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Today’s Outlook:

Dow Jones dan S&P500 mel h tipis, ara Nasdaq berjuang untuk berada di perbatasan teritori positif pada
perdagangan Selasa (22/08/23) terpicu oleh kekhawatiran para investor bahwa The Fed akan pertahankan suku bunga
tinggi untuk beberapa waktu lamanya; ditambah rontoknya saham-saham perbankan imbas dari downgrade credit
rating oleh S&P atas sejumlah bank AS, menyebabkan indeks bank S&P500 anjlok 2.4%. Para investor masih
menantikan pidato Chairman Federal Reserve Jerome Powell pada simposium Jackson Hole — Wyoming Jumat nanti
yang akan berikan kejelasan mengenai trend suku bunga AS ini. Yield US Treasury benchmark tenor 10-tahun telah
bereaksi lebih awal dengan menyentuh titik tertinggi 16 tahun di tengah prediksi The Fed masih akan pertahankan
trend naik Fed Fund Rate ini. Sedangkan US Treasury tenor 2-tahun, yang lebih sensitif dengan pergerakan suku bunga,
berada di level yield 5% yang mana ini adalah titik tertinggi sejak awal Juli. Biaya pinjaman yang lebih tinggi akan
menekan belanja dunia usaha dan konsumen, dan pada akhirnya menyebabkan perlambatan ekonomi. Tampaknya ini
mulai terbukti dengan data ekonomi AS yang baru saja melaporkan Existing Home Sales (Juli) yang lebih rendah dari
ekspektasi, sebesar 4.07 juta unit (vs bulan sebelumnya 4.16 juta unit). Dari belahan dunia lainnya, Jepang merilis BOJ
Core CPI di level 3.3% yoy, memanas di atas estimasi & periode sebelumnya di 3%. Adapun Zona Euro umumkan
Current Account (Juni) yang berhasil catatkan surplus masif EUR 35.8 miliar, sangat kontras dengan perkiraan defisit
maupun hasil bulan sebelumnya di EUR 7.9 miliar. Adapun hari ini dunia akan disajikan data PMI dari sejumlah negara,
sebelum malamnya para pelaku pasar akan lebih fokus pada data-data ekonomi dari AS seperti : Building Permits, S&P
Global Composite PMI, New Home Sales, serta tak lupa Crude Oil Inventories yang diramal akan kembali drop sebesar
2.299 juta barrel, menambah tipisnya cadangan minyak AS setelah minus 5.96 juta barrel di periode sebelumnya.
Bicara mengenai komoditas, harga Crude Oil melemah pada hari Selasa karena pasar ambil sikap menunggu untuk
melihat apakah ekspor Irak melalui terminal minyak Ceyhan akan dilanjutkan, di mana hal ini dapat mengurangi
pengetatan pasokan yang disebabkan oleh pemangkasan produksi OPEC+ ; sementara ekonomi China yang goyah tidak
banyak membantu prospek permintaan. Harga emas sedikit naik terbantu oleh pelemahan Dollar karena greenback
mundur dari level tertinggi dua bulan, meskipun kekhawatiran akan kenaikan suku bunga AS masih membuat prospek
pasar logam mulia tetap suram.

Neraca transaksi berjalan Indonesia pada kuartal 2/2023 tercatat defisit sebesar USD 7.4 miliar dan posisi Cadangan
Devisa pada akhir Juni masih tinggi yakni sebesar USD 137.5 miliar. Bank Indonesia menjelaskan bahwa defisit
transaksi berjalan masih terkendali seiring dampak tingginya ketidakpastian pasar keuangan global, di tengah kondisi
penurunan harga komoditas dan perlambatan ekonomi global serta kenaikan permintaan domestik. Di sisi lain, IHSG
memberi kejutan manis dengan naik mantap menembus resistance MA10 & MA20 serta saat ini tengah bertatap muka
dengan resistance bullish Flag. Di tengah optimisme bullish sentiment ini masih bisa berlanjut, NHKSI RESEARCH
menyarankan para investor/trader untuk melakukan AVERAGE UP setelah cukup yakin break area resistance 6930
dengan solid (dekat-dekat jam Closing).
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JCl Index

August 22 6,916.45
Chg. 50.42 pts (+0.73%)
Volume (bn shares) 20.66
Value (IDR tn) 10.66

Up 258 Down 222 Unchanged 203

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 608.8 ADRO 275.5
BBRI 565.0 AMMN 275.4
BMRI 552.6 ASlI 246.8
TLKM 368.7 BUMI 229.9
PTBA 340.8 PGEO 197.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,328
Sell 3,609
Net Buy (Sell) (281)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 188.3 INCO 35.0
BBRI 121.1 GOTO 32.0
TLKM 110.3 BBCA 27.0
PTBA 81.9 MTEL 11.8
BRMS 19.2 ASlI 8.3

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Transportation & Logistic 1850.62 25.13 1.38%
Energy 2066.23 26.03 1.28%
Basic Material 1139.06 10.89 0.97%
Consumer Cyclicals 916.70 6.12 0.67%
Infrastructure 878.91 5.66 0.65%
Industrial 1195.14 7.31 0.62%
Property 752.95 3.63 0.48%
Finance 1417.38 5.39 0.38%
Healthcare 1468.76 4.29 0.29%
Consumer Non-Cyclicals 756.15 1.14 0.15%
Technolog 4388.82 -40.07 -0.90%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.70  137.50 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 1.31 3.46 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -18.03% -21.18%  FD| (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -8.32% -18.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.08%  3.52% Cons. Confidence* 123.50 127.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.67% 0.05%
USDIDR 15,315 -0.07%
KRWIDR 11.47 0.49%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,288.83  (174.86) -0.51%
S&P 500 438755  (12.22)  -0.28%
FTSE 100 7,270.76 12.94 0.18%
DAX 15,705.62  102.34  0.66%
Nikkei 31,856.71  291.07  0.92%
Hang Seng 17,791.01  167.72  0.95%
Shanghai 3,120.33 27.36 0.88%
Kospi 2,515.74 6.94 0.28%
EIDO 22.89 0.18 0.79%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,8975 2.6 0.13%
Crude Oil ($/bbl) 79.64  (0.48) -0.60%
Coal ($/ton) 150.00 0.75  0.50%
Nickel LME ($/MT) 20,504 3850 1.91%
Tin LME ($/MT) 26,112 4100 1.60%
CPO (MYR/Ton) 3,866 (70.0) -1.78%
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Company News

ADMR : Laba Tergerus Sepanjang Semester |

PT Adaro Minerals Indonesia Thk (ADMR) melaporkan
penurunan laba bersih sepanjang semester |-2023. ADMR
membukukan laba bersih sebesar USD 163,51 juta. Realisasi
ini menurun 19,05% secara yoy. Penurunan harga batubara
metalurgi dan kenaikan biaya yang diakibatkan oleh kenaikan
volume merupakan faktor utama terhadap penurunan
profitabilitas ADMR. Pada semester 1-2023, harga jual rata-
rata alias average selling price (ASP) batubara ADMR menurun
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MYOR : Pertahankan Target Kinerja di 2024

PT Mayora Indah Thk (MYOR) mencatatkan kinerja moncer di
semester 1-2023. MYOR mencatatkan top line tumbuh 3%
menjadi IDR 14,8 triliun, laba kotor IDR 3,9 triliun atau
tumbuh 32%, dan laba bersih menjadi IDR 1,2 triliun atau
tumbuh 86% di semester 1-2023. MYOR menargetkan pabrik
baru dapat beroperasi pada 2024 dan akan menambah
kapasitas produksi biskuit dan wafer sekitar 30% atau
200.000 ton per tahun. (Kontan)

25% secara yoy. (Kontan)

TOTL : Targetkan Pendapatan dan Laba Naik Dua Digit
Tahun Ini

PT Total Bangun Persada Tbk (TOTL) menargetkan
pendapatan dan laba bisa tumbuh dua digit tahun ini. Di
tahun 2023 ini TOTL menargetkan pendapatan dan laba bersih
masing-masing sebesar IDR 2,3 triliun dan IDR 95 miliar atau
meningkat sekitar 15% - 27% dari target tahun 2022. Kinerja
di paruh pertama 2023 in-line dengan target yang ditetapkan
perusahaan. Pendapatan sekitar 53% dari target Rp 2,3 triliun
serta laba bersih 71% dari target Rp 95 miliar. (Kontan)

Domestic & Global News

Neraca Pembayaran RI Defisit USD 7,4 M, Ini Saran Ekonom

Neraca Pembayaran Indonesia (NPI) mencatatkan nilai defisit USD 7,4 miliar pada kuartal 11/2023 sejalan dengan defisitnya
transaksi berjalan yang mencapai USD 1,9 miliar. Bank Indonesia mencatat transaksi berjalan yang sebelumnya surplus sejak
kuartal 111/2021 tersebut tertekan oleh transaksi jasa yang defisit sekitar USS4 miliar, dipengaruhi karena defisit jasa
transportasi barang, jasa telekomunikasi, dan asuransi. Direktur Eksekutif Center of Reform on Economics (Core) Mohammad
Faisal menyampaikan bahwa transaksi berjalan untuk jasa memang selalu mencatatkan defisit. Bahkan defisit tersebut lebih
cepat dari perkiraan pada kuartal 111/2023.Defisitnya neraca jasa didorong oleh jasa transportasi yang berkaitan dengan
pengiriman barang ekspor dan impor. Selain itu, cara untuk menutup defisit tersebut dengan mendorong sektor pariwisata,
agar transaksi berjalan secara keseluruhan kembali mencatatkan surplus. (Bisnis)

Harga Minyak Berakhir Lebih Rendah di Tengah Kekhawatiran Tentang Permintaan China

Harga minyak berakhir lebih rendah pada hari Selasa karena para investor tetap fokus pada kemungkinan bahwa kelesuan
ekonomi China akan terus menghambat permintaan dari importir minyak mentah terbesar di dunia ini. Minyak mentah Brent
ditutup turun 43 sen, atau 0,5% pada USD 84,03 per barel, sementara kontrak West Texas Intermediate (WTI) untuk pengiriman
Oktober merosot 48 sen menjadi USD 79,64. Kontrak WTI untuk pengiriman bulan depan ditutup turun 37 sen pada USD 80,35
per barel dengan volume yang sangat terbatas menjelang masa kadaluarsanya yang akan segera berakhir. China, negara dengan
perekonomian terbesar kedua di dunia, dianggap penting untuk menopang permintaan minyak selama sisa tahun ini. Aktivitas
ekonominya yang lesu telah membuat pasar frustrasi karena stimulus yang dijanjikan tidak sesuai dengan ekspektasi, termasuk
pemangkasan yang lebih kecil dari yang diharapkan pada patokan pinjaman utama pada hari Senin. "Pemangkasan produksi Saudi
dan Rusia sebagian besar telah dinegasikan oleh melemahnya permintaan minyak mentah dari China yang muncul bulan lalu dan
kemungkinan akan terus berlanjut selama sisa musim panas ini," kata Jim Ritterbusch, presiden Ritterbusch and Associates LLC di
Galena, lllinois. (Reuters)
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Upside 1Year Market Price/ Price / HE::m Dividend  Sales EPS
Last Year Target Price®* Rating Potential Change Cap EPS B\.-'.P 5 Equi Yield TTM Growth Growth
(%) (%) (DRtn) (TTM) B %) voy (%) Yoy (%)

Finance 3,671.8

BECA 9,300 8,550 10,200 Overweight a7 163 1,1465 24 4x 5.1x 219 22 222 342 10
BERI 5,575 4,940 6,000 Overweight 76 306 B449 15.5% 3.0x 19.8 5.2 10.3 8.8 11
BENI 9,100 9,225 12,000 Buy 319 9.6 169.7 8.6x 1.2% 149 43 12.2 17.0 12
BMRI 5,950 4,963 6,750 Overweight 13.4 396 555.3 13.2% 2.4x 213 44 16.9 248 13
AMAR 288 232 392 Buy 36.1 6.4 5.3 £9.1x 1.2x 14.3) NSA #NSA N/A M 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,200.6

INDF 7,000 6,725 8,600 Buy 229 5.3 61.5 6.8x 1.1x 16.7 37 6.3 92.1 0.5
ICBP 11,525 10,000 13,000 Overweight 128 32.1 1344 16.0x 3.4x 222 16 58 1958 0.4
UNVER 3,710 4,700 4,200 Overweight 132 (21.9) 1415 30.1x 36.0x 1104 38 [55) (2000 0.5
MYOR 2,650 2,500 3,200 Buy 208 40.2 58.3 23.5x 4.5% 20.2 13 3.1 89.7 0.6
CPIN 5,200 5,650 5,500 Overweight 58 (12.6) 85.3 45.0x 3.1x 7.1 N/A 79 [429) 0.5
IPFA 1,305 1,295 1,400 Overweight 73 (179 15.3 38.9x 1.2x 3.1 38 (13) (927 06
AALI 7,625 8,025 9,200 Buy 207 (16.2) 147 11.4x 0.7x 6.1 5.3 [(144) (546 10
Consumer Cyclicals 4390

ERAA 500 392 600 Buy 200 12 8.0 B.2x 1.2% 147 3.8 23.5 [9.2) 08
MAPI 1,970 1,445 2,000 Hold 15 53.1 327 15.4x 3.7x 7.0 0.4 273 (5.2) 0.7
Healthcare 2774

KLBF 1,855 2,080 2,200 Buy 186 15.2 87.0 26.2% 4.3% 16.7 20 9.4 (6.4} 0.4
SIDO 650 755 700 Overweight 77 (13.3) 195 17.6x 6.0x 340 56 26 06 06
MIKA 2,680 3,130 3,000 Overweight 119 47 38.2 40.1x 7.0% 18.1 14 (12} (155} 0.3
Infrastructure 875.69

TLKM 3,750 3,750 4,800 Buy 280 (19.4) 3715 18.4x 3.0x 16.6 45 21 08
ISMR 3,610 2,980 5,100 Buy 413 3.1 26.2 9.2% 1.2x 13.2 21 212 0.8
EXCL 2,390 2,140 3,800 Buy 580 (5.5) 314 24 8x 1.2x 5.0 18 12.0 0.8
TOWR 1,005 1,100 1,260 Buy 229 (17.0) 523 15.4x 3.4x 237 24 87 0.3
TBIG 2,140 2,300 2,390 Overweight 117 (28.2) 485 32.2% 4.5% 129 17 [ 0.4
MTEL 725 800 860 Buy 186  (7.6) 60.5 31.4x 1.8x 58 29 #ENSAN/A 0.5
WIKA 376 800 1,280 Buy 2404 (63.1) 34 N/A 0.3x 14.6) NSA  #NJA N/A 12
PTPF 585 715 1,700 Buy 1906 (40.6) 36 12.7x 0.3% 25 N/A [10.8) 11
Property & Real Estate 2810

CTRA 1,135 940 1,500 Buy 322 207 210 12.9x 1.1x 89 13 42) (224 0.8
PWON 460 456 600 Buy 304  (B.0) 22.2 11.8x 1.2x 10.8 14 5.3 458 1.1
Energy 1,296.7

PGAS 1,525 1,760 1,770 Buy 16.1 12.2) 370 7.9% 0.9% 109 9.2 116 (200 09
FTBA 2,950 3,680 4,900 Buy 638  (27.1) 344 3.0x 1.2x 411 36.6 214 (489) 10
ADRO 2,700 3,850 3,500 Buy 444 (14.3) 86.4 2.1x 0.8 46.2 18.0 50.1 15.3 13
Industrial 4359

UNTR 27,600 26,075 32,000 Buy 159  (13.2) 103.0 4.6x 1.4x 29.2 254 13.6 11.2 0.8
ASII 6,550 5,700 8,000 Buy 22.1 (5.4} 265.2 9.4x 1.4x 15.2 98 13.0 (4.0} 11
Basic Ind. 1,226.3

SMGR 6,750 6,575 9,500 Buy a7 26 457 17 6x 1.1x 6.1 36 20 9.0} 0.8
INTP 11,025 9,900 12,700 Buy 15.2 19.5 40.6 16.8x 1.9x 118 15 15.3 1418 08
INCO 6,050 7,100 8,200 Buy 35.5 2.4) 60.1 17.59x 1.6x 9.2 15 167 12.6 12
ANTM 1,945 1,985 3,450 Buy 774 (20 457 11.6x 1.8x 16.9 41 18.9 13.5 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday GE 13:00 PPl MoM Jul -1.1% -0.2% -0.3%

21-Aug GE 13:00 PPIYoY Jul -6.0% -5.1% 0.1%

Tuesday us 21:00 Existing Home Sales Jul 4.07m 4.15m 4.16m

22 - Aug us 21:00 Richmond Fed Manufact. Index Aug -7 -10 -9

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug 18 — -0.8%

23 -Aug us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Aug P 49.0 49.0
us 21:00 New Home Sales Jul 707k 697k
GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Aug P — 38.8
JP 07:30 lJibun Bank Japan PMI Mfg Aug P — 49.6

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 19 — 239k

24 - Aug us 19:30 Durable Goods Orders Jul P -4.0% 4.6%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Aug 23 5.75% 5.75%
KR 04:00 PPIYoY Jul — -0.2%
KR BOK Base Rate Aug 24 3.50% 3.50%

Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Aug F 71.2 71.2

25-Aug GE 15:00 IFO Business Climate Aug 86.8 87.3
GE 15:00 IFO Expectations Aug 83.5
JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Aug 2.9% 3.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS BULL, HMSP, LUCY, SAPX

21-Aug Cum Dividend —

Tuesday RUPS BRAU, GDYR, ROCK, TSPC

22 - Aug Cum Dividend —

Wednesday RUPS BNLI, SKBM, TELE

23 - Aug Cum Dividend —

Thursday RUPS GTBO, MBTO

24 - Aug Cum Dividend —

Friday RUPS CFIN, FOOD, IKBI

25 -Aug Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 23 August 2023 :

SIDEWAYS — BULLISH.

Pattern : Bullish Flag.

Break Resistance MA10 & MAZ20 ; Uji Resistance upper
Flag.

Support: 6890/ 6850/ 6810-6800 / 6765-6740
Resistance : 6915-6930 / 6950-6970 / 7000.

ADVISE : Buy on Break ; or Average Up on Break

PREDICTION 23 AUGUST 2023

Overview
Doji di area Support.
RSI OVERSOLD, dan positive divergence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 6050-6000.
Average Up > 6100

Target: 6275 / 6400-6500 / 6600.
Stoploss: 5900

PREDICTION 23 AUGUST 2023

Overview

Doji di area Support dari level previous Low.
RSI positive divergence.

Uji Resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 720
Average Up >730
Target: 745 /760 /775
Stoploss : 710.

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical

HRUM—PT Harum Energy TBK

PREDICTION 23 AUGUST 2023

Overview
Rebound dari Support lower channel — uptrend.
Break Resistance MA10 & MA20.

Advise

Buy.

Entry Level: 1640-1620.

Average UP >1655

Target: 1705/ 1810-125 / tutup GAP 1905.
Stoploss: 1545

PREDICTION 23 AUGUST 2023

Overview

Rebound dari Support level previous Low bulan Febru-
ary lalu.

Uji Resistance MA20.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 1315

Average UP >1325

Target: 1370-1390 / 1445 / 1485 / 1535
Stoploss: 1275

| [ L
e e T e e

HEAL—PT Hermina Tbk

PREDICTION 23 AUGUST 2023

| I’ [ ] “I N .
AN f Overview
|' i | - Rebound dari support lower channel — uptrend.
| ! 'II Uji Resistance MA10 & MAS50.
N Advise

Speculative Buy

Entry Level : 1405

Average Up >1415

Target: 1435-1450 / 1470 / 1530-1545.
Stoploss: 1375.

1l : )
T L Ty T =
I T W -

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 6



N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Research Division

Head of Research

Analyst Analyst

Liza Camelia Suryanata . . . .. .

) . Cindy Alicia Ramadhania Leonardo Lijuwardi
Equity Strategy, Macroeconomics, .
. Consumer, Healthcare Banking, Infrastructure

Technical
T +62 21 5088 ext 9129 T +62 21 5088 ext 9127

T+62 21 5088 ext 9134 E cindy.alicia@nhsec.co.id E leonardo.lijuwardi@nhsec.co.id

E liza.camelia@nhsec.co.id

Research Support
Amalia Huda Nurfalah
Editor & Translator

T +62 21 5088 ext 9132
E amalia.huda@nhsec.co.id

DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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