Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Nasdagq memimpin penguatan bursa saham AS dengan naik 1% lebih pada perdagangan Senin (21/08/23)
terbantu oleh lompatnya harga saham Nvidia (diikuti oleh saham-saham teknologi lain) seiring optimisme
para investor akan laporkan kinerjanya minggu ini; sementara S&P500 dan DJIA cenderung flat. Yield US
Treasury tenor 10-tahun menyentuh titik tertinggi setara zaman Krisis Finansial Terbesar tahun 2007 secara
para investor menyongsong pertemuan para bankir bank sentral hari Kamis nanti di Jackson Hole —
Wyoming. Chairman Federal Reserve Jerome Powell dijadwalkan untuk berpidato hari Jumat, yang akan
sangat dipantau oleh para pelaku pasar mengenai apakah The Fed akan terus pertahankan suku bunga
tinggi, yang mana telah menyebabkan biaya bunga tinggi yang sangat membebani kredit usaha maupun
personal. China sekali lagi memotong suku bunga acuan untuk kedua kalinya dalam 3 bulan secara negara
ekonomi terbesar kedua dunia ini berjuang untuk bangkit dari keterpurukan pasca pandemi COVID. Peoples
Bank of China (PBOC) turunkan suku bunga pinjaman tenor 1-tahun (jangka pendek) menjadi 3.45% dari
3.55%. Seperti diketahui, sejauh ini perbaikan ekonomi China berjalan lambat akibat terhantam krisis
properti, anjloknya ekspor, dan lemahnya daya belanja masyarakat. Sementara itu, PBOC pertahankan suku
bunga kredit tenor 5-tahun tetap di tempat 4.2%. Dari benua Eropa, Jerman laporkan PPI (Juli) di tingkat
deflasi minus 6% yoy, lampaui ekspektasi deflasi 5.1%, dan Inflasi di tingkat produsen ini jelas drop jauh
dibanding posisi bulan Juni pada 0.1%. Hari ini giliran Jepang yang akan umumkan BOJ Core CPl yang
diprediksi akan melandai dari posisi sebelumnya pada 3%. Korea Selatan sudah merilis level Keyakinan
Konsumen (Agustus) di angka 103.1 yang mana sukses di atas ekspektasi namun sedikit turun dari bulan
sebelumnya. Siang menjelang sore Indonesia dijadwalkan umumkan Balance of Payments untuk kuartal 2 /
2023, hampir berbarengan dengan Zona Euro yang juga akan umumkan Current Account (Juni). Malam
harinya, data penting dari AS seperti Existing Home Sales akan membuktikan apakah benar penjualan
rumah di AS pada bulan Juli sudah mulai stagnan di sekitar angka 4.15 juta.

Menilai posisi teknikal IHSG, tampaknya belum ada katalis positif yang cukup kuat untuk membuat IHSG
mampu tembus resistance pertama yaitu jajaran MA10 & MA20, untuk kembali ke area di atas 6900.
Dengan demikian, NHKSI RESEARCH masih menyarankan para investor / trader untuk Wait & See di masa
konsolidasi Sideways seperti ini.
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INTP : Volume Penjualan Semen Naik 25% pada Juli 2023
MBMA : Suntik Rp3 Triliun ke Smelter Baru di Morowali
MAPB : Tuntaskan Private Placement IDR 434 Miliar
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Bakal Disorot Dunia, RI Perlu Hati-hati Gunakan Dana JETP IDR 310 Triliun
Minyak Mentah Berakhir Lebih Rendah Seiring Pudarnya Harapan untuk Permintaan China

Sectors

Last Chg. %
Energy 2040.21 38.93 1.95%
Basic Material 1128.17 8.77 0.78%
Industrial 1187.83 4.26 0.36%
Consumer Cyclicals 910.58 2.70 0.30%
Consumer Non-Cyclicals 755.01 1.78 0.24%
Technology 4428.89 -13.79 -0.31%
Finance 1411.98 -7.25 -0.51%
Healthcare 1464.47 -8.11 -0.55%
Infrastructure 873.25 -4.89 -0.56%
Transportation & Logistic 1825.50 -12.74 -0.69%
Property 749.32 -6.73 -0.89%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.70  137.50 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 1.31 3.46 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -18.03% -21.18%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -8.32% -18.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.08%  3.52% Cons. Confidence* 123.50 127.10
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JCI Index

August 21 6,866.03
Chg. 6.12 pts (+0.09%)
Volume (bn shares) 30.13
Value (IDR tn) 12.49

Up 205 Down 293 Unchanged 185

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 677.1 HUMI 318.6
BBRI 506.2 GOTO 296.5
BUMI 480.5 TLKM 241.5
BRMS 444.8 ASII 2253
BMRI 360.6 PGEO 223.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 1,256
Sell 3,808
Net Buy (Sell) (2,552)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BRMS 109.7 BBCA 97.3
BUMI 105.4 GOTO 56.2
BMRI 55.7 BBRI 44.1
BBNI 34,5 ASl 21.2
BUKA 22.4  PGAS 7.3

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.62% 0.11%
USDIDR 15,325 0.26%
KRWIDR 11.41 -0.10%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,463.69 (36.97) -0.11%
S&P 500 4,399.77 30.06 0.69%
FTSE 100 7,257.82 (4.61) -0.06%
DAX 15,603.28 29.02 0.19%
Nikkei 31,565.64 114.88 0.37%
Hang Seng 17,623.29 (327.56) -1.82%
Shanghai 3,092.98 (38.98) -1.24%
Kospi 2,508.80 4.30 0.17%
EIDO 22.71 (0.09) -0.39%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,894.9 5.6 0.30%
Crude Oil ($/bbl) 80.72 (0.53)  -0.65%
Coal ($/ton) 149.25 (0.25) -0.17%
Nickel LME ($/MT) 20,119 (12.0) -0.06%
Tin LME ($/MT) 25,702 442.0 1.75%
CPO (MYR/Ton) 3,936 65.0 1.68%




Company News

INTP : Volume Penjualan Semen Naik 25% pada Juli 2023
Penjualan semen PT Indocement Tunggal Prakarsa Thk (INTP)
tumbuh positif. Realisasi penjualan INTP pada bulan Juli 2023
mencapai 1,7 Juta ton, naik 25% dibandingkan angka
penjualan pada Juli 2022 sebesar 1,3 juta ton. Secara
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MBMA : Suntik Rp3 Triliun ke Smelter Baru di Morowali

PT Merdeka Battery Materials Tbk. (MBMA) menyuntik
modal senilai USD 200 juta atau setara IDR 3,06 triliun
kepada anak usahanya, PT Merdeka Tsingshan Indonesia
(MTI). Modal tersebut akan diserap MTI untuk proyek acid,

iron & metal (AIM) di Morowali, Sulawesi Tengah. Proyek
AIM | dijadwalkan akan memulai produksi pada pertengahan
kedua tahun 2023. Kapasitas produksi asam terpasang
smelter ini ditargetkan sebesar 1,2 juta ton per tahun pada
2024. (Bisnis)

akumulasi, penjualan semen selama 7M23 mencapai 9,1 juta
ton, naik 8% dibandingkan dengan penjualan 7M22 sebesar
8,4 juta ton. Faktor pendorong peningkatan tersebut di
antaranya penambahan volume permintaan dari Indonesia
Timur karena adanya kontribusi dari Pabrik Maros, Sulawesi
Selatan. (Kontan)

MAPB : Tuntaskan Private Placement IDR 434 Miliar

PT MAP Boga Adiperkasa Tbk. (MAPB) merampungkan aksi
korporasi penambahan modal tanpa memberikan hak
memesan efek terlebih dahulu (PMTHMETD) atau private
placement dan berhasil menghimpun dana sebesar IDR 434
miliar. Adapun seluruh dana vyang diperoleh akan
dipergunakan untuk ekspansi kegiatan usaha, termasuk untuk
keperluan pembukaan toko baru dan pembiayaan modal
kerja, serta untuk sewa gerai dan beban operasional lainnya.
(Bisnis)

Domestic & Global News

Bakal Disorot Dunia, Rl Perlu Hati-hati Gunakan Dana JETP IDR 310 Triliun

Lembaga riset energi Transition Zero mengingatkan pemerintah Indonesia perlu berhati-hati dalam menggunakan skema
pendanaan transisi energi dari negara-negara maju melalui Just Energy Transitions Program (JETP). Energy Analyst Transition Zero
Handriyanti Diah Puspitarini mengatakan bahwa Indonesia perlu mewaspadai berbagai macam hal saat merencanakan program
transisi energi menggunakan pendanaan dari JETP. Yanti menyebut, Indonesia akan menjadi sorotan dunia internasional jika
nantinya memanfaatkan pendanaan JETP untuk melakukan transisi energi dalam negeri. Terlebih, pemerintah Indonesia saat ini
menargetkan bauran energi bersih sebesar 34 persen pada 2030. Yanti menilai jika Indonesia tidak dapat memenuhi target
bauran energi bersih 34 persen pada 2030, maka ada risiko bagi Indonesia tidak bisa mendapatkan pendanaan lagi dari negara
lain. Seperti diketahui, pakta iklim yang tergabung ke dalam kemitraan JETP sempat berjanji untuk menyediakan dana himpunan
USD 20 miliar atau setara dengan IDR 310,7 triliun (asumsi kurs IDR 15.535 per USD) dari publik dan swasta selama 3 hingga 5
tahun mendatang untuk membantu pendanaan transisi energi di Indonesia. (Bisnis)

Minyak Mentah Berakhir Lebih Rendah Seiring Pudarnya Harapan untuk Permintaan China

Minyak mentah Brent dan minyak mentah AS ditutup melemah pada hari Senin, karena harapan untuk permintaan China
memudar. "Tampaknya (pemulihan China) tidak akan terjadi," kata John Kilduff, mitra di Again Capital. "Diragukan bahwa mereka
akan membeli. Mereka telah membeli banyak minyak mentah untuk disimpan di awal tahun ini. Mereka menyimpan banyak
minyak mentah." Minyak mentah Brent ditutup turun 34 sen pada USD 84,46, turun 0,4%. Minyak mentah West Texas
Intermediate AS ditutup pada USD 80,72 per barel dengan penurunan 53 sen atau 0,65%. " Saat ini, terjadi pertarungan antara
pemangkasan produksi Arab Saudi versus hancurnya permintaan," ujar Robert Yawger, direktur energi berjangka Mizuho
Securities USA. Kenaikan harga minyak mentah selama musim panas didorong oleh keseimbangan yang ketat antara pasokan
minyak mentah dan permintaan yang tinggi, terutama pada musim panas di AS, yang akan berakhir pada tanggal 1 September,
dan dari Amerika Latin. Pada saat yang sama, OPEC yang dipimpin oleh Arab Saudi dan Rusia telah memangkas produksi untuk
menyesuaikan dengan permintaan, terutama dari China, yang masih belum memenuhi ekspektasi pemulihan pasca pandemi.
(Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price f Price / Hes:m Dividend  Sales EPS
Price Last Year Target Price®  Rating  Potential Change Cap EPS B‘J-PS Equi Yield TTM Growth Growth
© Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) Y e voy (%) Yoy (%)

Finance 3,694.7

BBCA 8,175 8,550 10,200 Owverweight 112 161 1,1310 24.1x% 5.0% 219 212 2232 342 10
BBRI 5,500 4,940 6,000 Overweight 9.1 78 8336 15.3x% 3.0x 19.8 5.2 10.3 288 11
BENI 8,125 9,225 12,000 Buy 315 74 170.2 B.6x 1.2x 149 43 12.2 17.0 12
BMRI 5,825 4,963 6,750 Buy 15.9 37.1 5437 13.0x 2.4x 213 45 16.9 248 13
AMAR 288 232 392 Buy 36.1 6.4 5.3 69.1% 1.2x (4.3) M/A #NSA NSA N/A 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,197.8

INDF 7,000 6,725 8,600 Buy 228 6.5 61.5 6.8x 1.1x 167 37 6.3 92.1 0.5
ICBP 11,675 10,000 13,000 Owverweight 11.3 34.2 136.2 16.2% 3.4x 222 16 5.8 1958 04
UNVR 3,710 4,700 4200 Overweight 132 (216) 1415 30.1x% 36.0x 1104 38 (55, (200} 05
MYQR 2,640 2,500 3,200 Buy 212 39.7 59.0 23.4x 4.5x 202 13 3.1 897 0.6
CPIN 5,225 5,650 5,500 Overweight 53 (114 857 45.2% 3.1x 7.1 N/A 79 (429 0.5
IPFA 1,325 1,285 1,400 Overweight 57 (17.7) 15.5 39.5x 1.2% 3.1 38 (13 (@27 0.6
AALI 7,625 8,025 9,200 Buy 207 (180) 147 11.4x 0.7x 6.1 5.3 (144)  (5486) 10
Consumer Cyclicals 437.1

ERAA 496 392 600 Buy 210 (18 79 B.1x 1.1x 147 38 235 9.2) 0.8
MAPI 1,885 1,445 2,000 Overweight 6.1 76.2 31.3 14.7x 3.5% 7.0 04 27.3 (5.2 07
Healthcare 2788

KLBF 1,845 2,090 2,200 Buy 19.2 146 86.5 26.1x 47 167 21 9.4 (6.4) 04
sIDO 645 755 700 Overweight 85 (16.2) 194 17.5% 5.9% 340 57 26 0.6 0.6
MIKA 2,720 3,180 3,000 Overweight 10.3 46 388 40.7x 7.1x 18.1 14 (12}  (155) 0.3
Infrastructure 878.24

TLEM 3,740 3,750 4,800 Buy 283 (187) 370.5 18.3% 3.0x 16.6 45 2.1 4.2) 0.8
ISMR 3,630 2,980 5,100 Buy 405 37 26.3 9.2x 1.2% 13.2 21 212 343 0.8
EXCL 2,400 2,140 3,800 Buy 58.3 77 315 24.9x 1.2x 5.0 18 120  (13.8) 0.8
TOWR 1,010 1,100 1,260 Buy 248  [155) 515 15.2% 3.3x 23.7 24 8.7 (8.8) 0.3
TBIG 2,050 2,300 2,390 Buy 166  (30.5) 454 30.8x 43x 129 17 07 (186) 04
MTEL 715 800 860 Buy 20.3 29 597 30.9% 1.8x 5.8 3.0 #NfAN/A M/A 0.5
WIKA 372 800 1,280 Buy 2441 (644 33 N/A 0.3x (4.6) MR ENSA NSA N/A 12
PTFF 575 715 1,700 Buy 1957 (43.3) 36 12.5x% 0.3% 25 N/A [10.8) 143 11
Property & Real Estate 2827

CTRA 1,110 940 1,500 Buy 35.1 13.3 206 12.6x 1.1x 29 14 42y (224 0.8
PWON 460 456 690 Buy 500  (69) 222 11.8x 1.2x 10.8 14 53 458 11
Energy 1,259.8

PGAS 1,490 1,760 1,770 Buy 188  (12.4) 36.1 7% 0.9% 10.9 9.5 116 (200) 0.9
PTBA 2,800 3,680 4,900 Buy 750 (33.5) 32.3 2.8x 1.1x 411 38.1 214 (48.9) 10
ADRO 2,620 3,850 3,900 Buy 489  (19.4) 838 2.1x 0.8x 45.2 18.6 50.1 15.3 13
Industrial 436.5

UNTR 27,075 26,075 32,000 Buy 182 (14.5) 1010 4.5% 1.4x 29.2 59 13.6 11.2 0.8
A5 6,475 5,700 8,000 Buy 236 (7.2) 262.1 9.3x 1.4x 15.2 9.9 13.0 (4.0 11
Basic Ind. 1,219.6

SMGR 6,700 6,575 9,500 Buy 418 22 454 17.4x 1.1x 6.1 3.7 2.0 (9.0} 0.9
INTP 11,000 9,900 12,700 Buy 15.5 19.6 405 16.8x 1.9x 118 15 15.3 1418 0.8
INCO 6,025 7,100 8,200 Buy 36.1 7.3 59.9 17.8x 1.6x 9.2 15 16.7 126 1.2
ANTM 1,950 1,985 3,450 Buy 768 (5.3 469 11.7x% 1.8x 16.9 41 18.9 13.5 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Hour

N

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday GE 13:00 PPI MoM Jul -1.1% -0.2% -0.3%

21-Aug GE 13:00 PPIYoY Jul -6.0% -5.1% 0.1%

Tuesday us 21:00 Existing Home Sales Jul 4.15m 4.16m

22 -Aug us 21:00 Richmond Fed Manufact. Index Aug — -9

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug 18 — -0.8%

23 -Aug us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Aug P 49.0 49.0
us 21:00 New Home Sales Jul 707k 697k
GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Aug P — 38.8
JP 07:30 lJibun Bank Japan PMI Mfg Aug P — 49.6

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 19 — 239k

24 - Aug us 19:30 Durable Goods Orders Jul P -4.0% 4.6%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Aug 23 5.75% 5.75%
KR 04:00 PPIYoY Jul — -0.2%
KR BOK Base Rate Aug 24 3.50% 3.50%

Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Aug F 71.2 71.2

25-Aug GE 15:00 IFO Business Climate Aug 86.8 87.3
GE 15:00 IFO Expectations Aug 83.5
JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Aug 2.9% 3.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS BULL, HMSP, LUCY, SAPX

21-Aug Cum Dividend —

Tuesday RUPS BRAU, GDYR, ROCK, TSPC

22 - Aug Cum Dividend —

Wednesday RUPS BNLI, SKBM, TELE

23 -Aug Cum Dividend —

Thursday RUPS GTBO, MBTO

24 - Aug Cum Dividend -

Friday RUPS CFIN, FOOD, IKBI

25— Aug Cum Dividend -

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 22 August 2023 :

KONSOLIDASI — BEARISH .

Pattern : Bullish Flag.

Uji Support kritis jk.pendek & Uji Resistance MA10 &
MA20.

Support : 6850/ 6810-6790 / 6765-6740
Resistance : 6885-6895 / 6920 / 6950-6970 / 7000.
ADVISE : HOLD ; Wait & See.

PREDICTION 22 AUGUST 2023

Overview
Break Resistance MA10 & MAS50.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 9125.
Average Up >9225-9300
Target: 9600-9750.
Stoploss: 8900

PREDICTION 22 AUGUST 2023

Overview

Pattern : PARALLEL CHANNEL — uptrend.

Rebound dari Support lower channel ; sudah break Re-
sistance Moving Average.

Advise

Buy

Entry Level: 730

Average Up >745

Target: 765 / 795-800 / 880-900
Stoploss : 690.
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Daily Technical

KLBF—PT Kalbe Farma TBK
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Wl 1 l i ; b l Pattern : PARALLEL CHANNEL - downtrend.
' R T ] T P | ik
!"“il L f“ﬁl : “'h.[ : Ili‘ll w0 Doji di area Support.
“‘T* e Uji Resistance MA10 & MA20.
Advise
Investingcon Speculative Buy.
‘ Entry Level: 1845.
RSI114) 39.6597
Average UP >1875
Target: 1970-2000
R 2 o @ a : Mo ' Stoploss: 1820

PREDICTION 22 AUGUST 2023

Overview

Pattern : PARALLEL CHANNEL (sideways — uptrend).
Rebound dari Support lower channel ; Uji Resistance
MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 3270
Average UP >3320-3340
Target : 3580-3610 / 3700.
‘ ‘ Stoploss: 3120

PREDICTION 22 AUGUST 2023
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