Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Indeks utama Wall Street ditutup memerah selama dua hari berturut-turut pada perdagangan Rabu & Kamis (16 & 17 Agustus
2023) yang bervolatilitas tinggi, secara data ekonomi yang bersemangat malah memicu kekhawatiran bahwa suku bunga harus
bertahan tinggi untuk waktu yang lebih lama. S&P500 sudah turun 2.7% selama 3 sesi perdagangan terakhir, merupakan penurunan 3
hari terbanyak sejak pertengahan Maret lalu. Nasdaq juga sudah anjlok 3.4% selama 3 hari terakhir, merupakan penurunan 3 hari
terbesar sejak bulan Februari lalu. Ditambah lagi dengan yield obligasi negara AS tenor 10 tahun menyentuh titik tertinggi sejak
Oktober, secara sejumlah data ekonomi yang kuat telah dirilis pekan ini memicu kekhawatiran bahwa The Fed akan masih menahan
kebijakan moneter ketatnya. Mayoritas pelaku pasar mengharapkan Federal Reserve untuk mempertahankan suku bunga tetap di
posisi saat ini pada FOMC Meeting bulan September nanti, meskipun probabilitas tersebut telah turun menjadi 86.5% dari sekitar 89%
seminggu sebelumnya, seperti dikutip dari CME Group FedWatch tool. Pada hari Rabu, AS melaporkan Industrial & Manufacturing
Production bulan Juli yang secara bulanan meningkat masing-masing sebesar 1.0% mom dan 0.5% mom; keduanya di atas ekspektasi.
Sedangkan Building Permits dan Housing Starts bulan Juli juga alami peningkatan secara bulanan masing-masing sebesar 0.1% mom
dan 3.9% mom ; lagi-lagi keduanya di atas perkiraan. Ditambah lagi pada hari Kamisnya, AS merilis data Initial Jobless Claims di angka
239 ribu, sedikit lebih baik dari perkiraan 240 ribu, menandakan pasar tenaga kerja masih ketat. Bahkan Philadelphia Fed
Manufacturing Index untuk bulan Agustus naik signifikan ke teritori positif 12 (merupakan pembacaan positif pertama sejak
September tahun lalu), meroket tinggi daripada forecast maupun periode sebelumnya di ranah negatif ; menandakan kondisi
manufaktur di wilayah Philadelphia mulai membaik. Notulen dari rapat Federal Reserve bulan Juli lalu menunjukkan sebagian besar
pembuat kebijakan memprioritaskan pertempuran melawan inflasi masih harus terus berlanjut, menambah ketidakpastian tentang
jalur suku bunga bank sentral AS. Sementara itu dari belahan dunia lain, data ekonomi yang sudah diumumkan dua hari belakangan
ini di antaranya adalah : Korea Selatan melaporkan surplus Trade Balance yang ketiga kalinya di tahun ini, setelah sebelumnya
terbenam di area defisit sejak April 2022. Namun tidak demikian dengan Jepang yang secara tak terduga malah melaporkan defisit
Trade Balance bulan Juli di angka 78.7 miliar Yen, anjlok dari perkiraan dan periode sebelumnya yang sempat surplus. Bicara mengenai
Trade Balance, Jerman tak mau kalah dengan merilis surplus Trade Balance (Juni) sebesar EUR 23 miliar, lebih tinggi dari forecast
maupun previous period yang defisit tipis 300 juta Euro. Kabar baik datang dari Inggris yang berhasil laporkan CPI yang semakin
terkendali dari posisi 7.9% bulan Juni, kali ini sukses melandai ke 6.8% di bulan Juli (sesuai ekspektasi). Zona Euro mencatat
Employment Change secara keseluruhan di kuartal 2 / 2023 catatkan peningkatan 344.500 pekerjaan baru. Mereka punya Industrial
Production di bulan Juni juga semakin membaik, baik secara bulanan maupun tahunan. Pagi ini Jepang telah laporkan data National
CPI (Juli) yang masih kukuh berada di posisi sama dengan bulan lalu yaitu 3.3% yoy, walau ada penurunan di Inflasi Inti menjadi
sebesar 3.1% yoy (sesuai ekspektasi). Selanjutnya sepanjang hari ini, data ekonomi global yang ditunggu adalah Retail Sales Inggris
(Juli) serta CPI & Core CPI Eurozone (Juli).

Menimbang posisi closing IHSG hari Rabu lalu sebelum libur hari raya Kemerdekaan RI, memang IHSG berhasil ditarik kembali ke atas
Support MA10 & MA20 (balik ke level 6900) namun posisi saat ini belum tentu aman dari ancaman longsoran lebih lanjut mengikuti
pattern (bullish) Flag; yang serendah-rendahnya perlu Uji support di sekitar 6820-6800. IHSG baru akan confirm lanjutkan swing
bullish ini jika mampu Closing di atas 6930. Oleh karena itu NHKSI RESEARCH menyarankan agar para investor / trader agak menahan
diri untuk menambah posisi portfolio di penghujung pekan ini, serta hanya Average Up jika Resistance tersebut ditembus.
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JCI Index

August 16 6,900.54
Chg. 14.56 pts (-0.21%)
Volume (bn shares) 20.04
Value (IDR tn) 11.07

Up 210 Down 286 Unchanged 188

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 1,250.1 BBNI 301.3
BMRI 1,095.1 ASII 271.4
BBCA 710.0 HUMI 232.5
TLKM 443.3 AMMN 169.9
GOTO 306.2 CARE 163.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,515
Sell 4,858
Net Buy (Sell) (1,343)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ISAT 28.5 BBRI 269.3
ICBP 22.6 TLKM 136.6
ADRO 21.0 BMRI 109.9
AMRT 20.8 INCO 77.2
MAPA 11.2 GOTO 42.8

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Technology 4454.97 -56.23 -1.25%
Consumer Cyclicals 916.45 -6.22 -0.67%
Basic Material 1129.36 -5.64 -0.50%
Energy 1993.48 -8.08 -0.40%
Industrial 1199.92 -3.08 -0.26%
Finance 1422.79 -0.91 -0.06%
Property 763.03 -0.40 -0.05%
Transportation & Logistic 1857.90 -0.23 -0.01%
Consumer Non-Cyclicals 757.30 1.79 0.24%
Healthcare 1480.57 4.52 0.31%
Infrastructure 877.53 4.21 0.48%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.70  137.50 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 1.31 3.46 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -18.03% -21.18%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -8.32% -18.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.08%  3.52% Cons. Confidence* 123.50 127.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.44% 0.02%
USDIDR 15,283 -0.37%
KRWIDR 11.41 -0.70%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,474.83 (290.91) -0.84%
S&P 500 4,370.36 (33.97) -0.77%
FTSE 100 7,310.21 (46.67) -0.63%
DAX 15,676.90 (112.55) -0.71%
Nikkei 31,626.00 (140.82) -0.44%
Hang Seng 18,326.63 (2.67) -0.01%
Shanghai 3,163.74 13.61 0.43%
Kospi 2,519.85 (5.79) -0.23%
EIDO 22.74 (0.02) -0.09%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,889.4 (2.4) -0.13%
Crude Oil ($/bbl) 80.39  1.01  1.27%
Coal ($/ton) 147.00 (0.50) -0.34%
Nickel LME ($/MT) 20,326  522.5 2.64%
Tin LME ($/MT) 25,066 (120.0) -0.48%
CPO (MYR/Ton) 3,923 770  2.00%
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Company News

CTRA  : Tingkatkan Target Marketing Sales Tahun Ini Jadi
IDR 9,8 Triliun

PT Ciputra Development Tbk (CTRA) meningkatkan target
pendapatan pra penjualan alias marketing sales untuk tahun
2023 dari awalnya IDR 8,9 triliun menjadi IDR 9,8 triliun.

N KORINDO
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UNTR Anak Usaha Menang Lelang Pembangunan
Infrastruktur TPPAS

PT United Tractors Thk (UNTR), melalui anak perusahaannya
PT Energia Prima Nusantara (EPN) yang tergabung dalam
Konsorsium yang terdiri dari Sumitomo Corporation, EPN,

dan Hitachi Zosen Corporation telah berhasil memenangkan
proses lelang untuk menjalin kemitraan dalam proyek
Pembangunan Infrastruktur Tempat Pemrosesan dan
Pengolahan Akhir Sampah (TPPAS) Regional Legok Nangka.
Proyek ini bertujuan untuk peningkatan pemanfaatan energi
terbarukan melalui Pembangkit Listrik Tenaga Sampah
(PLTSa) di Indonesia. (Emiten News)

Target yang telah ditingkatkan itu sejalan dengan ekspansi
strategis Ciputra di berbagai kota di Indonesia, terutama
dalam pengembangan dan penjualan proyek perumahan
dengan konsep township. (Kontan)

MYOR : Siapkan IDR 8 M Bayar Obligasi Jatuh Tempo

Mayora Indah Tbk. (MYOR) telah menyiapkan dana untuk
untuk Pembayaran bunga dan Pokok Obligasi Berkelanjutan I
Tahap | Tahun 2020 Seri B. MYOR telah menyiapkan dana
sebesar IDR 8 miliar untuk pembayaran bunga terakhir dan
pokok Obligasi yang akan jatuh tempo pada tanggal 9
September 2023 dengan dana yang berasal dari kas Internal.
Kesiapan dana tersebut tidak berdampak terhadap kegiatan
operasional, hukum, kondisi keuangan, atau kelangsungan
usaha MYOR. (Emiten News)

Domestic & Global News

Jokowi Targetkan Ekonomi Indonesia Tumbuh 5,2 Persen pada 2024

Presiden Joko Widodo (Jokowi) menargetkan pertumbuhan ekonomi Indonesia mencapai kisaran 5,2 persen pada 2023. APBN
juga akan dijaga tetap stabil dan kuat. Hal Ini disampaikan Presiden Joko Widodo (Jokowi) pada Pidato Kenegaraan dalam rangka
Penyampaian Rancangan Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) Tahun Anggaran 2024 beserta Nota Keuangan, Rabu
(16/8/2023). Untuk diketahui, target pertumbuhan ekonomi tersebut lebih rendah dibandingkan dengan target yang telah
disepakati pemerintah dan DPR Rl sebelumnya pada kisaran 5,1 persen—5,7 persen. Lalu, target itu juga lebih rendah dari
proyeksi pertumbuhan ekonomi 2023 di 5,3 persen. Jokowi mengatakan, stabilitas ekonomi makro ke depan akan terus dijaga,
terutama pada tahun politik, sehingga kinerja perekonomian domestik dapat tetap terdorong. (Bisnis)

Harga CPO Lagi-lagi Menguat, Terdorong Dua Sentimen Positif

Harga kontrak Crude Palm Oil (CPO) di Bursa Malaysia Derivatives lagi-lagi menguat pada perdagangan Rabu (16/8/2023).
Melanjutkan penguatan dalam dua hari hari beruntun. Terdorong dua sentimen positif, yaitu momentum bullish minyak kedelai
dan prospek penguatan ekspor CPO Malaysia. Berdasarkan data Bursa Malaysia Derivatives pada penutupan Rabu (16/8/2023),
kontrak berjangka CPO untuk pengiriman September 2023 naik 56 Ringgit Malaysia per ton menjadi 3.815 Ringgit Malaysia per
ton. Untuk kontrak berjangka CPO pengiriman Oktober 2023 terkerek 49 Ringgit Malaysia menjadi 3.832 Ringgit Malaysia per ton.
Dikutip dari Bernama, harga CPO menguat ditopang berlanjutnya momentum bullish di kontrak berjangka minyak kedelai Chicago
Board of Trade (CBOT) dan prospek ekspor minyak sawit Malaysia yang lebih kuat. (Investor Id)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / “E::Im Dividend  Sales EPS
. Last Year TargetPrice* Rating  Potential Change Cap EPS BVPS  Equi Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) WY e oy (%) Yoy (%)
Finance 3,706.5
2 BBCA 9,300 8,550 10,200 Qverweight a7 166 11465 24 4x 5.1x 218 22 222 342 1.0
2 BBRI 5,525 4,940 6,000 QOverweight 8.6 29.1 8374 15.3x 3.0% 19.8 5.2 10.3 288 11
2 BENI 9,100 9,225 12,000 Buy 319 6.1 169.7 8.6 1.2% 149 43 12.2 17.0 1.2
2 BMRI 5,800 4,963 6,750 Buy 16.4 36.1 5413 12 9% 2.3x 213 46 16.9 248 13
1 AMAR 284 232 392 Buy 38.0 8.8 5.2 68.1x 1.2% (4.3) NFA #NJA NJA N/A 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,199.3
2 INDF 7,100 6,725 8,600 Buy 211 84 62.3 6.9x 1.1x 167 36 6.3 821 0.5
2 ICBP 11,675 10,000 13,000 Qverweight 113 334 136.2 16.2% 3.4x 222 16 58 1958 0.4
2+ UNVR 3,730 4,700 4200 Overweight 126 (21.8) 1423 30.3x 36.2% 110.4 38 (55 (20.0) 0.4
2+ MYOR 2,660 2,500 3,200 Buy 203 40.4 595 23.6x 4 6x 202 13 31 897 06
2 CPIN 5,275 5,650 5,500 Hold 43 {75) 865 45 fix 3.1x 7.1 N/A 79 (429) 0.5
2 JPFA 1,370 1,295 1,400 Hold 22 (9.0 16.1 40.8x 1.3x 3.1 36 [13) (927 0.6
2 BALI 7,700 8,025 9,200 Buy 195  (17.4) 148 11.5x 0.7 6.1 52 [144)  [546) 1.0
Consumer Cyclicals 4440
2 ERAA 515 392 600 Buy 16.5 3.0 82 B.dx 1.2% 147 37 23.5 [9.2) 0.8
2 MAPI 1,240 1,445 2,000 Hold 31 89.3 32.2 15.1x 3.6x 270 0.4 27.3 [5.2) 0.7
Healthcare 2796
2 KLEF 1,870 2,090 2,300 Buy 23.0 14.4 877 26.5x 4.3 16.7 20 9.4 (6.4) 0.4
2 SIDO 640 755 700 Overweight 94 [169) 19.2 17.3x 5.9 34.0 57 26 0.6 0.6
a MIKA 2,740 3,180 3,000 QOverweight g5 87 390 41.0x 7.1x 18.1 14 [12)  (15.5) 0.3
Infrastructure 881.83
2 TLEM 3,830 3,750 4,800 Buy 53 (13.2) 379.4 18.8x 3.1x 16.6 44 21 [4.2) 0.8
2 ISMR 3,680 2,980 5,100 Buy 386 5.1 267 9.4x 1.2% 13.2 21 212 343 0.9
J EXCL 2,350 2,140 3,800 Buy 617 (110 309 24 3x 1.2% 5.0 18 120 (138 0.8
2+ TOWR 1,000 1,100 1,370 Buy 370 (200 51.0 15.1x 3.3x 237 24 87 (8.8) 0.3
2 TBIG 2,080 2,300 2,390 QOverweight 144 (30.1) 474 31.4x 4.4 128 17 07 (186 0.4
a+ MTEL 745 800 860 Buy 154 (5.1) 62.2 32.2% 1.9% 58 29 #NSANSA N/A N/A
2 WIKA 384 800 1,280 Buy 2333 (63.8) 34 N/A 0.3x (4.6) NFA  #NJANSA N/A 1.2
2 PTRP 570 715 1,700 Buy 198.2  (43.8) 35 12 4x 0.3% 25 N/A [10.8) 143 11
Property & Real Estate 2836
2 CTRA 1,130 940 1,500 Buy 327 13.6 209 12.8x 1.1x 29 13 [42) (224 0.9
2 PWON 476 456 690 Buy 450 (5.7) 229 12.2x 1.3x 10.8 14 5.3 452 11
Energy 1,257 8
1 PGAS 1,485 1,760 1,770 Buy 19.2  (8.3) 36.0 7.7% 0.9 10.9 9.5 116 (200} 0.9
2 PTBA 2,770 3,690 4,900 Buy 768  (32.1) 319 2.8x 1.1x 411 39.5 214 (489) 10
2 ADRO 2,520 3,850 3,900 Buy 548  (20.0) 806 2.0x 0.8x 452 193 501 15.3 13
Industrial 448.0
4 UNTR 27,500 26,075 32,000 Buy 164 (15.1) 1026 4.6x 1.4x 29.2 25.5 13.6 11.2 0.9
2 ASII 6,750 5,700 8,000 Buy 185 (3.2) 2733 9.7x% 1.5% 15.2 95 13.0 [4.0) 11
Basic Ind. 1,223.6
1 SMGR 6,925 6,575 9,500 Buy 37.2 10 469 18.0x 1.1x 6.1 35 20 (9.0} 0.9
2 INTP 11,250 9,500 12,700 Qverweight 128 184 414 17.2x 2.0x 118 14 15.3 1418 0.8
2 INCO 6,150 7,100 8,200 Buy 333 57) 61.1 18.3x 16x 92 15 16.7 126 12
2 ANTM 1,960 1,985 3,450 Buy 760  [5.8) 47.1 11.7x 1.9% 16.9 4.1 18.9 13.5 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar
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Hour
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday

14 - Aug

Tuesday us 19:30 Retail Sales Advance MoM Jul 0.7% 0.4% 0.2%

15-Aug us 19:30 Empire Manufacturing Aug -19.0 -0.7 11
CH 09:00 Industrial Production YoY Jul 3.7% 4.3% 4.4%
CH 09:00 Retail Sales YoY Jul 2.5% 4.0% 3.1%
ID 11:00 Trade Balance Jul $1310m $2583m $3460m
GE 16:00 ZEW Survey Expectations Aug -12.3 -14.9 -14.7
GE 16:00 ZEW Survey Current Situation Aug -63.0 -71.3 -59.5
JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 2QP 6.0% 2.9% 2.7%
JP 06:50 GDP SA QoQ 2QP 1.5% 0.8% 0.7%
JP 06:50 GDP Deflator YoY 2QP 3.4% 3.8% 2.0%
JP 11:30 Industrial Production MoM JunF 2.4% - 2.0%

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug 11 -0.8% — -3.1%

16 —Aug us 19:30 Housing Starts Jul 1452k 1450k 1434k
us 20:15 Industrial Production MoM Jul 1.0% 0.3% -0.5%

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 12 239k 240k 248k

17 -Aug us 21:00 Leading Index Jul -0.4% -0.4% -0.7%
JP 06:50 Trade Balance Jul ¥78.7b ¥47.9b ¥43.0b
JP 06:50 Core Machine Orders MoM Jun 2.7% 3.5% -7.6%
JP 06:50 Tertiary Industry Index MoM Jun -0.4% -0.2% 1.2%

Friday JP 06:30 Natl CPI YoY Jul 3.3% 3.3%

18- Aug JP 06:30 Natl CPI Ex Fresh Food YoY Jul 3.1% 3.3%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS ASlII, VICI, WIFI

14 - Aug Cum Dividend —

Tuesday RUPS FUTR, GOOD, GTSI, MPMX

15-Aug Cum Dividend —

Wednesday RUPS DOOH, URBN

16— Aug Cum Dividend —

Thursday RUPS —

17 - Aug Cum Dividend —

Friday RUPS DPUM

18 - Aug Cum Dividend RSGK

Source: Bloomberg
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Daily Technical

Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesia, D, Jakarta ot
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N

IHSG projection for 18 August 2023 :

KONSOLIDASI - SIDEWAYS ;
MA10 & MA20.

bertahan di atas support

Support : 6895-6888 / 6850 / 6765-6740
Resistance : 6925 / 6950-6970 / 7000.

ADVISE : HOLD ; Average Up accordingly.

PREDICTION 18 AUGUST 2023

Overview
Bertahan di support MA20 dan support parallel channel
Target pattern falling wedge belum tercapai

Advise

Buy

Entry level 6700-6750
Average up >6800
Target 7000 / 7300
SL 6500

PREDICTION 18 AUGUST 2023

Overview
Berhasil bertahan dan konfirmasi membentuk swing
low di support MA20

Advise

Buy

Entry level 500-510

Target 540-545 / 550-560 / 580 / 600
SL 494
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Daily Technical

BIPI—PT Astrindo Nusantara Infrastruktur TBK
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PREDICTION 18 AUGUST 2023

Overview
Doji di area Support.
RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy

Entry Level : 116
Average Up >118
Target: 122 /128-131
Stoploss: 112.

PREDICTION 18 AUGUST 2023

Overview
Bertahan di support previous low Oktober tahun lalu
Uji resist MA20

Advise

Speculative Buy
Entry level 640-635
Average up >655
Target 700

SL 615

PREDICTION 18 AUGUST 2023

Overview
Uji support MA10 & MAS50

Advise

Buy on Weakness
Entry level 1405-1420
Average up >1450
Target 1500 / 1530
SL 1385
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recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
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employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
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Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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