Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

S&P500 dan Nasdagq Composite jatuh pada hari Jumat dan membukukan kerugian mingguan 2 kali berturut-turut,
tertekan oleh rilis data Inflasi di tingkat produsen yang lebih panas dari perkiraan maka mendorong imbal hasil Treasury
lebih tinggi dan merosotnya growth stock berkapitalisasi mega di sektor Teknologi yang sensitif terhadap suku bunga.
Pemerintah AS melaporkan bahwa indeks harga produsen (PPI) naik 0.8% yoy di bulan Juli, naik dari kenaikan 0.2% di
bulan sebelumnya, karena meningkatnya biaya jasa. Adapun hasilnya lebih tinggi dari survei ekonom yang dikumpulkan
Refinitiv. memperkirakan kenaikan 0.7% yoy. Meskipun para pelaku pasar umumnya mengharapkan Federal Reserve
akan menahan suku bunga acuan tetap di tempatnya untuk sisa tahun ini, mereka perhitungkan kemungkinan untuk
tidak ada kenaikan suku bunga pada bulan September turun menjadi 88.5% dari 90% sebelum data PPI tersebut dirilis.
Imbal hasil obligasi Treasury AS tenor 2 tahun, yang bergerak sejalan dengan ekspektasi suku bunga jangka pendek, naik
menjadi 4.88%. Langkah ini membebani saham-saham teknologi besar, karena suku bunga yang tinggi dapat
memperlambat ekonomi dan mengurangi kemampuan perusahaan-perusahaan ini untuk mencapai proyeksi
pertumbuhan yang mendorong mereka ke valuasi premium. Suku bunga yang lebih tinggi juga dapat membuat obligasi
menjadi alternatif yang menarik daripada saham, terutama bagi beberapa investor yang menghindari risiko. Adapun
pertumbuhan saham kapitalisasi mega dan saham teknologi raksasa telah memimpin kenaikan besar Nasdaq di tahun ini
yang padat teknologi dan demikian pula S&P500. Akan tetapi setelah rally selama lima bulan, sejauh ini Agustus ditandai
dengan pendekatan yang lebih hati-hati dari para investor. Di antara sektor utama indeks S&P, sektor kesehatan dan
energi membukukan penguatan. Keduanya berada di sektor berkinerja terburuk tahun ini, meskipun energi akhirnya
catatkan kinerja terkuatnya tahun ini dengan ditutup lebih tinggi untuk 7 sesi berturut-turut. Kenaikan 1.6% sektor
energi dibantu oleh kenaikan harga minyak mentah di tengah perkiraan pengetatan pasokan dari International Energy
Agency (IEA). Tak lupa membahas benua Eropa, Inggris merilis data GDP Juni bertumbuh 0.8% yoy dan 0.5% mom, lebih
tinggi dari perkiraan ; serta menegaskan GDP kuartal 2/2023 di level 0.4% yoy & 0.2% mom, keduanya lebih tinggi pula
dari forecast dan kuartal sebelumnya. Tak heran Industrial Production Inggris bulan Juni berhasil merangkak keposisi
1.8% mom, bahkan membalikkan posisi negatif bulan sebelumnya yang negatif 2.1% menjadi 0.7% yoy. Demikian pula
Manufacturing Production berbalik ke wilayah pertumbuhan positif 3.1% yoy di bulan Juni setelah bukukan minus 0.6%
di bulan Mei. Dari benua Asia, China laporkan New Loans (Juli) turun ke angka 345.9 miliar Yuan, jauh lebih rendah dari
ekspektasi 800 miliar Yuan dan bulan sebelumnya yang masif di angka 3.05 triliun Yuan. Last but not least, Jumat lalu
University of Michigan merilis pandangan Michigan Consumer Sentiment & Current Conditions di bulan Agustus yang
memberikan gambaran situasi ekonomi AS lebih optimis untuk 6 bulan ke depan.

IHSG menutup pekan lalu di posisi merah 6879.98 salah satunya akibat terjadi aksi jual asing sebesar IDR 252.66 miliar,
walau posisi mingguan mereka masih relatif cukup aman sebesar IDR 2.06 triliun (RG market). Di posisi ini para investor /
trader pasar modal Indonesia disarankan untuk menunggu lebih lanjut ke mana arah penembusan Support atau
Resistance yang dipilih, sebelum memutuskan langkah investasi lebih lanjut.
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ASlI : Tuntaskan Akuisisi 100% Saham OLX Classifieds
BBKP : Jalin Kerja Sama dengan PT INKA untuk Pengadaan Kereta IDR 750 Miliar
SGER : Raih Kontrak di Vietnam, Bidik Pendapatan IDR 920,6 Miliar
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Sri Mulyani Ungkap Penyebab Setoran CHT Anjlok 8,93 Persen per Juli 2023
Perdana, Rusia Serang Kapal Kargo di Laut Hitam
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JCI Index

August 11 6,879.98
Chg. 13.30 pts (-0.19%)
Volume (bn shares) 15.70
Value (IDR tn) 7.27

Up 212 Down 261 Unchanged 211

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 648.4 BMRI 276.0
BBRI 421.5 BOGA 168.3
TLKM 418.2 BBNI 154.3
GOTO 320.7 NATO 123.8
ASII 283.8 BRPT 1194
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 1,583
Sell 1,636
Net Buy (Sell) (53)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 118.7 ASII 50.1
BBNI 16.8 BMRI 40.0
SMGR 11.4 BBRI 37.4
AMRT 9.7 GOTO 15.4
BUKA 9.6 INCO 14.3

Government Bond Yields & FX

Sectors
Last Chg. %

Technology 4447.38 -37.30 -0.83%
Healthcare 1478.86 -11.63 -0.78%
Transportation & Logistic 1863.62 -9.90 -0.53%
Energy 1934.23 -6.71 -0.35%
Finance 1423.81 -4.31 -0.30%
Industrial 1202.52 -2.07 -0.17%
Consumer Non-Cyclicals 751.45 1.23 0.16%
Property 757.02 1.78 0.24%
Infrastructure 859.90 2.69 0.31%
Consumer Cyclicals 920.31 6.43 0.70%
Basic Material 1110.71 11.74 1.07%

Indonesia Macroeconomic Data

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.70  137.50 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54

Trd Balance (USD bn) 3.46 0.44 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -21.18%  0.96% FDI (USD bn) 5.14 5.14

Imports Yoy -18.35% 14.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.08%  3.52% Cons. Confidence* 123.50 127.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.33% 0.00%
USDIDR 15,215 0.20%
KRWIDR 11.50 -0.39%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 35,281.40 10525  0.30%
S&P 500 4,464.05 (478)  -0.11%
FTSE 100 7,524.16  (94.44)  -1.24%
DAX 15,832.17  (164.35) -1.03%
Nikkei 32,473.65 26932  0.84%
Hang Seng 19,075.19  (173.07)  -0.90%
Shanghai 3,189.25  (65.31)  -2.01%
Kospi 2,591.26  (10.30)  -0.40%
EIDO 22.92 (0.18)  -0.78%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,9138 1.3 0.07%
Crude Oil ($/bbl) 83.19 037  0.45%
Coal ($/ton) 14400 1.00  0.70%
Nickel LME ($/MT) 20,241 (200.0) -0.98%
Tin LME ($/MT) 26,457 (428.0) -1.59%
CPO (MYR/Ton) 3,717 (11.0) -0.30%

NH Korindo Sekuritas Indonesia



Company News N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Asll : Tuntaskan Akuisisi 100% Saham OLX Classifieds BBKP  : Jalin Kerja Sama dengan PT INKA untuk
PT Astra International Tbk. (ASIl) melalui anak usahanya Pengadaan Kereta IDR 750 Miliar

menyelesaikan akusisi PT Tokobagus, perusahaan iklan baris PT Bank KB Bukopin Tbk (BBKP) menjalin kerja sama dengan
digital dengan merek OLX. Setelah transaksi akuisisi ini, Astra PT Industri Kereta Api (Persero) atau PT INKA (Persero) untuk
memiliki 100% saham OLX Classifieds melalui PT Astra Digital proyek pembuatan kereta. BBKP akan memberikan
Mobil sebesar 99,98% dan PT Astra Digital Internasional kemudahan dan solusi pendanaan senilai total IDR 750 Miliar
sebesar  0,02%. Akuisisi tersebut  bertujuan  untuk yang terdiri atas fasilitas kredit modal kerja untuk pembelian
mengakselerasi transformasi digital merupakan salah satu bahan baku proyek pembuatan 612 unit kereta New
langkah yang ditempuh Astra untuk menjadi perusahaan yang Generation Train set pesanan PT KAl (Persero) senilai IDR 550
berkelanjutan. (Bisnis) Miliar. Lalu, pinjaman untuk modal kerja umum senilai IDR

200 Miliar. (Emiten News)

SGER : Raih Kontrak di Vietnam, Bidik Pendapatan IDR
920,6 Miliar

Emiten batu bara, PT Sumber Global Energy Tbk. (SGER)
melaporkan telah meraih kontrak baru penjualan batu bara
untuk menyuplai listrik di Vietnam. SGER menandatangani
kontrak kerja sama dengan Vosco Maritime Service Joint
Stock Company (VOMASER). Dengan kontrak tersebut SGER
berpotensi meraup pendapatan hingga USD 60,63 juta atau
sekitar IDR 920,68 miliar (asumsi kurs Rp15.185 per dolar AS).
(Bisnis)

Domestic & Global News

Sri Mulyani Ungkap Penyebab Setoran CHT Anjlok 8,93 Persen per Juli 2023

Kementerian Keuangan mencatat realisasi penerimaan cukai hasil tembakau (CHT) hingga Juli 2023 (year-to-date/ytd) mencapai
IDR 111,23 triliun. Menteri keuangan Sri Mulyani Indrawati menyampaikan bahwa realisasi penerimaan CHT tersebut turun 8,93
persen jika dibandingkan dengan periode yang sama pada tahun lalu (year-on-year/yoy). Menurutnya, penurunan terutama
dipicu oleh produksi kumulatif hasil tembakau yang tercatat turun 3,69 persen secara tahunan hingga Mei 2023. Selain itu,
lanjutnya, tercatat tarif rata-rata tertimbang hasil tembakau hanya naik 2,02 persen dari yang seharusnya 10 persen, terutama
disebabkan oleh penurunan produksi sigaret kretek mesin (SKM) dan sigaret putih mesin (SPM) golongan 1. Perkembangan
tersebut menyebabkan penerimaan cukai secara total turun sebesar 8,54 persen pada Juli 2023. (Bisnis)

Perdana, Rusia Serang Kapal Kargo di Laut Hitam

Kapal perang Rusia meluncurkan tembakan peringatan ke arah kapal kargo di Laut Hitam bagian barat daya ketika kapal tersebut
sedang berlayar ke arah utara. Melansir dari Reuters, Minggu (13/8/2023) aksi ini merupakan kali pertama Rusia menembakkan
tembakan pada kapal dagang di luar wilayah Ukraina sejak keluar dari perjanjian dagang biji-bijian yang dimediasi oleh PBB bulan
lalu. Sebelumnya, pada Juli Rusia memang telah menghentikan partisipasinya dalam kesepakatan yang memungkinkan Ukraina
mengirimkan biji-bijian melalui Laut Hitam. Sebagai tanggapan, pemerintah Kyiv dengan tegas menyatakan mereka akan terus
melanjutkan ekspor komoditas ini ke seluruh dunia meskipun tanpa keterlibatan Rusia dalam perjanjian tersebut. Hal ini pun
menimbulkan eskalasi ketegangan di kawasan Laut Hitam, di mana Rusia mengambil tindakan keras dan mengambil sikap lebih
defensif terhadap kapal-kapal yang berlayar menuju wilayah Ukraina. Bahkan, Rusia memperingatkan semua kapal yang menuju
perairan Ukraina berpotensi membawa senjata. (Bisnis)
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S End of . . Upsid,} 1Year Market Price [ Price / HE;':Im Dividend Sales EPS
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth
Price (95) (%) (IDRtn) (TTM) ; (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,749.8

BECA 9,400 8,550 10,200 Overweight 85 182 11588 24.7x 5.2% 219 22 222 342 08
BERI 5,650 4,940 6,000 Overweight 6.2 298 856.3 15.7x 3.0x 19.8 5.1 10.3 8.8 10
BENI 9,100 9,225 12,000 Buy 318 6.7 168.7 B.6x 1.2x 1458 43 122 17.0 12
BMRI 5,925 4,963 6,750 Overweight 13.9 39.0 553.0 13.2% 2.4x 213 45 16.9 48 13
AMAR 280 232 392 Buy 40.0 3.4 5.1 67.1% 1.2x [4.3) M/A - ENSANSA L 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,187.8

INDF 7,050 6,725 8,600 Buy 220 6.8 61.9 6.9x 1.1x 167 36 6.3 52.1 05
ICBP 11,475 10,000 13,000 Owverweight 13.3 29.3 133.8 16.0% 3.4x 222 16 5.8 1958 0.4
UNVR 3,700 4,700 4200 Overweight 135 (22.1) 1412 30.0x 35.9x% 1104 38 (55, (200} 05
MYOR 2,580 2,500 3,200 Buy 236 36.3 578 23.0x 44 20.2 14 3.1 897 0.6
CPIN 5,250 5,650 5,500 Hold 48 (7.1} 86.1 45.4x 3.1x 71 N8 759 (42.9) 05
IPFA 1,370 1,285 1,400 Hold 22 (9.6) 16.1 40.8x 1.3x 3.1 36 (13) (927 0.6
AALI 7,725 8,025 9,200 Buy 191 (18.3) 149 11.6x 0.7% 6.1 5.2 [(14.4)  (54.8) 10
Consumer Cyclicals 4423

ERAA 500 392 600 Buy 200 29 80 B2 1.2x 147 3.8 235 3.2 0.8
MAPI 2,030 1,445 2,000 Hold (1.5 1071 33.7 15.8% 3.8x 270 0.4 27.3 (5.2 07
Healthcare 2818

KLBF 1,850 2,090 2,300 Buy 243 16.7 867 26.2% 4.3x 167 21 54 (6.4 04
SID0 &40 755 700 Owerweight 94 (16.3) 19.2 17.3x 5.9% 340 5.7 2.6 0.6 0.6
MIKA 2,740 3,180 3,000 Overweight 95 3.4 39.0 41.0x 7.1x 18.1 14 (12}  (155) 03
Infrastructure 867.12

TLEM 3,810 3,750 4,800 Buy 260 (166 377.4 18.7x 3.0x 16.6 44 2.1 4.2) 0.8
ISMR 3,740 2,980 5,100 Buy 36.4 54 27.1 9.5x% 1.2x 13.2 20 212 343 09
EXCL 2,280 2,140 3,800 Buy 667 (17.1) 99 23.6x 1.2x 5.0 18 120  (13.8) 0.8
TOWR 985 1,100 1,370 Buy 381 (22.1) 50.2 14.8x 3.3x 237 24 87 (8.8) 0.4
TBIG 1,980 2,300 2,380 Buy 207 (329) 449 29.8x 47 129 18 07 (186) 04
MTEL 705 800 860 Buy 220 (2.00 589 30.5x% 1.8x 5.8 3.0 HNSANSA MN/A N/&
WIKA 388 800 1,280 Buy 2299  (60.6) 35 N/A 0.3x (4.6) N/A ENSAN/A N/A 12
FTPF 570 715 1,700 Buy 198.2  (40.3) 3.5 12.4x 0.3x 25 N/A [10.8) 14.3 11
Property & Real Estate 283.1

CTRA 1,100 940 1,500 Buy 36.4 146 204 12.5x% 1.1x 29 14 42y (224 09
PWON 472 456 690 Buy 46.2 3.7 227 12.1x 1.3x 10.8 14 5.3 458 11
Energy 1,2416

PGAS 1,405 1,760 1,770 Buy 260 (13.0) 34.1 7.3% 0.8x 10.9 10.0 116 (20.0) 08
PTBA 2,770 3,690 4,900 Buy 769  (33.3) 319 2.8x 11x 411 395 214 (48.9) 10
ADRO 2,350 3,850 3,900 Buy 66.0  (25.4) 75.2 1.9x 0.7x 45.2 207 50.1 15.3 13
Industrial 4484

UNTR 27,100 26,075 32,000 Buy 18.1 (15.00 101.1 4.5x 1.4x 29.2 25.8 13.6 11.2 0.9
ASII 6,750 5,700 8,000 Buy 185 2.9) 273.3 9.7x 1.5x 15.2 9.5 13.0 (4.0) 11
Basic Ind. 1,187.7

SMGR 6,725 6,575 9,500 Buy 413 (2.6 456 17.5x 1.1x 6.1 36 20 9.0 0.8
INTF 11,025 8,500 12,700 Buy 15.2 14.0 406 16.8x 1.9x 11.8 15 15.3 1418 07
INCO 6,325 7,100 8,200 Buy 296 87 62.8 18.9% 1.7x 9.2 14 167 126 12
ANTM 1,930 1,985 3,450 Buy 734 (112 478 11.9x 1.9x 16.9 40 18.9 13.5 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday

14 - Aug

Tuesday us 19:30 Retail Sales Advance MoM Jul 0.4% 0.2%

15-Aug us 19:30 Empire Manufacturing Aug -0.7 11
CH 09:00 Industrial Production YoY Jul 4.3% 4.4%
CH 09:00 Retail Sales YoY Jul 4.2% 3.1%
ID 11:00 Trade Balance Jul $2516m $3460m
GE 16:00 ZEW Survey Expectations Aug -12.0 -14.7
GE 16:00 ZEW Survey Current Situation Aug -62.1 -59.5
JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 2QP 2.9% 2.7%
JP 06:50 GDP SA QoQ 2QP 0.7% 0.7%
JP 06:50 GDP Deflator YoY 2QP 3.8% 2.0%
JP 11:30 Industrial Production MoM JunF — 2.0%

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug 11 — -3.1%

16— Aug us 19:30 Housing Starts Jul 1440k 1434k
us 20:15 Industrial Production MoM Jul 0.4% -0.5%

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 12 — 248k

17 -Aug us 21:00 Leading Index Jul -0.4% -0.7%
JP 06:50 Trade Balance Jul ¥43.7b ¥43.0b
JP 06:50 Core Machine Orders MoM Jun 3.5% -7.6%
JP 06:50 Tertiary Industry Index MoM Jun -0.2% 1.2%

Friday JP 06:30 Natl CPI YoY Jul 3.3% 3.3%

18- Aug P 06:30 Natl CPI Ex Fresh Food YoY Jul 3.1% 3.3%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS ASlI, VICI, WIFI

14 - Aug Cum Dividend —

Tuesday RUPS FUTR, GOOD, GTSI, MPMX

15-Aug Cum Dividend —

Wednesday RUPS DOOH, URBN

16 —Aug Cum Dividend —

Thursday RUPS —

17 - Aug Cum Dividend —

Friday RUPS DPUM

18- Aug Cum Dividend RSGK

Source: Bloomberg
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£ Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesia, D, Jakarta |  Narket Closed
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IHSG projection for 14 August 2023 :

KONSOLIDASI — SIDEWAYS; Uji Support MA10 &
MA20.

Support : 6885-6880 / 6850 / 6765-6740 / 6670 / 6620

‘ ) -6600 / 6560-6550.
1 ‘ﬂ * ‘! M' Resistance : 6900-6910 / 6950-6970 / 7000.
' | ‘ H ADVISE : Wait & See, Average Up accordingly.
Investingcon
RS (M) Lo g 5472057 -~~~ o— S e
4 Apr May Jun Jul Aug

HRUM—PT Harum Energy TBK

£ Harum Energy Tbk, Indonesia, D, Jakarta 01635 H1645 L1605 C1610 ¢ Narket Coséd PREDICTION 14 AUGUST 2023
TRATTO, close, O TE355000

WA 20; dlose; O 18062500

MA (50, close, 0)

Overview
Uji Support lower channel (uptrend)

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1610.

Average Up > 1635

Target: 1695-1710 / 1785-1825
Stoploss: 1590

RSI114) 526118

Mar 1 Apr Way Jun Jul Aug

BRMS—PT Bumi Resources Minerals TBK

B Bumi Resources Minerals Tbk, Indonesia, D, Jakarta 0173 H177 L7t C176
MA (10, close, 0) 173.3000

MA (20, close, 0) 174.8500

MA (50, close, 0)

PREDICTION 14 AUGUST 2023

Overview
Rebound dari support lower channel (uptrend).
Break resistance MA10 & MA20.

|
mli‘l*"i'l‘u-h |

'
llf‘! *IJ"'-M ” Advise
- Buy
i Entry Level: 176-174
n Average Up >178
Y T = W — % Target : 185-186 / 200 / 210
* g Stoploss : 166.

May dun Wl Aug
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Daily Technical

WIKA—PT Wijaya Karya TBK
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MEDC—PT Medco Energi Internasional Tbk

& Medco Energi Internasional Tbk, Indonesia, D, Jakarta
MA(10, close, 0) 1069.5000
MA (20, close, 0) 1035.0000
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Investingcon
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PREDICTION 14 AUGUST 2023

Overview

Doji yang dikuti oleh candle hijau di area Support dari
level previous Low.

Uji Resistance MA10.

Advise
Speculative Buy.
Entry Level: 388.
Aerrage UP > 400
Target: 442 /468
Stoploss: 362

PREDICTION 14 AUGUST 2023

Overview
Uji Support MA20 ; Uji Resistance MA10.

Advise
Speculative Buy
Entry Level : 1055
Average Up >1070
Target: 1160
Stoploss: 1025.

PREDICTION 14 AUGUST 2023

Overview
Uji Support dari level previous Low bulan Oktober lalu.
RSI positive divergence

Advise

Speculative Buy
Entry Level: 1260
Average UP >1305
Target : 1350/ 1400.
Stoploss: 1250

SEKURITAS INDONESIA
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No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok Al

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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