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Today’s Outlook:

Dow Jones ditutup anjlok 366 points/1.1% pada perdagangan Kamis (06/07/23) memimpin pelemahan di antara Nasdaq
dan S&P500, seiring data ekonomi menunjukkan pasar tenaga kerja kembali memanas yang mana memicu pemikiran akan
berlanjutnya kenaikan suku bunga oleh Federal Reserve; menempatkan yield obligasi negara melonjak tinggi menjelang data
penambahan pekerjaan baru yang sedianya dirilis Jumat malam nanti. US ADP Nonfarm Employment Change ternyata
mencatatkan 497 ribu pekerjaan baru di sektor swasta pada bulan Juni, jauh di atas perkiraan para ekonom 228 ribu dan
bulan lalu 267 ribu. Adapun data tersebut memberi sentimen negatif yang lebih signifikan kepada pasar karena
sesungguhnya Initial Jobless Claims juga ternyata lebih tinggi sedikit dari ekepektasi, serta data lowongan pekerjaan US
JOLTS Job Openings bulan Mei juga di bawah perkiraan. Pelaku pasar khawatir The Fed akan melaksanakan panduannya
untuk menerapkan setidaknya dua kali lagi kenaikan suku bunga. Menambah tanda-tanda kekuatan ekonomi, data aktifitas
sektor jasa seperti tercermin pada US ISM Non-Manufacturing PMI semakin ekspansif, didukung oleh meningkatnya
permintaan; walaupun harga yang dibayar baik oleh konsumen maupun pada tingkat produsen (sebagai indikator Inflasi),
turun lebih dari titik terendah 3 tahun. Menyikapi pengumuman data ekonomi di atas, yield obligasi negara sontak
seiring ekspektasi kebijakan moneter ketat berlanjut, di mana yield tenor 2 tahun dan 10 tahun masing-masing
melonjak 5% dan 4%. Saat ini para pelaku pasar memperhitungkan 93% kemungkinan bank sentral AS akan menaikan suku
bunga pada bulan Juli ini, seperti dikutip dari Fed Rate Monitor Tool milik Investing.com. Dari benua Eropa, German Factory
Orders pada bulan Mei juga melonjak signifikan di atas perkiraan, bertumbuh 6.4% (lebih tinggi dari konsensus 1.2%, dan
bulan April yang hanya 0.2%). Sayangnya di tempat lain aktifitas bisnis terlihat masih lesu, secara Construction PMI Inggris
pada bulan Juni jatuh ke area kontraksi dan Retail Sales (Mei) untuk area Euro Zone belum mampu bangkit dari
pertumbuhan negatif bulan sebelumnya. Dari sudut komoditas, saham-saham sektor Energi memimpin pelemahan di
pasar secara keseluruhan padahal harga minyak mentah rebound dari titik terendahnya seiring data mingguan
menunjukkan persediaan minyak AS ternyata drop 1508 juta barrel, lebih besar dari perkiraan 983 ribu. Adapun saham-
saham sektor Consumer mengalami tekanan seiring ketakutan melemahnya permintaan akibat tingkat suku bunga kredit
perumahan yang meroket ke tingkat tertinggi mereka tahun ini. Sementara itu, walaupun sektor Teknologi berjuang untuk
menangkal efek naiknya imbal hasil obligasi yang membuat biaya semakin mahal bagi para growth stock, Microsoft berhasil
membukukan kenaikan 1% tertolong optimisme sekitar ranah Al.

Adapun IHSG bersuka ria sendiri melanjutkan gerakan bullish pada perdagangan Kamis kemarin, berhasil menabung
kenaikan 38.35 points ke level 6757.33, kembali memasuki area Resistance kritikal dalam 1.5 bulan terakhir. Menimbang
sentimen negatif yang bergulir di market regional, ada kemungkinan potensi naik lebih lanjut IHSG jadi terhambat,
mengingat para investor/trader cenderung lebih berhati-hati di penghujung minggu. NHKSI RESEARCH menyarankan untuk
Wait & See menunggu penembusan IHSG yang kuat tenaga bullish-nya, sebelum memutuskan untuk Average Up lebih
lanjut.
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“Sectors
Last Chg. %

Consumer Cyclicals 912.79 19.42 2.17%
Energy 1836.94 35.65 1.98%
Industrial 1192.38 11.71 0.99%
Basic Material 1021.00 9.66 0.96%
Property 736.16 5.35 0.73%
Technology 4774.82 26.04 0.55%
Transportation & Logistic 1948.89 5.13 0.26%
Infrastructure 863.76 0.59 0.07%
Finance 1422.70 0.48 0.03%
Consumer Non-Cyclicals 754.59 0.19 0.03%
Healthcare 1480.51 -2.80 -0.19%
Indonesia Macroeconomic Data

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 139.30  144.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 14.35% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.52%  4.00% Cons. Confidence* 128.30 126.10
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JCl Index

July 6 6,757.33
Chg. 38.35 pts (+0.57%)
Volume (bn shares) 21.21
Value (IDR tn) 9.63

Up 295 Down 197 Unchanged 179

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 594.0 ASII 240.6
BMRI 480.5 BBNI 220.0
BBCA 475.8 GOTO 199.5
GJTL 387.8 BMTR 192.5
TLKM 270.2 BOGA 180.7
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,416
Sell 3,156
Net Buy (Sell) 260
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ASII 69.2 BBNI 40.4
FILM 57.8 BBCA 38.9
BBRI 524 ANTM 24.2
MAPI 32.8 INDF 23.7
KLBF 31.2 UNVR 17.5

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.20% 0.03%
USDIDR 15,045 0.20%
KRWIDR 11.57 0.05%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,922.26 (366.38) -1.07%
S&P 500 4,411.59 (35.23) -0.79%
FTSE 100 7,280.50 (161.60) -2.17%
DAX 15,528.54 (409.04) -2.57%
Nikkei 32,773.02 (565.68) -1.70%
Hang Seng 18,533.05 (577.33) -3.02%
Shanghai 3,205.58 (17.37) -0.54%
Kospi 2,556.29 (22.71) -0.88%
EIDO 22.82 (0.27) -1.17%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,9109 (4.4) -0.23%
Crude Oil ($/bbl) 71.80 001  0.01%
Coal ($/ton) 139.65 (5.15) -3.56%
Nickel LME ($/MT) 21,209 2.0 0.01%
Tin LME ($/MT) 28,530 897.0 3.25%
CPO (MYR/Ton) 3,911 49.0 1.27%




N KORINDO

Company News SEKURITAS INDONESIA

MIDI  :Targetkan Ekspansi 200 Gerai Baru AslI : Siapkan Dana Rp40 Triliun

Emiten pengelola gerai Alfamidi dan Lawson, PT Midi Utama PT Astra International Tbk (ASIl) memiliki rencana untuk
Indonesia Tbk (MIDI) menyatakan bahwa pihaknya masih investasi perseroan yang mengalokasikan dana hingga Rp40
optimistis menjalankan target membangun 200 gerai baru triliun untuk merambah ke sektor consumer, health care, dan
Alfamidi dan 500 gerai Lawson. MIDI agresif menambah gerai energi terbarukan. Investasi akan diterapkan dalam dua hal.
di kuartal pertama tahun ini. Di akhir 2022, MIDI memiliki Pertama, investasi pada bisnis eksisting, seperti investasi
total 2.363 gerai dan pada tiga bulan pertama tahun ini, Astra International pada bisnis otomotif dengan
Alfamidi telah menambah 148 gerai menjadi 2.511 gerai. mengembangkan sektor mobilitas. Kedua, lanjut Tira, dalam
(Kontan) berinvestasi ASIl mempertimbangkan investasi pada bisnis

yang memberikan sinergi dengan bisnis yang ada saat ini.
(Emiten News)

EXCL : Pasang Jaringan 4G di Seluruh Jalur LRT

Salah satu moda transportasi baru yakni Light Rail Transit atau
Lintas Rel Terpadu (LRT) yang menghubungkan Jakarta
dengan kota-kota penyangga sekitarnya akan segera
beroperasi, dipastikan ribuan masyarakat akan
memanfaatkan moda transportasi tersebut. Melihat kondisi
ini, PT XL Axiata Tbhk (XL Axiata) memastikan jaringan data siap
melayani seluruh jalur LRT. (Emiten News)

Domestic & Global News

Sepakat dengan IMF, Ekonom Minta Pemerintah Evaluasi Hilirisasi

Dana Moneter Internasional (IMF) meminta pemerintah untuk mencabut kebijakan larangan ekspor komoditas secara bertahap.
Ekonom CELIOS pun menyarankan pemerintah untuk mengevaluasi kebijakan hilirisasi. Menurut IMF, kebijakan larangan ekspor
komoditas memberikan dampak rambatan bagi negara lain. IMF juga menilai bahwa pemerintah Indonesia perlu
mempertimbangkan manfaat jangka panjang dan biaya yang harus ditanggung dari kebijakan tersebut. Direktur Center of
Economic and Law Studies (Celios) Bhima Yudhistira menyarankan pemerintah untuk melakukan evaluasi terhadap kebijakan
larangan total ekspor komoditas. Menurut Bhima, output dari program hilirisasi yang digaungkan masih jauh dari harapan awal
pemerintah. Misalnya pada komoditas nikel, dia mengatakan produk yang diekspor seharusnya sudah dalam bentuk mobil listrik
atau baterai. Namun, yang diekspor masih barang setengah jadi. Selain itu, pemerintah memberikan insentif fiskal secara besar-
besaran untuk mendukung hilirisasi. Dia menilai, hal ini justru menggerus basis pajak dan mempengaruhi rendahnya rasio pajak
di dalam negeri. Bhima mengatakan daripada menerapkan kebijakan larangan ekspor total, pemerintah bisa menerapkan
kebijakan yang memainkan tarif atau bentuk kebijakan lainnya. (Bisnis)

Meta Bidik Twitter dengan Aplikasi Threads, Jutaan Pengguna Bergabung

Meta Platforms (META.O) pada hari Rabu meluncurkan ancaman langsung terhadap Twitter dengan Threads, mengumpulkan
jutaan pengguna dalam hitungan jam karena berusaha memanfaatkan kondisi saingannya yang sangat lemah setelah serangkaian
keputusan yang kacau dari pemiliknya, Elon Musk. Mereka yang dengan cepat bergabung dengan platform baru ini termasuk para
selebriti seperti Kim Kardashian dan Jennifer Lopez serta para politisi terkemuka seperti Perwakilan AS dari Partai Demokrat,
Alexandria Ocasio-Cortez. "Mari lakukan ini. Selamat datang di Threads," tulis CEO Meta, Mark Zuckerberg, dalam postingan
pertamanya di aplikasi tersebut, bersama dengan emoji api. Dia mengatakan bahwa aplikasi ini mencatat 10 juta pengguna dalam
waktu tujuh jam. Para analis mengatakan bahwa hubungan Threads dengan Instagram dapat memberikannya basis pengguna
dan perangkat periklanan. Hal ini dapat menyedot pendapatan iklan dari Twitter pada saat CEO barunya mencoba menghidupkan
kembali bisnisnya yang sedang mengalami kesulitan. Meskipun Threads diluncurkan sebagai aplikasi mandiri, pengguna dapat
masuk menggunakan kredensial Instagram mereka dan mengikuti akun yang sama, yang berpotensi membuatnya menjadi
tambahan yang mudah untuk kebiasaan yang sudah ada bagi lebih dari 2 miliar pengguna aktif bulanan Instagram. Sebagian
orang melihat peluncuran Threads sebagai kesempatan untuk menciptakan versi Twitter yang tidak terlalu beracun. (Reuters)
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e End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return  Dividend Sales EPS Ad.
Price Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS —_— Equity Yield TTM Growth Growth ta
Price (%) [%6) (IDRtn) (TTM) (%) [3) Yoy (%) Yoy (%) -

Finance 3.517.3

BBCA 9,075 8,550 10,050 Overweight 10.7 243 11187 25.3x 5.3x 218 23 221 44.6 09
BBRI 5,425 4,940 6,000 Overweight 106 330 8222 15.0x 18x 198 53 103 288 11
BENI 9,100 9,225 12,000 Buy 319 190 1697 B.7x 1.2x 14.7 43 125 316 13
BMRI 5,300 4963 6,300 Buy 185 405 4847 11.3x 23x 212 50 160 251 13
AMAR 284 232 392 Buy 38.0 49 52 NJA 1.2x (4.3) NJA 07 NfA 09
Consumer Non-Cyclicals 1,2101

ICapP 11,400 10,000 13,000 Overweight 140 206 1329 20.1x 3.3x 17.3 19 114 104.2 04
UNVR 4,250 4,700 4850 Overweight 141 (111) 1621 34.1x 30.3x 810 33 (2.2 [30.2) 05
MYOR 2,640 2,500 3,200 Buy 212 340 590 24 9x 4.dx 191 13 114 1357 o7
CPIN 5,375 5,650 5,500 Hold 23 (61) 881 a4.4x 3.3x 75 20 18 (79.5) os
IPFA 1,375 1,295 1,300 Underweight {s5) (55) 156.1 28.2x 1.3x 45 36 (3.2] N/A 07
AAL 7,675 8,025 9,200 Buy 19.9 (18.4) 148 10.1x 0.7x 6.8 5.3 (27.7]) [53.5) 10
Consumer Cyclicals 4013

ERAA 480 392 600 Buy 250  (40) 77 8.0x 1.1x 142 47 89 (211 08
MAPI 1810 1,445 2,000 Overweight 105 1011 300 15.0x 3.6 271 04 325 [30.6) 0.7
Healthcare 2845

KLBF 1,990 2,080 2,300 Buy 156 181 933 27.1x 4.3 16.4 19 122 31 o4
SIDO 730 755 1,000 Buy 370 (255) 2189 19.7x 7 .0x 35.8 5.0 3.0 18 06
MIKA 2,620 3,190 3,000 Overweight 145  (3.0) 373 37.7x 6.4x 179 14 (0] (145) 02
Infrastructure B82.07

TLEM 3,960 3,750 5,000 Buy 263 [1.5) 3523 18.6x 29 16.0 42 25 50 08
J5MR 3,980 2980 5,100 Buy 281 106 289 10.1x 13x 132 19 212 343 08
EXCL 2,040 2,140 3,800 Buy B6.3 (8.9) 26.8 19.1x 1.0w 51 21 119 231 08
TOWR 1110 1,100 1270 Buy 234 (1.8) 56.6 16.6x 3.6 238 22 24  (11.8) 03
TBIG 2,020 2,300 2,290 Buy 183 (32.0) 458 29.3x 3.9 145 17 (1.4) [25.6) 04
MTEL 675 800 BG5S Buy 281 (6.3) 56.4 32.1x 17x 53 3.2 a9 9.1 Nja
WIKA S00 200 1,280 Buy 1560  (45.4) 45 N/A D.4x (4.8) A 37.4 N/A 1.2
FTPP 605 715 1,700 Buy 181.0 (32.4) 38 13.3x 0.3x 25 NfA 19 200 11
Property & Real Estate 2541

CTRA 1,050 940 1500 Buy 429 273 185 10.5x 10w 102 13 (4.5) (4.3) 038
PWON 488 456 690 Buy 414 99 235 15.3x 13x 103 08 59 605 11
Energy 1,106.5

PGAS 1,360 1,760 1,770 Buy 301 (111) 330 7.2x 0.8x 109 10.4 116 (200) 09
FTBA 2,810 3,650 4,900 Buy 744 (27.2) 314 2.8x 1.1x 411 389 214  [489) 10
ADRO 2,450 3,850 3,900 Buy 59.2 (11.6) 784 2.0x 0.8x 46.2 19.9 50.1 153 13
Industrial 436.7

UNTR 24,050 26,075 32,000 Buy 331 (10.3) 89.7 4.0x 10x 272 291 247 266 09
ASlI 6,800 5,700 8,000 Buy 17.6 119 2753 8.9x 1ax 16.3 9.4 155 272 11
Basic Ind. 9521

SMGR 6,250 6,575 9,500 Buy 520 6.8) 422 15.8x 1.0u 6.1 38 45 (2.1) 08
INTP 9,900 9,900 12,700 Buy 283 6.2 364 16.8x 1.7x 100 16 19.3 109.8 08
INCO 6,350 7,100 8,200 Buy 291 215 63.1 18.1x 1.7 99 14 545 456 12
ANTM 2,020 1,985 3,450 Buy 70.8 17.4 48.5 12.1x 1.9% 15.9 39 18.9 135 14

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

our . .
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JunF 46.3 46.3 46.3

3 —July us 21:00 ISM Manufacturing Jun 46.0 47.1 46.9
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jun 50.5 50.0 50.9
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jun 525 — 50.3
ID 11:00 CPIYoY Jun 3.52% 3.62% 4.00%
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Jun F 40.6 41.0 41.0
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Jun 47.8 — 48.4
JP 06:50 Tankan Large Mfg Index 2Q 5 3 1
JP 06:50 Tankan Large Non-Mfg Index 2Q 23 22 20
JP 06:50 Tankan Large Mfg Outlook 2Q 9 4 3
JP 06:50 Tankan Large All Industry Capex 2Q 134 10.0% 3.2%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jun F 49.8 — 49.8

Tuesday KR 06:00 CPIYoY Jun 0.0% 0.2% 3.3%

4 —July JP 06:50 Monetary Base YoY Jun -1.0% — -1.1%

Wednesday us 21:00 Factory Orders May 0.3% 0.8% 0.4%

5—July us 21:00 Durable Goods Orders May F 1.8% 1.7% 1.7%

Thursday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun 30 -4.4% — —

6 —July us 19:15 ADP Employment Change Jun 497K 225K 278K
us 19:30 Trade Balance May -$69.0bn -$69.0bn -$74.4bn
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul'l 248K 245K 236K
GE 13:00 Factory Orders MoM May 6.4% 1.0% -0.4%

Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Jun 213K 339K

7 —July us 19:30 Unemployment Rate Jun 3.7% 3.7%
1D 10:00 Foreign Reserves Jun $139.3
GE 13:00 Industrial Production SA MoM May — 0.3%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company

Monday RUPS —

3-July Cum Dividend ALDO, CBPE, CHIP, CRAB, IFIl, LSIP, MAPA, MAPI, MICE, RMKE, SHIP, SIMP

Tuesday RUPS —

4 —July Cum Dividend ACES, AXIO, CAMP, DPNS, INDS, IPCM, KKGI, MFMI, MKPI, LAJU, RUIS

Wednesday RUPS —

5—July Cum Dividend AMAG, AMFG, ASRM, BIRD, CFIN, DVLA, GPRA, LSIP, SIMP, TRJA, UNVR

Thursday RUPS -

6 —July Cum Dividend BLUE, ICBP, INDF, INDR, PANS, PMIJS, SOHO, IDPR, RUIS

Friday RUPS KIJA

7 =July Cum Dividend GGRM, IMAS, IMJS, PTPW, SOUL

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 7 July 2023 :

BULLISH / KONSOLIDASI - berhasil break Resistance
MADS0 , sekarang masuk ke area Resistance kritikal
dalam 1.5 bulan terakhir.

Support : 6730 / 6685-6680 / 6620-6600 / 6560-6550.
Resistance : 6765 / 6800-6820 / 6950-6960 / 7000-7040.
ADVISE : Wait & See; or Average Up accordingly.

PREDICTION 7 JULY 2023

Overview
Potensi : Kembali Uji Support lower channel

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level: 2640-2550
Average Up >2700

Target: 2780 /2840 / 2900
Stoploss: 2530.

PREDICTION 7 JULY 2023

Overview

In overall masih trend turun dalam pattern PARALLEL
CHANNEL.

Saat ini terlihat potensi bottoming.

RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 730

Average Up >740

Target: 755-765 / 800-810 / 830.
Stoploss : 710.

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical

ESSA—PT Surya Esa Perkasa TBK
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PREDICTION 7 JULY 2023

Overview
Break Neckline pola (bullish reversal) INVERTED HEAD
& SHOULDERS.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 655

Average Up >670

Target: tutup GAP 700 / 800-830 / 865.
Stoploss: 590.

PREDICTION 7 JULY 2023

Overview
Break channel turun mid-term.

Advise

Buy.

147-142.
Average Up >150
Target: 173.

134.

Entry Level :

Stoploss:

PREDICTION 7 JULY 2023

Overview
Break channel downtrend mid-term.

Advise

Buy

Entry Level: 6425

Average Up >6550

Target : 6700-6800 / 7000 / 7325
Stoploss: 6150
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JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon
Denpasar, Bali 80226

No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok A1

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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