Morning Brief

JCI Movement

23Aus 275ep ©01Nov 0GDec 10Jan 1afeb 21Mar 25Apr 30 May 04ul

Today’s Outlook:

Pasar saham global bergerak flat dan mencari arah seiring Wall Street ditutup libur hari kemerdekaan 4th of July. Pelaku
pasar mencari petunjuk dari pengumuman data ekonomi. Dimulai dari Korea Selatan yang telat melaporkan CPI (Juni)
bertumbuh 2.7% yoy, di bawah ekspektasi serta bulan sebelumnya. Jerman mengumumkan surplus Trade Balance (Mei)
sebesar EUR 14.4 milyar, juga lebih kecil dari forecast maupun previous period. Pagi ini Korea Selatan telah melaporkan
Cadangan Devisa (Juni) di posisi USD 421.45 milyar (meleset dari prediksi USD 432.26 milyar). Data ekonomi yang lebih
krusial mungkin data dari Jepang & China hari ini di mana mereka terjadwal merilis Services PMI (Juni) dan Chinese
Composite PMI. Ternyata pun demikian dengan beberapa negara besar Eropa seperti Perancis, Jerman, Zona Eropa, Inggris
yang sedianya turut serta mempublikasikan data PMI (Juni) mereka di siang hari WIB nanti. Zona Euro juga akan memantau
angka Inflasi di tingkat produsen atau PPI (Mei) yang diperkirakan akan dirilis deflasi -1.3% yoy, versus periode sebelumnya
yang positif 1%. Malam harinya, akan keluar data US Factory Orders (Mei) yang mana pertumbuhan bulanannya
diperkirakan naik 0.8% mom, ketimbang bulan April 0.4%. Dunia teknologi menanti diluncurkannya service baru dari Meta
yang bernama Threads pada hari Kamis, yang bisa dikatakan produk saingan dari Twitter demi meraih para pengguna yang
tidak setuju dengan gaya management Elon Musk. Sementara itu, China telah memberlakukan larangan ekspor dua materi
mineral penting dalam pembuatan komputer chip yaitu gallium & germanium, mulai bulan depan, sebagai langkah terakhir
mereka dalam perang semikonduktor dengan negara-negara Barat. Kedua logam tersebut krusial dalam pembuatan
microchips, kendaraan listrik, peralatan militer & komunikasi. Di lain pihak, AS menyiapkan aksi balasan dengan menyetop
akses China ke jasa layanan cloud termasuk dari Amazon & Microsoft. Dari sudut komoditas, harga minyak mentah dunia
merangkak naik 2% pada perdagangan Selasa (04/07/23) secara para trader mencerna keputusan pemotongan produksi
tambahan dari Saudi Arabia & Russia yang dipicu oleh tanda-tanda melemahnya aktifitas ekonomi global. Seperti diketahui,
Saudi Arabia telah memutuskan untuk menambah pemangkasan produksi minyak 1 juta barrel/hari mulai bulan Agustus,
disusul oleh komentar Russia yang juga merencanakan pemotongan 500 ribu barrel/hari.

IHSG ditutup di teritori negatif atau terdeduksi 14.96 pts ke level 6681.75 dipicu oleh aksi jual bersih asing sebesar IDR
125.54 milyar dengan value transaksi di bawah IDR 8 triliun, secara kebanyakan bursa saham Asia pun bergerak flat
cenderung turun menyikapi sejumlah data ekonomi yang lemah. Indonesia telah merilis data PMI Manufaktur (Juni) di level
52.5, lebih tinggi dari bulan sebelumnya di level 50.3. Laju ekspansi sektor Manufaktur Tanah Air ini merupakan salah satu
peningkatan paling cepat yang diamati selama 1,5 tahun terakhir. Adapun angka PMI tersebut tergolong kuat secara
keseluruhan karena mampu melalui PMI Manufaktur Asean yang hanya mencapai 51.0, bahkan mampu mengungguli
sejumlah negara-negara besar yang tergabung dalam G20 seperti China, AS, dan Jerman. Mengutip S&P Global, rilis data
makroekonomi tersebut menandakan peningkatan kesehatan sektor manufaktur Indonesia selama 22 bulan berturut-turut.
Menimbang sentimen pasar yang bergulir serta pandangan analisis teknikal, NHKSI RESEARCH menilai konsolidasi IHSG
kemarin terbilang uji Support sejenak di mana angka Low masih bertumpu pada Support MA10 & MA20. Namun demikian,
advise Average Up sebaiknya ditunggu i IHSG pu lalui Resistance jangka pendek 6700 demi amannya.
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MPPA : Rights Issue IDR550 Miliar
DEPO : Targetkan Pendapatan Capai IDR2,9 Triliun
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Harga Minyak Naik 2% Seiring Pasar Mempertimbangkan Pemangkasan Pasokan Terhadap Prospek Ekonomi

“Sectors

Last Chg. %
Property 724.30 -3.16 -0.44%
Technology 4732.37 -12.88 -0.27%
Basic Material 995.36 -0.61 -0.06%
Finance 1420.69 2.90 0.20%
Healthcare 1477.49 3.83 0.26%
Infrastructure 854.50 3.42 0.40%
Energy 1774.79 8.91 0.50%
Industrial 1172.67 5.96 0.51%
Consumer Non-Cyclicals 752.65 5.23 0.70%
Transportation & Logistic 1922.21 15.46 0.81%
Consumer Cyclicals 885.66 7.90 0.90%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 13930 14420  Current Acc (USDbn)  3.00 454
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 1435% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.52%  4.00% Cons. Confidence* 128.30 126.10
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JCI Index

July 4 6,681.75
Chg. 14.96 pts (-0.22%)
Volume (bn shares) 17.29
Value (IDR tn) 7.73

Up 298 Down 211 Unchanged 162

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BMRI 634.9 BOGA 168.4
BBRI 515.3 BRIS 152.5
BBCA 318.3 KLBF 150.4
NICL 177.1 BBNI 145.6
GOTO 172.9 TLKM 135.4
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,312
Sell 2,438
Net Buy (Sell) (126)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BRIS 60.1 BMRI 156.4
KLBF 48.1 BBRI 88.2
ARTO 25.2  BBNI 58.8
ISAT 13.3 BBCA 40.2
CPIN 11.8 INDF 16.6

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.21% -0.03%
USDIDR 14,993 -0.21%
KRWIDR 11.52 0.30%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,418.47 10.87 0.03%
S&P 500 4,455.59 5.21 0.12%
FTSE 100 7,519.72 (7.54) -0.10%
DAX 16,039.17 (41.87) -0.26%
Nikkei 33,422.52 (330.81) -0.98%
Hang Seng 19,415.68 109.09 0.57%
Shanghai 3,245.35 1.37 0.04%
Kospi 2,593.31 (9.16) -0.35%
EIDO 23.12 0.07 0.30%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,925.5 3.8 0.20%
Crude Oil ($/bbl) 69.79 (0.85) -1.20%
Coal ($/ton) 143.15 (4.90) -3.31%
Nickel LME ($/MT) 20,508 (72.0) -0.35%
Tin LME ($/MT) 27,320 (57.0) -0.21%
CPO (MYR/Ton) 3,883 (102.0) -2.56%




Company News

MPPA : Rights Issue IDR550 Miliar

PT Matahari Putra Prima Tbk (MPPA) akan melakukan rights
issue dengan target dana yang diincar sebesar IDR550,01
miliar. Perusahaan Grup Lippo PT Multipolar Tbk (MLPL) akan
menjadi pembeli siaga dalam penggalangan dana ini. Dana
yang diperoleh dari rights issue sebanyak IDR150 miliar akan
dipakai untuk pembayaran sebagian pokok utang terhadap PT
Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (BBNI) dan PT Bank
CIMB Niaga Tbk, sedangkan sisanya akan digunakan untuk
modal kerja MPPA yang mencakup keperluan peningkatan
kualitas persediaan melalui pembelian barang dagangan dari
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DEPO :Targetkan Pendapatan Capai IDR2,9 Triliun

PT Caturkarda Depo Bangunan Tbk (DEPO) berencana
menambah tiga toko baru yang berlokasi di Depok dan
Surabaya. Perseroan menargetkan tiga gerai baru yang
dibangun dapat beroperasi paling lambat di Desember 2023
atau di 1Q24. DEPO menargetkan akan mengoperasikan
sekitar 15 gerai sampai akhir tahun nanti. Sehingga
perseroan pun optimis bisa mengantongi pendapatan IDR2,9
triliun sampai akhir tahun 2023. Pendapatan ini ditargetkan
naik 15% dari tahun sebelumnya sekitar IDR2,57 triliun.
(Kontan)

pemasok. (Bisnis)

CSAP : Incar Dana Rights Issue IDR857 Miliar

PT Catur Sentosa Adiprana Tbhk (CSAP) akan melakukan rights
issue. Dana hasil right issue sebesar IDR415 miliar akan
digunakan untuk mengambilalih satu bidang tanah di Jalan
Alternatif Cibubur KM 14, Kota Bekasi, Jawa Barat. Kemudian,
sebesar IDR350 miliar digunakan untuk pengembangan usaha
berupa penambahan pembukaan sebanyak-banyaknya enam
toko baru yang terletak antara lain di provinsi Sumatera
Utara, Jambi, Jawa Barat, Banten, Jawa Timur, atau Bali. Serta,
sisanya akan digunakan untuk modal kerja. (Emiten News)

Domestic & Global News

OJK: Bursa Karbon Meluncur September 2023, POJK Segera Terbit

Kepala Eksekutif Pengawas Pasar Modal, Keuangan Derivatif, dan Bursa Karbon Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Inarno Djajadi
optimistis bursa karbon dapat mulai beroperasi pada September 2023. Sebelumnya, Peraturan OJK terkait bursa karbon yang
merupakan peraturan turunan dari Undang-Undang Pengembangan dan Penguatan Sektor Keuangan (UU P2SK) ditargetkan
terbit pada bulan Juni 2023 lalu. Ketua Dewan Komisioner OJK Mahendra Siregar menyebutkan bursa karbon akan beroperasi
pada bulan September 2023, setelah pada bulan Juni 2023 Otoritas bakal menerbitkan aturannya terlebih dahulu. la menjelaskan
rencana awal perdagangan perdana bursa karbon akan dilakukan antara lain dengan pembayaran berbasis hasil (Result Based
Payment/RBP) sebesar 100 juta ton setara karbon dioksida. (Bisnis)

Harga Minyak Naik 2% Seiring Pasar Mempertimbangkan Pemangkasan Pasokan Terhadap Prospek Ekonomi

Harga minyak naik 2% pada hari Selasa karena pasar mempertimbangkan pemangkasan suplai bulan Agustus oleh eksportir
utama Arab Saudi dan Rusia terhadap prospek ekonomi global yang lemah. Arab Saudi pada hari Senin mengatakan akan
memperpanjang pemangkasan produksi sukarela sebesar 1 juta barel per hari (bph) hingga Agustus, sementara Rusia dan Aljazair
secara sukarela menurunkan produksi dan tingkat ekspor mereka masing-masing sebesar 500.000 bpj dan 20.000 bph. Jika
diimplementasikan sepenuhnya, hal itu akan berpengaruh pada pengurangan gabungan sebesar 5,36 juta bph mulai Agustus
2022 - bahkan mungkin lebih karena beberapa negara dalam kelompok produsen OPEC+ tidak dapat memenuhi kuota produksi
mereka, kata analis PVM, Tamas Varga. Total pemangkasan saat ini mencapai lebih dari 5 juta bph, atau 5% dari produksi minyak
global. Pada hari Selasa, minyak mentah berjangka Brent ditutup naik USD 1,60 pada USD 76,25 per barel. Minyak mentah AS,
West Texas Intermediate (WTI) diperdagangkan USD 1,44 lebih tinggi pada USD 71,23. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return  Dividend Sales EPS
Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS e on Equity Yield TTM  Growth Growth
(%) (%) (IDR tn) ¥ Yoy (%) Yoy (%)

Finance 36190

BBCA 9,050 8,550 10,050 Owerweight 11.0 284 11158 25.2x 5.3u 218 23 221 44.6 08
BBRI 5,450 4,940 6,000 Owverweight 10.1 349 826.0 15.1x 2.9 198 53 103 288 11
BBMI 9,100 9,225 12,000 Buy 319 19.0 169.7 B7x 1.2x 147 43 125 316 13
BMRI 5,250 4963 6,300 Buy 20.0 419 450.0 11 2x 23x 2132 5.0 16.0 251 13
Consumer Non-Cyclicals 1,2015

ICBP 11,475 10,000 13,000 Owerweight 133 244 1338 20.3x 53n 173 19 114 1042 04
UNWR 4330 4700 4850 Owerweight 120 (7.9) 165.2 347 309u BlO 35 (2.2) (30.2) 05
MYOR 2,620 2,500 3,200 Buy 221 383 58.6 24.7x 44n 191 13 114 1357 o7
CPIN 5,500 5.650 5,500 Hold - (£.8) 90.2 45 5x 34x 75 0 19 (79.5) 05
IPFA 1,410 1,285 1,300 Underweight {7.8) (2.8) 185 28.0x 1.3x 45 35 (3.2] Ni& 07
AALI 7,600 8,025 9,200 Buy 211 (185) 14.6 10.0x 0.7x 68 53 127.7] (53.5) 10
Consumer Cyclicals 3994

ERAA 474 392 600 Buy 266 (4.0) 76 7Gx 11x 142 48 289 (21.1) 08
MAPT 1,715 1,445 2,000 Buy 16.6 S0.6 285 14 2x 34n 271 05 325 (30.6) o7
Healthcare 2839

ELBF 1,985 2,090 2,300 Buy 159 214 93.0 27.1x 43u lo.4 19 122 31 04
SIDO 725 755 1,000 Buy 379 (i64) 218 19.6x 7.0m 358 50 3.0 18 06
MIKA 2,680 3,190 3,000 Overweight 11.9 10.7) 382 38.6x 6.6% 17.9 14 (6.01 (14.5) 0.2
Infrastructure 87691

TLEM 3,970 3,750 5,000 Buy 2589 (0.5) 3933 18.7x 29u 16.0 42 25 5.0 0.8
JSMR 3,830 2,980 5,100 Buy 332 9.4 278 9.7x 12x 132 20 212 34.3 0.8
EXCL 1975 2,140 3,800 Buy 92.4 (17.7) 259 18.5x 1.0m 51 21 119 231 0.8
TOWR 1,075 1,100 1,370 Buy 27.4 - S48 16.0x 35 238 12 5.4 (11.8) 0.3
TBIG 2,000 2,300 2,390 Buy 195 (32.2) 453 29.0x% 39 145 18 (1.4) (25.6) 0.4
MTEL 685 800 865 Buy 26.3 (1.4) 57.2 32.6m 1.7 5.3 31 9.9 a1 N/A
Wika 494 800 1,280 Buy 1581  (466) 44 L) 0du (4.6) N/A 374 A 1.2
FTPP 585 715 1,700 Buy 1906 (354) 36 12.9m 0.3x 1.5 N/A 19 200 11
Property & Real Estate 253.3

CTRA 1,060 940 1,500 Buy 415 309 196 10.6x 1.0u 10.2 13 (4.6) (4.3) 09
PWON 498 456 690 Buy 386 117 240 13.6x 13x 103 08 5.9 60.5 11
Energy 1,095.4

PGAS 1,340 1,760 1,770 Buy 321 (13.5) 315 T1x 0.8x 109 105 116 (20.0) 09
FTBA 2,730 3,690 4900 Buy 7935 (25.8) 3135 2. 7% 1.1x 41.1 40.1 214 (48.9) 10
ADRO 2,340 3,850 3,900 Buy 66.7 (155) 748 18x 0.7 46.2 20.8 50.1 153 13
Industrial 4355

UNTR 23,100 26,075 32,000 Buy 385 (129 85.2 3.0 1.0u 272 30.3 247 266 0g8
ASH 8,775 5,700 8,000 Buy 181 4.2 274.3 B9x 1.4x 163 24 155 27.2 11
Basic Ind. 946.8

SMGR 6,075 6,575 9,500 Buy 56.4 (10.4) 41.0 15.4x 0.9x 6.1 4.0 45 2.1) 0.8
INTP 9,600 9,900 12,700 Buy 323 43 353 16.3x 1.7x 100 17 193 109.8 08
INCO 6,250 7,100 8,200 Buy 312 147 62.1 17.9x 1.7x L 14 54.5 456 12
ANTM 1,970 1,985 3,450 Buy 75.1 145 47.3 11 8x 1.9x 16.9 4.0 18.9 135 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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our
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JunF 46.3 46.3 46.3

3 —July us 21:00 ISM Manufacturing Jun 46.0 47.1 46.9
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jun 50.5 50.0 50.9
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jun 525 — 50.3
ID 11:00 CPIYoY Jun 3.52% 3.62% 4.00%
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Jun F 40.6 41.0 41.0
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Jun 47.8 — 48.4
JP 06:50 Tankan Large Mfg Index 2Q 5 3 1
JP 06:50 Tankan Large Non-Mfg Index 2Q 23 22 20
JP 06:50 Tankan Large Mfg Outlook 2Q 9 4 3
JP 06:50 Tankan Large All Industry Capex 2Q 134 10.0% 3.2%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jun F 49.8 — 49.8

Tuesday KR 06:00 CPIYoY Jun 0.0% 0.2% 3.3%

4 —July JP 06:50 Monetary Base YoY Jun -1.0% — -1.1%

Wednesday us 21:00 Factory Orders May — 0.4%

5—July us 21:00 Durable Goods Orders May F — —

Thursday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun 30 - —

6 —July us 19:15 ADP Employment Change Jun — 278K
us 19:30 Trade Balance May -70.5bn -74.6bn
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul'l - —
GE 13:00 Factory Orders MoM May - -0.4%

Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Jun 213K 339K

7 =July us 19:30 Unemployment Rate Jun 3.7% 3.7%
ID 10:00 Foreign Reserves Jun $139.3
GE 13:00 Industrial Production SA MoM May - 0.3%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company

Monday RUPS —

3—July Cum Dividend ALDO, CBPE, CHIP, CRAB, IFIl, LSIP, MAPA, MAPI, MICE, RMKE, SHIP, SIMP

Tuesday RUPS -

4 —July Cum Dividend ACES, AXIO, CAMP, DPNS, INDS, IPCM, KKGI, MFMI, MKPI, LAJU, RUIS

Wednesday RUPS —

5—July Cum Dividend AMAG, AMFG, ASRM, BIRD, CFIN, DVLA, GPRA, LSIP, SIMP, TRJA, UNVR

Thursday RUPS -

6 —July Cum Dividend BLUE, ICBP, INDF, INDR, PANS, PMJS, SOHO, IDPR, RUIS

Friday RUPS KIJA

7 —July Cum Dividend GGRM, BIKE, IMAS, IMJS, PTPW, SOUL

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 5 July 2023 :

BULLISH / KONSOLIDASI sejenak - Uji Support MA10 &
MA20.

Support : 6675-6670 / 6620-6600 / 6560-6550.
Resistance : 6700 / 6735-6765 / 6950-6960 / 7000-
7040.

ADVISE : Speculative Buy ; or Average Up accordingly.

PREDICTION 5 JULY 2023

Overview
Break pattern PARALLEL CHANNEL (Downtrend).

Advise

Buy.

Entry Level: 1380

Average Up >1395-1400

Target: 1435 / 1500-1530 / 1600.
Stoploss: 1330.

PREDICTION 5 JULY 2023

Overview
Trend : Sideways jk.pendek.
Uji Resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 900

Average Up >910-920

Target : 935-945 /970 / 995-1000 / 1100-1115.
Stoploss : 870.

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 5 JULY 2023

Overview
Terdeteksi bullish dari bbrp pattern (jk.pendek maupun
jk.panjang).

Advise

Buy.

Entry Level: 1075

Average Up >1090

Target: 1115-1120/1145-1155 / 1180-1220.
Stoploss: 1035.

PREDICTION 5 JULY 2023

Overview
Break pattern PARALLEL CHANNEL (Downtrend)

jk.menengah.

Advise

Buy

Entry Level: 1580-1520
Average Up >1595-1600

Target: 1695-1700 / 1785-1825.
Stoploss: 1480

PREDICTION 5 JULY 2023

Overview
Pattern : DOUBLE BOTTOM (bullish reversal).

Advise

Buy.

Entry Level : 3220.

Average Up >3230

Target: 3340-3350 / 3490-3530 / 3610-3670.
Stoploss: 3060.

SEKURITAS INDONESIA
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JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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