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Today’s Outlook:

Indeks utama Wall Street ditutup naik tipis pada sesi perdagangan yang diperpendek menjelang libur hari
kemerdekaan 4th of July, didukung oleh lonjakan saham Tesla dan menguatnya saham perbankan seiring kinerja
solid mereka melewati stress check dari Federal Reserve. Kurva imbal hasil US Treasury mencapai inversi
terdalam pada hari Senin sejak 1981, yang mencerminkan kekhawatiran pasar keuangan tentang ekonomi negara
secara keseluruhan. Adapun hal tersebut sesuai dengan AS yang melaporkan ISM Manufacturing PMI (Juni) di
level 46.0 saja, nyata kontraksi baik dari forecast maupun periode sebelumnya. Perlambatan roda ekonomi juga
nyata terlihat pada negara-negara barat lainnya seperti Perancis, Jerman, Eurozone, dan Inggris yang melaporkan
Manufacturing PMI (Juni) yang masih berjuang di area kontraksi (di bawah 50). Sebaliknya dari China, mereka
mempublikasi Caixin Manufacturing PMI (Juni) berhasil ekspansif di angka 50.5, lebih tinggi daripada forecast
50.2. Adapun pagi ini Korea Selatan telah merilis data Inflasi (Juni) yang muncul di angka 2.7% yoy, lebih rendah
dari konsensus 2.9% dan bulan Mei di 3.3%. Indonesia memulai hari perdagangan pertama di semester dua ini
dengan hentakan bull yang cukup kuat, ditutup naik 0.52% ke level 6696.72 didukung oleh Foreign Net Buy
sebesar IDR 253.1 milyar. Inflasi Juni Indonesia keluar di angka 3.52% yoy, lebih rendah dari perkiraan 3.6% dan
pastinya makin melandai dari bulan May di 4%. Inflasi Inti juga melambat ke titik terendah 13bulan pada tingkat
2.66%, dari 2.6% pada bulan May. Secara bulanan, harga-harga konsumen naik 0.14% mom (Juni), menyusul
kenaikan 0.09% pada bulan sebelumnya serta lebih rendah dari konsensus 0.24%. Data kepariwisataan
menyebutkan bahwa turis mancanegara yang tiba di Indonesia pada bulan Mei melonjak 166.42% yoy seiring
perbaikan sektor wisata yang berkesinambungan setelah kegiatan ekonomi dibuka penuh paska larangan
mobilitas kala pandemi. Dari sudut komoditas, harga minyak mentah terdongkrak setelah Saudi Arabia
memperpanjang pemangkasan produksi 1 juta barrel/hari sampai bulan Agustus. Harga emas tertekan oleh
menguatnya US Dollar seiring meningkatnya kemungkinan naik suku bunga lanjutan oleh The Fed. Sementara
harga Crude Palm Oil Malaysia naik untuk sesi ketiga kalinya berturut-turut ke titik tertinggi 2 bulan, mengiringi
kenaikan barang substitusi minyak kedelai Chicago yang dipicu oleh kekhawatiran atas mengeringnya penanaman
& persediaan di AS.

Menimbang sentimen yang bergulir di pasar saat ini, NHKSI RESEARCH memperkirakan aura bullish masih akan
berlaku pada IHSG dengan target berikut menuju area resistance kritikal 6735-6765, yang telah menghalangi
IHSG naik selama hampir 2 bulan ini. ADVISE: average up accordingly.
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MAIN : Perluas Pasar Ekspor
ADCP : Bidik Kontribusi Pendapatan Berulang 20%
WTON : Total Kontrak Baru Capai Rp 3,07 Triliun Hingga Mei 2023

Domestic & Global News
Stok Jagung Terancam Defisit, Peternak Desak Impor Pakan
Harga CPO Lagi-Lagi Naik Terdorong Menguatnya Minyak Kedelai

Sectors

Last Chg. %
Energy 1765.88 27.91 1.61%
Consumer Non-Cyclicals 747.42 5.01 0.67%
Industrial 1166.72 4.65 0.40%
Transportation & Logistic 1906.75 6.06 0.32%
Basic Material 995.98 2.96 0.30%
Consumer Cyclicals 877.76 1.54 0.18%
Infrastructure 851.07 0.58 0.07%
Property 727.46 0.41 0.06%
Finance 1417.79 0.09 0.01%
Healthcare 1473.66 -7.96 -0.54%
Technolog 4745.25 -35.06 -0.73%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 139.30  144.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 1435% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.52%  4.00% Cons. Confidence* 128.30 126.10
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JCI Index

July 3 6,696.72
Chg. 34.84 pts (+0.52%)
Volume (bn shares) 16.38
Value (IDR tn) 10.24

Up 288 Down 200 Unchanged 183

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BMRI 1,192.3 BBNI 290.6
BBCA 984.9 ASlI 253.7
BBRI 926.3 GOTO 182.0
PTBA 317.5 UNTR 151.7
TLKM 300.9 ADRO 137.2
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,644
Sell 2,681
Net Buy (Sell) (37)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 126.3 BBCA 264.1
BMRI 67.5 UNTR 65.8
BBNI 439 PTBA 22.8
ADRO 279 GOTO 21.7
ASII 27.1 INDF 16.3

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.24% -0.02%
USDIDR 15,025 0.21%
KRWIDR 11.49 0.51%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,418.47 10.87 0.03%
S&P 500 4,455.59 5.21 0.12%
FTSE 100 7,527.26 (4.27) -0.06%
DAX 16,081.04 (66.86) -0.41%
Nikkei 33,753.33 564.29 1.70%
Hang Seng 19,306.59 390.16 2.06%
Shanghai 3,243.98 41.91 1.31%
Kospi 2,602.47 38.19 1.49%
EIDO 23.12 0.07 0.30%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,921.6 2.3 0.12%
Crude Oil ($/bbl) 69.79 (0.85) -1.20%
Coal (S/ton) 148.05 20.00 15.62%
Nickel LME ($/MT) 20,580 64.0 0.31%
Tin LME ($/MT) 27,377 590.0 2.20%
CPO (MYR/Ton) 3,985 1960 5.17%
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MAIN : Perluas Pasar Ekspor ADCP :Bidik Kontribusi Pendapatan Berulang 20%

PT Malindo Feedmill Tbk (MAIN) berencana akan merambah PT Adhi Commuter Properti Tbk. (ADCP) mengincar recurring
ke beberapa negara baru untuk mengekspor produk income atau pendapatan berulang dapat berkontribusi
olahannya, antara lain Singapura, Jepang, Uni Emirat Arab, sekitar 15 persen sampai 20 persen dari total pendapatan di
dan Brunei. Adapun produk-produk andalan yang akan di 2023. Target pendapatan berulang tersebut akan didominasi
ekspor di antaranya adalah produk olahan nugget, sosis dan dari Hotel GranDhika yang terletak di Jakarta, Semarang, dan
produk frozen. (Kontan) Medan. Per kuartal 1/2023, kontribusi dari segmen hotel pun

meningkat 25,37 persen dari Rp20,63 miliar menjadi Rp25,86
miliar secara year-on-year (YoY). (Bisnis)

WTON : Total Kontrak Baru Capai Rp 3,07 Triliun Hingga
Mei 2023

PT Wijaya Karya Beton Tbk (WTON) mencatat, kontrak baru
yang didapat perusahaan hingga Mei 2023 mencapai Rp 3,07
triliun. WTON menargetkan perolehan kontrak baru sebesar
Rp 8,65 triliun di tahun 2023. Perolehan kontrak baru ini
berasal dari beberapa proyek konstruksi  seperti
pembangunan Tol Ancol Timur—Pluit, pengadaan tiang listrik
PLN, proyek elevated road & bridge Indah Kiat Karawang (IKK)
Power Plant, NCICD Tahap 6, dan proyek jalan layang kereta
api Medan-Binjai serta beberapa proyek konstruksi lainnya.
(Kontan)

Domestic & Global News

Stok Jagung Terancam Defisit, Peternak Desak Impor Pakan

Peternak ayam mengusulkan pemerintah membuka keran impor jagung untuk pakan seiring dengan stok yang diprediksi defisit
hingga akhir tahun ini. Ketua Bidang Hubungan antar Lembaga dan Hubungan Masyarakat Perhimpunan Insan Perunggasan
Rakyat Indonesia (Pinsar) Musbar mengusulkan agar pemerintah membuka keran impor jagung untuk pakan. Terlebih, harga
jagung pakan telah naik lebih 20 persen dari harga acuan pembelian (HAP). Berdasarkan Peraturan Badan Pangan Nasional
(Perbadan) No. 5/2022 ditetapkan HAP jagung pakan di tingkat peternak sebesar IDR 5.000 per kilogram, sedangkan harga jagung
berdasarkan panel harga pangan per 3 Juli 2023 telah mencapai IDR 6.310 per kilogram. Para peternak khawatir stok jagung
pakan pada semester 11/2023 akan makin menipis. Musbar menyebut, kebutuhan jagung bulanan sekitar 625.000 ton. Apabila
pemerintah mengimpor jagung sekitar 200.000 ton per bulan, maka harga jagung pakan bisa ditekan sesuai HAP. (Bisnis)

Harga CPO Lagi-Lagi Naik Terdorong Menguatnya Minyak Kedelai

Harga kontrak Crude Palm Qil (CPO) di Bursa Malaysia Derivatives lagi-lagi naik pada perdagangan Senin kemarin (3/7/2023)
terdorong menguatnya minyak kedelai di Chicago Board of Trade (CBoT). Berdasarkan data Bursa Malaysia Derivatives pada
penutupan Senin kemarin (3/7/2023), kontrak berjangka CPO untuk pengiriman Juli 2023 naik di 3.945 Ringgit Malaysia per ton.
Untuk kontrak berjangka CPO pengiriman Agustus 2023 terkerek 194 Ringgit Malaysia menjadi 3.988 Ringgit Malaysia per ton.
Trader minyak sawit David Ng mengatakan, kekhawatiran cuaca di AS terus mendorong kenaikan harga minyak nabati.
“Ekspektasi laju produksi yang lebih lemah dari perkiraan dapat mendukung harga dalam waktu dekat,” ungkapnya dikutip dari
Bernama. (Investor Id)
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End of Upside 1Year Market Price/ ) Return  Dividend Sales EPS .
Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS Price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adl_'
(6 (4 (ORt) (T 0 () 0 Yoy (%) voy(w) o
Finance 3,608.7
BBCA 9,075 8,550 10,050 Owverweight 10.7 252 11187 253x 5.3x 213 23 221 446 0.9
BBRI 5,475 4940 6,000  Overweight 96 322 3293 15.2x% 3.0% 19.3 53 103 28.3 11
BBNI 9,225 9,225 12,000 Buy 30.1 17.5 172.0 3.8x 1.2x 147 4.3 125 316 1.3
BMRI 5,350 4963 6,300 Buy 17.8 40.3 4993 11.4x 2.3x 212 49 16.0 251 13
Consumer Non-Cyclicals 1,192 4
ICBP 11,575 10,000 13,000 Overweight 12.3 23.8 135.0 20.5x% 3.4x% 17.3 1.9 114 1042 0.4
UNVR 4310 4,700 4,850 Owverweight 125 (108) 164.4 34.6x 30.8x 810 35 (2.2 (30.2) 05
MYOR 2,600 2,500 3,200 Buy 231 337 58.1 24 5x 4.4x 191 13 114 1357 0.7
CPIN 5,425 5,650 5,500 Hold 14 (8.4) 39.0 449y 3.4x% 75 20 19 (795) 05
JPFA 1,385 1,285 1,300 Underweight (6.1) (10.8) 16.2 28.4x 1.3x 45 3.6 (3.2) N/A 0.7
AALI 7,600 8,025 9,200 Buy 211 (21.2) 146 10.0x 0.7x 6.3 53 (277)  (53.5) 10
Consumer Cyclicals 3017
ERAA 478 392 600 Buy 255 (6.3) 7.6 7.9% 1.1x 142 4.8 289  (21.1) 0.8
MARI 1,675 1,445 2,000 Buy 194 831 27.8 13.8x 3.3x 271 WA 325  (3086) 0.7
Healthcare 2857
KLBF 2,020 2,090 2,300  Overweight 139 199 947 27 5x 4.4 16.4 19 122 3.1 0.4
sI0O 725 755 1,000 Buy 37.9 (26.8) 21.8 19.6x 7.0x 35.8 5.0 3.0 1.8 0.6
MIKA 2,670 3,190 3,000 Overweight 124 (11) 380 38.4x 6.6% 179 14 (6.0)  (14.5) 0.2
Infrastructure 875.99
TLEM 4,000 3,750 5,000 Buy 25.0 (05) 396.2 18.8% 2.9x% 16.0 4.2 2.5 5.0 0.8
I5MR 3,810 2,980 5,100 Buy 339 89 277 9 7x 1.2x 132 20 212 343 0.8
EXCL 1,960 2,140 3,300 Buy 939  (23.4) 257 18.4x 1.0x 51 21 119 231 0.8
TOWR 1,050 1,100 1,370 Buy 305 (41) 536 15.7x% 3.4x% 233 23 94  (11.8) 0.3
TBIG 1,990 2,300 2,390 Buy 201 (31.8) 451 28.8x 3.8x 145 1.8 (1.4) (25.6) 0.4
MTEL 670 800 865 Buy 291 (3.8) 56.0 31.9x 1.6x 53 3.2 99 9.1 N/A
WIKA 500 800 1,280 Buy 1560  (47.4) 45 N/A 0.4x (4.8) N/A 374 N/A 1.2
PTPP 550 715 1,700 Buy 188.1 (36.86) 3.7 13.0% 0.3% 25 H/A 1.9 20.0 11
Property & Real Estate 2550
CTRA 1,065 940 1,500 Buy 40.3 283 197 10.7x 1.0x 10.2 13 (4.6) (4.3) 0.9
PWON 494 456 690 Buy 397 79 2383 13.5x% 1.3x% 10.3 0.8 59 60.5 11
Energy 1,072.3
PGAS 1,310 1,760 1,770 Buy 351 (181) 318 6.9x 0.8x 108 10.8 116  (200) 08
PTBA 2,720 3,690 4,900 Buy 301 (2649) 313 27x% 1.1x 411 402 214 (489) 10
ADRO 2,330 3,850 3,900 Buy 674 (143) 745 1.9x% 0.7x% 462 209 50.1 153 13
Industrial 4477
UNTR 23,050 26,075 32,000 Buy 388 (13.0) 860 3.9x 0.9x 272 30.4 247 266 0.9
ASI 6,825 5,700 8,000 Buy 17.2 45 276.3 9.0x 1.4x% 16.3 94 155 272 11
Basic Ind. 939.9
SMGR 6,075 6,575 3,500 Buy 564 (11.4) 410 15.4x 0.9x 6.1 a0 45 (2.1) 0.8
INTP 9,675 9,900 12,700 Buy 313 29 356 16.4x% 1.7x% 10.0 17 193 109.3 0.8
INCO 6,275 7,100 8,200 Buy 30.7 173 62.4 17.9x% 1.7x% 99 14 545 456 12
ANTM 1,965 1,885 3,450 Buy 75.6 123 47.2 11.8x 1.8x 1649 4.0 189 135 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JunF 46.3 46.3 46.3

3 —July us 21:00 ISM Manufacturing Jun 46.0 47.1 46.9
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jun 50.5 50.0 50.9
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jun 525 — 50.3
ID 11:00 CPIYoY Jun 3.52% 3.62% 4.00%
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Jun F 40.6 41.0 41.0
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Jun 47.8 — 48.4
JP 06:50 Tankan Large Mfg Index 2Q 5 3 1
JP 06:50 Tankan Large Non-Mfg Index 2Q 23 22 20
JP 06:50 Tankan Large Mfg Outlook 2Q 9 4 3
JP 06:50 Tankan Large All Industry Capex 2Q 134 10.0% 3.2%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg JunF 49.8 — 49.8

Tuesday KR 06:00 CPIYoY Jun — 3.3%

4 —July JP 06:50 Monetary Base YoY Jun — -1.1%

Wednesday us 21:00 Factory Orders May — 0.4%

5—July us 21:00 Durable Goods Orders May F — —

Thursday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun 30 — —

6 —July us 19:15 ADP Employment Change Jun — 278K
us 19:30 Trade Balance May -70.5bn -74.6bn
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul'l - —
GE 13:00 Factory Orders MoM May - -0.4%

Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Jun 213K 339K

7 —July us 19:30 Unemployment Rate Jun 3.7% 3.7%
1D 10:00 Foreign Reserves Jun $139.3
GE 13:00 Industrial Production SA MoM May — 0.3%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company

Monday RUPS —

3-July Cum Dividend ALDO, CBPE, CHIP, CRAB, IFIl, LSIP, MAPA, MAPI, MICE, RMKE, SHIP, SIMP

Tuesday RUPS —

4 —July Cum Dividend ACES, AXIO, CAMP, DPNS, INDS, IPCM, KKGI, MFMI, MKPI, LAJU, RUIS

Wednesday RUPS —

5—July Cum Dividend AMAG, AMFG, ASRM, BIRD, CFIN, DVLA, LSIP, SIMP, TRJIA, UNVR

Thursday RUPS -

6 —July Cum Dividend BLUE, ICBP, INDF, INDR, PANS, PMIJS, SOHO, IDPR

Friday RUPS —

7 —July Cum Dividend GGRM

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 4 July 2023 :

BULLISH - Uji Resistance MA50.

Support : 6680-6670 / 6620-6600 / 6560-6550.
Resistance : 6735-6765 / 6950-6960 / 7000-7040.
ADVISE : Speculative Buy ; or Average Up accordingly.

PREDICTION 4 JULY 2023

Overview

Uji Support sukses di Neckline pola INVERTED HEAD &
SHOULDERS ( bullish reversal).

Break ke atas MA10 & MAS50 juga.

Advise

Buy.

Entry Level: 7600

Average Up >7675

Target: 7875 / 8000-8050 / 8175 / 8425-8500.
Stoploss: 7350.

PREDICTION 4 JULY 2023

Overview
Uji Support lower channel (Uptrend).

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1285

Average Up >1305

Target : 1420-1445 / 1500 / 1580-1600.
Stoploss : 1250.

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 4 JULY 2023

Overview
Bertahan pada Support bullish trendline jk.pendek.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1965

Average Up >1995-2005

Target: 2030 /2060 / 2130-2150.
Stoploss: 1930

PREDICTION 4 JULY 2023

Overview
Bertahan pada Support bullish Trendline jk.pendek.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 494

Average Up >500

Target : 525-530 / 545 / 560.
Stoploss: 478

PREDICTION 4 JULY 2023

Overview
Picking up setelah rebound dari Support MA10 (yang
telah goldencross dengan MA20).

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 24675.

Average Up >24775-24875

Target: 26300-26600 / 27700 / 29500-30000 / 31800-
32000.

Stoploss: 23600.
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