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Today’s Outlook:

Ketiga indeks utama Wall Street ditutup menguat solid pada perdagangan Jumat (30/06/23), di mana indeks
teknologi Nasdag memimpin penguatan 1.45% sekaligus mengantongi kenaikan semesteran lebih dari 31%
(terbesar dalam 40 tahun) seiring data Inflasi AS terbukti menjinak; mendorong saham Apple ditutup dengan
valuasi pasar USD 3 triliun untuk pertama kalinya dalam sejarah. Bahkan indeks Nasdaq 100 yang berisikan saham
-saham teknologi paling top membukukan rekor kenaikan semesteran terbesar, sekitar 39%. Namun tidak
demikian halnya dengan Indonesia yang hanya menjalani dua hari perdagangan pada pekan lalu, sepanjang paruh
pertama 2023 ini malah membukukan penurunan -2.75%. Selama 6 bulan ini IHSG bergerak Sideways antara
rentang Support-Resistance: 6550-6950. Investor pasar regional tampak bersemangat pada hari perdagangan
terakhir di kuartal kedua tahun ini di tengah tanda-tanda pendinginan inflasi AS berkat langkah kebijakan
moneter ketat dari Federal Reserve. Laporan Departemen Perdagangan menunjukkan indeks Personal
Consumption Expenditures (PCE) bulan May naik hanya 3,8% dibandingkan 4,3% di bulan April. Sementara indeks
PCE inti (tidak termasuk makanan dan energi yang mudah menguap) naik 0,3%; turun dari 0,4% di bulan
sebelumnya. Data tersebut memicu harapan The Fed bisa mendekati akhir siklus kenaikan suku bunga, yang
mana segera berimbas pada turunnya yield Treasury sebagai respons pasar atas menjinaknya inflasi. Para trader
memperhitungkan 84.3% kemungkinan (turun sedikit dari 89.3% probability sebelumnya) di mana Federal
Reserve akan menaikkan suku bunga acuan 25bps ke level 5.25% - 5.5% pada FOMC Meeting mendatang 25-26
Juli ini, seperti dikutip CME Group FedWatch tool. Walau nada hawkish Chairman The Fed Jerome Powell dan
sederet data ekonomi yang dirilis pekan lalu masih mengindikasikan trend naik suku bunga AS masih akan
berlanjut, namun para pelaku pasar mulai merasa nyaman bahwa ekonomi AS masih kuat di tengah tanda-tanda
Inflasi mulai mendingin.

IHSG ditutup flat pada hari Selasa (27/06/23) lalu diikuti aksi beli bersih asing sejumlah IDR 77.53milyar,
terbilang sangat kecil dibanding angka jual bersih asing sebesar IDR 3.06triliun yang terjadi sepanjang bulan Juni.
Namun demikian secara YTD asing tercatat masih membukukan beli bersih sebesar IDR 16.15triliun di pasar
equity (all market). Sepanjang bulan Juni lalu, asing terdata mengakumulasi sasham GOTO , ICBP, ISAT, ADRO,
BUMI dengan jumlah yang cukup signifikan. Sementara di sisi jual, asing ternyata melepas saham TLKM, BMRI,
BBCA, BBRI, MDKA, PGAS selama sebulan terakhir. Menimbang posisi closing IHSG terakhir yang masih di bawah
MA10 & MA20, NHKSI RESEARCH belum melihat potensi penguatan secara teknikal, walau secara sentimen
market regional ada tercium potensi bullish. Dengan demikian saran Wait & See masih paling bijak untuk
diterapkan, seraya memantau arah & animo market dalam rangka penyesuaian setelah libur panjang pekan lalu.
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PWON : Kucurkan Rp 5,4 Triliun untuk Bangun Superblok ke-6 di Batam
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JCl Index

June 27 6,661.88
Chg. 2.79 pts (-0.04%)
Volume (bn shares) 16.52
Value (IDR tn) 7.99

Up 249 Down 243 Unchanged 179

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 605.5 ASII 247.8
BMRI 529.5 BOGA 172.5
GOTO 438.9 PTBA 172.2
BBCA 330.5 BBNI 155.2
TLKM 260.4 NATO 142.8
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,903
Sell 2,825
Net Buy (Sell) 78
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 121.9 MDKA 324
BBRI 97.4 SMGR 23.3
ICBP 73.6  ASII 22.0
BBCA 48.7 AKRA 22.0
MFIN 36.2 GOTO 15.9

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Energy 1737.97 -27.38 -1.55%
Technology 4780.31 -34.03 -0.71%
Industrial 1162.07 -3.48 -0.30%
Basic Material 993.02 -1.06 -0.11%
Infrastructure 850.50 -0.19 -0.02%
Healthcare 1481.62 0.48 0.03%
Property 727.05 0.88 0.12%
Consumer Non-Cyclicals 742.41 2.18 0.29%
Transportation & Logistic 1900.69 10.51 0.56%
Consumer Cyclicals 876.22 4.87 0.56%
Finance 1417.70 15.95 1.14%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 139.30  144.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 1435% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 4.00%  4.33% Cons. Confidence* 128.30 126.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.26% -0.03%
USDIDR 14,993 -0.15%
KRWIDR 11.55 0.33%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,407.60 285.18 0.84%
S&P 500 4,450.38 53.94 1.23%
FTSE 100 7,531.53 59.84 0.80%
DAX 16,147.90 201.18 1.26%
Nikkei 33,189.04 (45.10) -0.14%
Hang Seng 18,916.43 (17.93) -0.09%
Shanghai 3,202.06 19.68 0.62%
Kospi 2,564.28 14.26 0.56%
EIDO 23.05 0.11 0.48%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 19194 112 0.58%
Crude Oil ($/bbl) 70.64 078  1.12%
Coal ($/ton) 128.05 0.15  0.12%
Nickel LME ($/MT) 20,516 (118.0) -0.57%
Tin LME ($/MT) 26,787 689.0 2.64%
CPO (MYR/Ton) 3,789 34.0 0.91%
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PWON : Kucurkan Rp 5,4 Triliun untuk Bangun Superblok ERAA  : Siapkan Rp700 Miliar Untuk Ekspansi Besar-

ke-6 di Batam besaran

PT Pakuwon Jati Tbk (PWON) bakal membangun superblok PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) akan melanjutkan
baru di Batam. PWON telah merampungkan transaksi akuisisi ekspansi dengan membangun 500 gerai baru pada tahun ini,
lahan seluas 12,4 hektar (ha) dengan nilai Rp 372 miliar di dengan alokasi belanja modal lebih dari Rp 700 miliar.
Batam untuk merealisasikan rencana ekspansi tersebut. perseroan berencana membuka 500 gerai baru di tahun ini
Superblok Batam direncanakan terdiri atas 1 pusat melalui berbagai lini bisnis seperti Erajaya Digital, Erajaya
perbelanjaan/mall dengan net leasable area (NLA) seluas Active Lifestyle, Erajaya Beauty dan Wellness, serta Erajaya

100.000 meter persegi pada fase pertama, 2 hotel dengan 610 Food dan Nourishment. (Emiten News)
kamar, serta 1 high end dan 2 tower middle class high rise

residential. Proyek ini membutuhkan dana Rp5,4 triliun yang

akan didanai dari kas internal perusahaan. (Kontan)

BEER : Optimistis Kinerja Bisnis 2023 Tumbuh Sebesar
50%

Emiten yang memproduksi minuman beralkohol (minol) PT
Jobubu Jarum Minahasa Tbk (BEER) optimistis kinerja 2023
dapat tumbuh 50%. Hal ini didorong oleh kapasitas volume
produksi yang mencapai 90 juta liter per tahun dan pasar
minuman alkohol domestik yang masih besar. (Kontan)

Domestic & Global News

Siap-Siap! Harga Sewa Ritel Mal Diprediksi Naik 5-10 Persen

Harga sewa ruang ritel di pusat perbelanjaan atau mal diperkirakan bakal meningkat seiring dengan pulihnya sektor ini
pascapandemi Covid-19. Head of Retail Services Colliers Indonesia, Sander Halsema, memprediksi akan terjadi pertumbuhan
harga sewa dengan rata-rata 5-10%, tergantung dari kinerja tingkat hunian setiap mal. Menurut Sander, pengelola mal yang
mampu menjaga rerata tingkat hunian di level yang sehat selama masa pandemi, mereka akan lebih percaya diri mematok
persentase kenaikan sewa yang lebih tinggi pascapandemi. Di sisi lain, meskipun kondisi beberapa pusat perbelanjaan sudah
semakin membaik, pengelola mal diperkirakan masih perlu sedikit waktu lebih lama untuk penyewa mereka benar-benar pulih
dari dampak pandemi. Berdasarkan data Colliers Indonesia, tingkat hunian rata-rata mal di Jakarta masih stagnan di 69 persen
pada kuartal 1/2023. (Bisnis)

Minyak Ditutup Lebih Tinggi Namun Catat Penurunan Kuartalan Keempat Berturut-turut

Harga minyak ditutup lebih tinggi pada hari Jumat tetapi membukukan penurunan kuartalan keempat berturut-turut karena
kekhawatiran para investor bahwa lesunya aktivitas ekonomi global dapat menekan permintaan bahan bakar. Patokan minyak
mentah berjangka Brent untuk pengiriman Agustus yang akan berakhir pada hari Jumat, ditutup naik 56 sen, atau 0,8%, pada USD
74,90. Dalam tiga bulan hingga akhir Juni, kontrak berakhir turun 6%. Minyak mentah AS, West Texas Intermediate (WTI), ditutup
naik 78 sen, atau 1,1% pada USD 70,64 per barel. Harga minyak membukukan penurunan kuartalan kedua berturut-turut, turun
sekitar 6,5% dalam tiga bulan terakhir. Harga berada di bawah tekanan dari kenaikan suku bunga di negara-negara ekonomi
utama dan pemulihan yang lebih lambat dari yang diharapkan dalam manufaktur dan konsumsi China. Adanya tanda-tanda
penguatan aktivitas ekonomi AS dan penurunan tajam pada persediaan minyak AS minggu lalu memberikan dukungan pada
kondisi ini. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ ) Return  Dividend Sales EPS .
I'H_St Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
P price %) (%) (DRtn) (TTM) VP (%) %) Yoy (%) Yoy (%) o
Finance 3,586.2
BBCA 9,150 8,550 10,050  Owerweight 98 245 11280 255x 5.3x 218 232 221 446 09
BBRI 5,425 4940 6,000 Owerweight 10.6 26.8 3222 15.0x 2.9x 158 53 10.3 288 11
BBNI 9,150 9,225 12,000 Buy 311 13.7 1706 8.7x 1.2x 147 4.3 125 316 13
BMRI 5,200 4,963 5,300 Buy 21.2 26.4 435.3 11.1x 2.2x 21.2 51 15.0 25.1 1.3
Consumer Non-Cyclicals 1,1887
ICBP 11,325 10,000 13,000 Owerweight 148 152 1321 20.0x 3.3x 17.3 19 114 1042 o4
UNVR 4,260 4,700 4,850 Overweight 13.8 (14.5) 182.5 34.2x% 30.4x 810 3.6 (2.2) (30.2) 0.5
MYOR 2,610 2,500 3,200 Buy 226 273 58.4 24 6x 4.4y 191 13 114 1357 0.7
CPIN 5,275 5,650 5,500 Hold 43 (10.6) 86.5 43 6x 3.3x 7.5 2.0 19 (79.5) 05
IPFA 1,340 1,295 1,300 Hold (3.0) (14.4) 157 27.5x 1.2x 45 3.7 (3.2) N/o 0.7
AALI 7,475 8,025 9,200 Buy 231 (23.1) 144 9.8x 0.7x 6.8 54 (27.7)  (53.5) 10
Consumer Cyclicals 3886
ERAA 476 392 500 Buy 26.1 (9.3) 7.6 7.Ox 1.1x 14.2 4.8 289 (21.1) 0.8
MAPI 1,640 1,445 2,000 Buy 183 857 281 14.0x 3.3x 71 M/A 325 (30.6) 07
Healthcare 286.0
KLBF 2,050 2,090 2,300 Owverweight 122 209 951 27 9% 4 5% 164 19 12.2 31 o4
SID0O 730 755 1,000 Buy 370 (25.8) 219 18.7x 7.0x 358 50 3.0 18 0.6
MIKA 2,690 3,190 3,000 Owverweight 115 15 38.3 38.7x 6.6x 17.9 14 (6.0)  (14.5) 0.2
Infrastructure 876.50
TLEM 4,000 3,750 5,000 Buy 25.0 (1.7) 306.2 18.8x 2.9x 16.0 42 25 5.0 0.8
JSMR 3,800 2,980 5,100 Buy 342 16 276 9. 7x 1.2x 132 20 212 343 0.3
EXCL 1,955 2,140 3,800 Buy G944 (27.1) 257 18.3x 1.0x 51 21 119 231 0.3
TOWR 1,055 1,100 1,370 Buy 299 29 53.8 15.8x 3.5x 23.8 2.3 9.4 (11.8) 0.3
TBIG 2,010 2,300 2,390 Buy 189  (31.2) 455 29.1x 3.9 145 18 (1.4)  (25.6) 04
MTEL 665 300 865 Buy 301 (5.7) 555 31.7x 16x 53 3.2 99 91 MN/A
WIKA 505 300 1,280 Buy 1535 (47.9) 4.5 N/& 0.4x (4.6) N/& 374 N/o 1.z
PTPP 605 715 1,700 Buy 1810 (37.0) 38 13.3x 0.3x 25 MfA 19 200 11
Property & Real Estate 2554
CTRA 1,060 940 1,500 Buy 415 205 1956 10.6x 1.0x 10.2 13 (4.8) (4.3) 09
PWON 488 4565 550 Buy 414 (1.6) 235 13.3x 1.3x 10.3 0.8 59 60.5 11
Energy 1,093.1
PGAS 1,305 1,760 1,770 Buy 356 (21.4) 316 6.9x 0.8x 109 10.8 116 (20.0) 09
PTBA 2,680 3,690 4,900 Buy 32.8 (32.5) 30.9 2.7x 1.0x 411 40.8 214 (48.9) 10
ADRO 2,230 3,850 3,900 Buy 749 {24.7) 713 1.8x 0.7x 46.2 218 501 153 13
Industrial 4492
UNTR 23,275 26,075 32,000 Buy 375 (20.3) 86.8 3.0x 1.0x 27.2 30.1 247 26.56 09
ASI 6,775 5,700 8,000 Buy 181 19 2743 8.9x 1.4x 16.3 94 155 272 11
Basic Ind. 9413
SMGR 56,075 5,575 9,500 Buy 56.4 (16.8) 41.0 15.4x 0.9x 6.1 4.0 4.5 (2.1) 0.8
INTP 89,925 9,900 12,700 Buy 280 18 365 16.8x 1.7x 100 16 193 1098 0.3
INCO 6,300 7,100 8,200 Buy 30.2 6.8 62.6 18.1x 1.7x 99 14 545 456 1z
ANTM 1,950 1,985 3,450 Buy 76.9 3.2 48.9 11.7x 1.8x 16.9 41 1849 135 14

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country Event Period Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JunF — 46.3

3 —July us 21:00 ISM Manufacturing Jun 47.1 46.9
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jun 50.0 50.9
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jun — 50.3
ID 11:00 CPIYoY Jun 3.68% 4.00%
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Jun F — 41.0
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Jun — 48.4
JP 06:50 Tankan Large Mfg Index 2Q 3 1
JP 06:50 Tankan Large Non-Mfg Index 2Q 22 20
JP 06:50 Tankan Large Mfg Outlook 2Q 4 3
JP 06:50 Tankan Large All Industry Capex 2Q 9.9% 3.2%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg JunF - 49.8

Tuesday KR 06:00 CPIYoY Jun — 3.3%

4 —July JP 06:50 Monetary Base YoY Jun — -1.1%

Wednesday us 21:00 Factory Orders May — 0.4%

5—July us 21:00 Durable Goods Orders May F — —

Thursday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun 30 — —

6 —July us 19:15 ADP Employment Change Jun — 278K
us 19:30 Trade Balance May -70.5bn -74.6bn
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul'l - —
GE 13:00 Factory Orders MoM May - -0.4%

Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Jun 213K 339K

7 —July us 19:30 Unemployment Rate Jun 3.7% 3.7%
1D 10:00 Foreign Reserves Jun $139.3
GE 13:00 Industrial Production SA MoM May — 0.3%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company

Monday RUPS —

3-July Cum Dividend ALDO, CBPE, CHIP, CRAB, IFIl, LSIP, MAPA, MAPI, MICE, RMKE, SHIP, SIMP

Tuesday RUPS —

4 —July Cum Dividend ACES, AXIO, CAMP, DPNS, INDS, IPCM, KKGI, MFMI, MKPI, LAJU, RUIS

Wednesday RUPS —

5—July Cum Dividend AMAG, AMFG, ASRM, BIRD, CFIN, DVLA, LSIP, SIMP, TRJIA, UNVR

Thursday RUPS -

6 —July Cum Dividend BLUE, ICBP, INDF, INDR, PANS, PMIJS, SOHO, IDPR

Friday RUPS —

7 —July Cum Dividend GGRM

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 3 July 2023 :

KONSOLIDASI / BULLISH - Uji Resistance MA20 &
MA10.

Support : 6620-6600 / 6560-6550.
Resistance : 6670-6680 / 6745-6765 / 6950-6960 / 7000
-7040.

ADVISE : Wait & See ; OR Average Up accordingly.

PREDICTION 3 JULY 2023

Overview
Uji Support MA10 & Trendline mid-term.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 1320

Average Up >1350

Target: 1390-1400 / 1415-1430.
Stoploss: 1290.

PREDICTION 3 JULY 2023

Overview

Uji Support MA10 & MA20, serta bullish Trendline
jk.pendek.

Uji Resistance Neckline pattern (bullish reversal) CUP &
HANDLE.

Advise

Buy On Break.

Entry Level: 5325-5375
Average Up >5400

Target : 5650-5800 / 5950-6000.
Stoploss : 5050.

SEKURITAS INDONESIA
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Overview

Uji Support dari level previous Low
RSI positive divergence.

Uji Resistance MA10.

Advise
Investingcon Speculative Buy.
1 (14) 3005 Entry Level: 1305

Average Up >1315
Target: 1360-1375 / 1400 / 1450-1475 / 1520-1560.
Stoploss: 1280
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MA (20, close, 0) 5972.5000 ‘
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Overview
Uji Support MA10 & bullish Trendline jk.pendek
Otw to Target pattern PARALLEL CHANNEL.

Advise
Speculative Buy
Entry Level: 6075-6050

RSI{14) 117552259

Average Up >6250
Target : 6475-6550 / 6800 / 7000-7100.
A — S Layae Stoploss: 5950
7 Apr May Jun Jul
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Investing con e SN Advise

Speculative Buy.

, Entry Level : 710-700.

= Average Up >725
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o Stoploss: 670.
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MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok A1

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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