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Today’s Outlook:

Ketiga indeks utama A.S. mengakhiri pekan lalu di teritori positif dengan solid dengan Nasdaq
kembali memimpin penguatan dengan naik 1.9% setelah serangkaian sentimen dari laporan
keuangan Big Tech companies, data ekonomi, dan pengumuman bank sentral mendorong
kepercayaan investor pada soft landing untuk ekonomi A.S. Inflasi tahunan AS melambat secara
signifikan pada bulan Juni, kemungkinan mendorong Federal Reserve untuk segera mengakhiri siklus
kenaikan suku bunga tercepat sejak 1980-an. Dalam 12 bulan hingga Juni, indeks harga PCE naik
3,0%. Itu adalah kenaikan tahunan terkecil sejak Maret 2021 dan mengikuti kenaikan 3,8% di bulan
Mei. Sementara itu, yield US Treasury turun pada hari Jumat juga karena pasar mencerna keputusan
Bank of Japan untuk mengubah kebijakan moneter ultra-longgarnya. Dari benua Asia, inilah sederet
sentimen yang akan jadi bahan pertimbangan para investor dalam menentukan arah pergerakan
pasar saham di awal pekan ini : PMI manufaktur Caixin China ; indeks Keyakinan Konsumen , serta
pembangunan rumah baru dan data pengangguran Jepang untuk bulan Juni ; data PMI manufaktur
Australia untuk Juli serta persetujuan pembangunan (Juni) ; dan tak lupa Korea Selatan bersiap
dengan laporan pertumbuhan impor/ekspor bulan Juli. Sore harinya, akan dinantikan data CPI (Juli)
dari Euro Zone serta GDP 2Q23 mereka.

Menimbang posisi penutupan IHSG pekan lalu, tampaknya IHSG sukses uji Support terdekat yaitu
MA10 karena masih mampu ditutup di atas level 6887 ; dengan demikian trend naik jk.pendek ini
masih tergolong intact. Para investor diharapkan masih waspada karena selama Resistance 6950-
6970 belum jua tertembus maka arah IHSG masih terbuka kemungkinan untuk kembali kondoliasi
sejenak ke arah Support berikut : 6887 / 6812. Advise : Hold ; Wait & See.
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JCI Index

July 28 6,900.23
Chg. 3.57 pts (+0.05%)
Volume (bn shares) 17.21
Value (IDR tn) 9.72

Up 189 Down 307 Unchanged 180

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BMRI 692.1 EXCL 258.0
BBCA 681.7 AMMN 247.1
TLKM 674.3 MAHA 224.0
BBRI 419.5 ASII 186.1
BBNI 359.8 BOGA 149.7
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,028
Sell 3,749
Net Buy (Sell) (721)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 57.1 BBCA 390.8
MIDI 459 TLKM 122.4
EXCL 449 BBNI 112.7
FILM 21.6  ASII 72.7
GGRM 20.7 BBRI 35.7

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Basic Material 1076.63 10.53 0.99%
Infrastructure 850.78 6.32 0.75%
Consumer Non-Cyclicals 752.63 3.67 0.49%
Healthcare 1529.82 2.88 0.19%
Finance 1433.46 2.60 0.18%
Property 753.47 1.10 0.15%
Energy 1947.33 -6.72 -0.34%
Transportation & Logistic 1928.29 -7.74 -0.40%
Consumer Cyclicals 928.28 -4.13 -0.44%
Industrial 1198.01 -5.85 -0.49%
Technolog 4707.00 -63.21 -1.33%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 137.50 139.30 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.46 0.44 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -21.18%  0.96% FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -18.35% 14.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.52%  4.00% Cons. Confidence* 127.10 128.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.29% 0.04%
USDIDR 15,095 0.63%
KRWIDR 11.83 0.74%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 35,459.29 176,57  0.50%
S&P 500 4,582.23 44.82 0.99%
FTSE 100 7,694.27 1.51 0.02%
DAX 16,469.75 63.72 0.39%
Nikkei 32,759.23  (131.93)  -0.40%
Hang Seng 19,916.56  277.45  1.41%
Shanghai 3,275.93 59.26 1.84%
Kospi 2,608.32 451 0.17%
EIDO 23.37 0.04 0.17%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,959.5 135  0.69%
Crude Oil ($/bbl) 80.58 049  0.61%
Coal ($/ton) 13445 045  0.34%
Nickel LME ($/MT) 22,307 6180  2.85%
Tin LME ($/MT) 28,740 600  0.21%
CPO (MYR/Ton) 4,006 (20.0) -0.50%
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MYOR :Laba Bersih Melesat 86% INCO : Kejar Produksi Nikel 70.000 Ton pada 2023

PT Mayora Indah Thk. (MYOR) melanjutkan tren kenaikan laba Emiten pertambangan nikel PT Vale Indonesia Tbk. (INCO)
bersih sepanjang 1H23. Bottom line MYOR tercatat tumbuh menargetkan produksi nikel dalam matte mencapai 70.000
86,59 persen year on year (YoY) dari Rp653,22 miliar pada ton pada 2023. Target produksi tersebut lebih tinggi dari
1H22 menjadi Rp1,21 triliun pada semester 1H23. Kenaikan realisasi 60.090 ton pada 2022 dan 65.388 ton pada 2021.

laba ini dinikmati MYOR meskipun pertumbuhan penjualan Pada semester /2023, INCO memproduksi nikel dalam matte
hanyalah sebesar 3,09 persen YoY dari Rp14,37 triliun 33.691 ton, naik dari sebelumnya 26.394 ton pada semester
menjadi Rp14,81 triliun. (Bisnis) 1/2022. (Bisnis)

EXCL : Cetak Laba Bersih Rp 650 Miliar pada 1H23

PT XL Axiata Tbk (EXCL) berhasil mempertahankan kenaikan
pendapatan dan laba bersih sepanjang semester [-2023.
Pendapatan EXCL naik 12% secara tahunan atau Year on Year
(YoY) menjadi Rp 15,76 triliun dari Rp 14,07 triliun. Adapun
laba bersih EXCL tumbuh 5,81% YoY menjadi Rp 650,68 miliar.
(Kontan)

Domestic & Global News

Orang Tajir Makin Rajin Menabung, Jumlah Rekening di Atas IDR 1 Miliar Naik Paling Tinggi

Lembaga Penjamin Simpanan (LPS) baru saja merilis data Distribusi Simpanan Bank Umum (BU) pada Jumat (28/7/2023) lalu.
Menariknya, dari data tersebut terlihat pertumbuhan jumlah rekening simpanan, terutama untuk nasabah di atas IDR 1 miliar.
Berdasarkan tiering simpanan, jumlah rekening simpanan terbanyak terdapat pada tiering simpanan di bawah hingga sama
dengan IDR 100 juta, yang mencakup 98.7% total rekening simpanan. Meski begitu, jumlah rekening pada seluruh tiering
simpanan yang mengalami kenaikan terbesar terdapat pada tiering simpanan IDR 1 miliar hingga IDR 2 miliar yang mencapai 1.1%
secara bulanan (MoM).Di sisi lain, jika melihat berdasarkan tiering simpanan, nominal simpanan terbesar terdapat pada tiering
simpanan di atas IDR 5 miliar yang mencakup 52.5% total simpanan. Untuk nominal simpanan pada seluruh tiering simpanan
yang mengalami kenaikan dengan kenaikan tertinggi terdapat pada tiering simpanan IDR 1 miliar hingga IDR 2 miliar sebesar 0,9%
MoM. (IDX Channel)

Zelenskiy Perkirakan Rusia Akan Lanjutkan Serangan Terhadap Jaringan Listrik Ukraina

Presiden Volodymyr Zelenskiy mengatakan pada hari Minggu bahwa ia memperkirakan Rusia akan melanjutkan serangannya
terhadap sistem energi Ukraina begitu cuaca dingin kembali akhir tahun ini, dan berjanji untuk melakukan segala yang mungkin
dilakukan untuk melindungi jaringan listrik. Hampir 40% dari sistem energi Ukraina rusak akibat serangan rudal dan pesawat tak
berawak Rusia selama musim dingin yang lalu, yang membuat kota-kota di Ukraina menjadi gelap dan dingin, yang oleh Kyiv
disebut sebagai strategi yang disengaja untuk menyakiti warga sipil, sebuah kejahatan perang. Moskow mengatakan bahwa
mereka meluncurkan serangan-serangan itu untuk mengurangi kemampuan Ukraina untuk berperang. Sejak cuaca hangat
kembali, serangan terhadap infrastruktur energi Ukraina telah mereda dan digantikan dengan serangan terhadap target-target
lain. Namun Zelenskiy mengatakan dalam sebuah kunjungan ke kota barat Ivano-Frankivsk pada hari Minggu bahwa ia
memperkirakan serangan-serangan terhadap energi akan berlanjut. Zelenskiy mengatakan bahwa pemerintah, pejabat keamanan
dan pekerja energi bekerja untuk melindungi sistem energi dari kerusakan fisik, sabotase atau serangan cyber. Setiap kota di
Ukraina harus siap untuk menangani keadaan darurat di sektor energi, tambahnya. (Reuters)
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- End of . . UpsidF 1Year Market Price/f Price / “E::Im Dividend  Sales EPS
Price Last Year TargetPrice®* Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) : [96) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,700.1

BECA 8,125 8,550 10,200 Overweight 118 241 11249 24.0x 5.0% 218 22 2232 342 0.9
BERI 5,700 4,940 6,000 Overweight 5.3 307 863.9 15.8x 3.1x 19.8 5.1 10.3 288 11
BEMI 8,875 8,225 12,000 Buy 35.2 13.4 165.5 8.4x 1.2x 148 a4 122 17.0 12
BMRI 5,700 4,963 6,300 Overweight 10.5 416 532.0 12.2% 2.4x 212 46 16.0 25.1 13
AMAR 296 232 392 Buy 324 28 5.4 N/ 1.3x (4.3) N/A 07 /A 0.8
Consumer Non-Cy 1,1917

INDF 7,325 6,725 8,600 Buy 174 6.2 64.3 8.2x 1.1x 144 3.5 11.3 62.8 0.5
ICBP 11,200 10,000 15,000 Buy 16.1 248 130.6 19.8x 3.3% 17.3 17 114 1042 05
UNVR 3,870 4,700 4,200 Overweight 85 (143) 1476 31.4x 37.5x 1104 36 550  (200) 05
MYOR 2,430 2,500 3,200 Buy 317 40.1 54.3 22.9x 41x 18.1 14 114 1357 07
CPIN 4,960 5,650 5,500 Overweight 1098  (137) 813 41.0% 3.1x 75 22 19 (79.5) 05
IPFA 1,280 1,295 1,300 Hold 16 (15.8) 15.0 26.3x 1.2x 45 39 (3.2) N/A 0.6
AALI 7,700 8,025 9,200 Buy 185  (19.4) 148 11.5x 0.7x 6.1 5.2 [144)  (54.8) 10
Consumer Cyclicals 4206

ERAA 484 392 600 Buy 240 (28 77 8.0x 1.1x 14.2 38 288 (211 0.8
MAPI 2,020 1,445 2,000 Hold {10) 1295 33.5 15.7x 3.8x 270 0.4 273 (5.2) 07
Healthcare 2875

KLBF 1,910 2,090 2,300 Buy 204 14.4 89.5 26.0x 42 16.4 20 12.2 3.1 0.4
5100 640 755 1,000 Buy 563 (34.0) 19.2 17.3x 5.9% 340 57 26 0.6 0.6
MIKA 2,890 3,190 3,000 Hald 3.8 11.2 412 41.6% 7.1x 17.9 1.3 8.0 (14.5) 0.3
Infras 847.15

TLEM 3,720 3,750 5,000 Buy 344 (123 368.5 17.5x 2.7x 16.0 45 25 50 0.8
ISMR 3,830 2,980 5,100 Buy 33.2 7.0 278 8.7x 1.2x 13.2 20 212 34.3 0.8
EXCL 2,250 2,140 3,800 Buy 689 (5.5) 295 23.3x 1.1x 5.1 19 120 (138) 0.8
TOWR 1,010 1,100 1,370 Buy 356 (15.1) 515 15.1x 3.3% 23.8 24 94 (118 0.3
TBIG 1,890 2,300 2,380 Buy 265  (38.8) 428 27 4x 3.6% 145 18 (14)  (25.8) 04
MTEL 655 800 865 Buy 321 (10.3) 547 28.3x 1.6% 5.8 3.3 #N/ANSA N/A N/A
WIKA 456 800 1,280 Buy 1807 (51.2) 41 N 0.3x (4.6) N/A 374 N/A 12
PTPP 605 715 1,700 Buy 1810  (33.5) 38 13.3x 0.3x 25 N/A 19 200 11
Property & Real Estate 272.1

CTRA 1,100 340 1,500 Buy 36.4 228 204 11.0x 1.1x 10.2 14 (4.6 14.3) 08
PWON 486 456 690 Buy 420 57 234 13.3x 1.3% 10.3 13 5.9 60.5 11
Energy 1,319.1

PGAS 1,370 1,760 1,770 Buy 292 (187) 33.2 7.2 0.8x 109 10.3 116 (200 09
PTBA 2,800 3,690 4,900 Buy 750 (344) 323 2.8x 1.1x 411 39.1 214 (489) 10
ADRO 2,470 3,850 3,900 Buy 578 (247) 79.0 2.0x 0.8x 46.2 19.7 50.1 15.3 13
Industrial 435.4

UNTR 26,650 26,075 32,000 Buy 201 (14.9) 994 4.5% 1.1x 7.2 26.3 a7 26.6 0.8
ASI 6,625 5,700 8,000 Buy 208 95 268.2 8.7x 1.3% 16.3 a7 15.5 27.2 11
Basic Ind. 1,138.2

SMGR 6,750 8,575 9,500 Buy 407 54 456 17.1x 1.1x 6.1 36 45 (2.1) 0.8
INTP 10,400 9,500 12,700 Buy 22.1 13.0 38.3 17.6x 1.8x 10.0 15 19.3 109.8 0.8
INCO 6,825 7,100 8,200 Buy 20.1 10.5 67.8 20.5x 1.8x 9.2 13 16.7 126 12
ANTM 1,960 1,985 3,450 Buy 760 (20) 471 11.7x 1.9% 16.9 41 18.8 13.5 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Hour

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 MNI Chicago PMI Jul 43.5 41.5

31— July CH 08:30 Manufacturing PMI Jul 48.9 49.0
GE 15:00 GDP SA QoQ 2QP 0.1% -0.3%
JP 06:50 Industrial Production MoM JunP 2.4% -2.2%

Tuesday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JulF 49.0 49.0

1-Aug us 21:00 ISM Manufacturing Jul 46.9 46.0
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jul 49.8 50.5
GE 14:55 Unemployment Change (000’s) Jul 25.0K 28.0K
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Jul F 38.8 38.8
KR 07:00 Trade Balance Jul — $1130m
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Jul — 47.8
JP 06:30 Jobless Rate Jun 2.6% 2.6%
JP 06:30 Job-To-Applicant Ratio Jun 1.32 1.31
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jul F — 49.4
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jul — 525
ID 11:00 CPIYoY Jul 3.21% 3.52%

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jul 28 — -1.8%

2 —-Aug us 19:15 ADP Employment Change Jul 185K 497K
KR 06:00 CPIYoY Jul 2.4% 2.7%
JP 06:50 Monetary Base YoY Jul — -1.0%

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Jul 29 — 221K

3-Aug us 21:00 Factory Orders Jun 0.1% 0.3%
us 21:00 Durable Goods Orders JunF — 4.7%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Composite Jul F - 52.1
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Services Jul F - 53.9

Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Jul 190K 209K

4 - Aug us 19:30 Unemployment Rate Jul 3.6% 3.6%
GE 13:00 Factory Orders MoM Jun -2.4% 6.4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS AWAN, DEAL, KRAS, YELO

31— July Cum Dividend —

Tuesday RUPS HOTL, ICON

1-Aug Cum Dividend —

Wednesday RUPS WIFI

2—-Aug Cum Dividend XCID

Thursday RUPS ITIC, TEBE

3-Aug Cum Dividend AKRA

Friday RUPS AKSI, SRSN

4 - Aug Cum Dividend -

Source: Bloomberg
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Daily Technical

IHSG projection for 31 July 2023 :

fakartarStock-Exchrange-Compositerndex-trdonestay Br-Jakart

KONSOLIDASI - Uji Support MA10 terkesan sukses.

Support: 6888 / 6812 / 6765-6740 / 6670 / 6620-
6600 / 6560-6550.

Resistance : 6950-6970 / 7000.

ADVISE : Hold, Wait & See.

RH{14) 160

an o

ASSA—PT Adi Sarana Armada TBK

PREDICTION 31 JULY 2023

i
Overview

Break pattern falling wedge

* Buy

. Entry level 1270-1310
Target 1420-1450

SL 1205

HEAL—PT Hermina TBK

PREDICTION 31 JULY 2023

Overview
Break pattern bullish pennant

Y Buy on break

B Entry level 1520-1530
. Target1615

SL 1445
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HRUM—PT Harum Energy TBK

PREDICTION 31 JULY 2023

Overview
Uji neckline pattern inverted head and shoulder

Buy

Entry level 1600-1650

Target 1785 / 1800-1820 / 1980-2000
SL 1570

ERAA—PT Erajaya Swasembada Tbk

PREDICTION 31 JULY 2023

“ | Overview

|‘ | | u| = . Berada di support pattern symmetrical triangle
\ e
|| ||- .I

| | = || |]||| |V B T mg Buy on weakness
I, | . Entry level 476-484
= i * Target 500-510 / 520 / 560
T SL 472

PREDICTION 31 JULY 2023

L]
U I ! || N E Overview

| | : Uji support MA20 dan support parallel channel

Buy on weakness
Entry level 224
Target 244-248 / 266
SL 216
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.
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