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JCI Index 
July 26 6,948.28 

Chg. 30.57 pts (+0.44%) 

Volume (bn shares) 16.67 

Value (IDR tn) 10.09 

Up 231 Down 270 Unchanged 175  

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 3,839 

Sell 3,089 

Net Buy (Sell) 750 

Top Buy  NB Val. Top Sell NS Val. 

BBCA 389.9 BBNI 285.4 
BMRI 247.1 TLKM 60.8 
BBRI 178.1 UNVR 49.3 
UNTR 80.2 TOWR 20.7 
ASII 47.3 TCPI 15.8 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 

BBCA 1,054.6 MAHA 291.8 
BMRI 492.6 ASII 253.5 

BBNI 465.6 ADRO 240.5 
BBRI 433.3 UNTR 237.4 
TLKM 334.9 HILL 181.4 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.27% 0.03% 

USDIDR 15,018 0.17% 

KRWIDR 11.79 0.23% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 35,520.12 82.05  0.23% 

S&P 500 4,566.75 (0.71)  -0.02% 

FTSE 100 7,676.89 (14.91)  -0.19% 

DAX 16,131.46 (80.13)  -0.49% 

Nikkei 32,668.34 (14.17)  -0.04% 

Hang Seng 19,365.14 (69.26)  -0.36% 

Shanghai 3,223.03 (8.49)  -0.26% 

Kospi 2,592.36 (44.10)  -1.67% 

EIDO 23.82 0.19  0.80% 

    

Today’s Outlook:  
Saham-saham AS ditutup relatif tak banyak bergerak pada perdagangan Rabu (26/07/23) namun Dow Jones  berhasil 
mencatatkan kenaikan 13 hari berturut-turut, menyusul keputusan kenaikan suku bunga oleh Federal Reserve yang menyisakan 
ruang untuk kenaikan lanjutan. The Fed jadi menambah 25 bps atas suku bunga acuan yang memang sudah diantisipasi oleh 
pelaku pasar global, merupakan kenaikan ke 11 kalinya dalam 12 kali sesi pertemuan bank sentral AS tersebut; menempatkan Fed 
Fund Rate pada range 5.25-5.50%. The Fed menyatakan bahwa ke depannya Federal Open Market Committee (FOMC) akan terus 
mengevaluasi informasi tambahan dan implikasinya terhadap kebijakan moneter; dengan demikian mengindikasikan bahwa bank 
sentral AS tetap membuka berbagai opsi kebijakan dalam rangka mencari titik akhir dari siklus naik suku bunga ini dan 
pengendalian Inflasi. Fed Chairman Jerome Powell dalam konferensi pers juga mengatakan bahwa bank sentral akan membuat 
keputusan bertahap pada setiap rapat, seraya memantau dengan ketat data-data ekonomi AS, tak lupa juga menekankan bahwa 
pemotongan suku bunga sepertinya sangat tidak mungkin terjadi tahun ini; karena walaupun headline inflation mampu melandai 
namun inflasi inti masih tetap cukup tinggi di atas batas target 2%. Adapun kabar baiknya adalah bank sentral tidak lagi 
memperkirakan akan adanya resesi. Goldman Sachs menyebarkan catatan kepada para kliennya, bahwa walaupun pernyataan 
The Fed di atas tidak memberi sinyal akan laju kenaikan suku bunga yang lebih lambat dalam waktu dekat, tapi bank tersebut 
mengharapkan adanya pengereman (rate pause) di rapat bulan September. Sementara itu, sentimen laporan kinerja kuartalan 
juga masih mewarnai pasar, di mana saham-saham perusahaan teknologi besar merilis laporan keuangannya dan para investor 
menyikapinya dengan beragam aksi. Indeks NYSE FANG+ yang berisikan kumpulan nama-nama perusahaan berkapitalisasi raksasa, 
drop 0.72%. Adapun indeks tersebut telah rally 75% tahun ini didukung oleh optimisme atas artificial intelligence (AI) dan harapan 
bahwa The Fed telah mendekati akhir dari trend naik suku bunga. Jangan lupakan data-data ekonomi lain yang dirilis kemarin, 
salah satunya dari benua Eropa adalah Perancis mencatatkan Indeks Keyakinan Konsumen yang masih sama dengan periode 
sebelumnya yaitu di angka 85. Sementara AS merilis data Building Permits dan New Home Sales (Juni) yang jelas melemah 
dibanding bulan sebelumnya. Dari sudut komoditas, harga minyak dunia (US WTI) ditutup melemah 1.1% ke harga USD78.78 / 
barrel, karena data menunjukkan persediaan minyak mentah AS ternyata turun kurang dari perkiraan.  

IHSG kembali ditutup di teritori positif, naik 30.57points / +0.44% ke level 6948.28, merupakan posisi Closing yang paling 
definitive dalam 7 bulan terakhir; didukung oleh berbagai sentimen salah satunya adalah menunggu keputusan Federal Reserve, 
penetapan suku bunga BI7DRR, dan menyikapi proyeksi terbaru pertumbuhan ekonomi global dari IMF di mana mereka 
memangkas pertumbuhan ekonomi global dari 3.5% sebelumnya menjadi 3% tahun ini dan pada tahun depan. IMF juga 
memperkirakan pertumbuhan ekonomi negara maju akan turun ke level 1.5% tahun 2023 ini dari 2.7% tahun 2022, dan masih 
akan turun ke 1.4% tahun 2024; kalah dari pencapaian negara berkembang yang diprediksi tahun 2023 ini mampu bertahan di 
tingkat 4% sama seperti tahun lalu dan bahkan meningkat ke 4.1% di tahun 2024. Menimbang posisi IHSG yang cukup kritikal di 
area Resistance penentu 6950-6970, NHKSI RESEARCH melihat kemungkinan bullish masih terbuka namun menyarankan untuk 
tidak terlalu agresif menambah posisi portfolio karena harus mempertimbangkan kondisi market regional juga. Hari ini menyusul 
European Central Bank (ECB) akan mengumumkan keputusan suku bunga di mana diperkirakan akan naik 25 bps ke tingkat 4.25%. 
Malam harinya AS akan merilis laporan Durable Goods Orders (Juni) dan revisi GDP kuartal 2 , Goods Trade Blance (Juni), Pending 
Home Sales (Juni), serta Initial Jobless Claims yang diharapkan akan naik ke angka 235 ribu dari 228 ribu pada minggu sebelumnya.  
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JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 5.75% 5.75% 

FX Reserve (USD bn) 137.50  139.30  

Trd Balance (USD bn) 3.46  0.44  

Exports Yoy  -21.18% 0.96% 

Imports Yoy   -18.35% 14.35% 

Inflation Yoy 3.52% 4.00% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.03% 5.01% 

Current Acc (USD bn) 3.00  4.54  

Govt. Spending Yoy  3.99%  -4.77% 

FDI (USD bn) 5.14  5.14 

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 127.10 128.30 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 1,972.1 7.1  0.36% 

Crude Oil ($/bbl) 78.78 (0.85)  -1.07% 

Coal ($/ton) 134.00 0.00  0.00% 

Nickel LME ($/MT) 21,590 (860.0)  -3.83% 

Tin LME ($/MT) 29,010 111.0  0.38% 

CPO (MYR/Ton) 4,062 (4.0)  -0.10% 

    

Sectors 

 Last Chg. % 
Energy 1973.90 27.87 1.43% 

Transportation & Logistic 1956.84 22.99 1.19% 

Industrial 1212.34 8.97 0.75% 

Consumer Cyclicals 930.97 4.22 0.46% 

Finance 1434.25 4.28 0.30% 

Infrastructure 852.03 0.99 0.12% 

Basic Material 1065.99 -1.50 -0.14% 

Consumer Non-Cyclicals 748.95 -1.33 -0.18% 

Technology 4768.08 -13.97 -0.29% 

Healthcare 1543.08 -9.00 -0.58% 

Property 756.37 -6.26 -0.82% 
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Company News 

Domestic & Global News 

SIDO : Laba Semester I-2023 Naik Tipis  

PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk (SIDO) telah 
merilis laporan keuangan semester I-2023 pada Rabu (26/7). 
Penjualan jamu herbal dan suplemen berhasil mengerek 
penjualan SIDO selama enam bulan pertama 2023. Penjualan 
SIDO terpantau naik tipis 2,58% year on year (yoy) menjadi Rp 
1,65 triliun selama semester I-2023. Hingga akhir Juni 2023 
laba bersih SIDO naik tipis menjadi Rp 448,10 miliaryang 
sebelumnya tercatat Rp 445,59 miliar di periode yang sama 
tahun lalu. (Kontan)  

PGEO : Laba Naik 30%, Terkumpul Rp1,39 T per Juni 2023  

PT Pertamina Geothermal Energy Tbk (PGEO) konsisten 
mencatat laba bersih 92,7 juta dolar AS atau setara Rp1,39 
triliun di semester I 2023. Capaian angka tersebut naik 30,1 
persen dari periode yang sama tahun lalu sebesar 71,3 juta 
dolar AS atau setara Rp1,07 triliun. Direktur Keuangan PGEO 
menuturkan perseroan berhasil mencatatkan pertumbuhan 
laba dan pendapatan pada semester I 2023 ini seiring dengan 
ekspansi dan menurunnya beban utang perseroan. (Emiten 
News)  

BJTM : Penyaluran Kredit Bank Jatim Tumbuh Signifikan 
di 1H23  

Di tengah persaingan perbankan yang semakin ketat, PT Bank 
Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk. atau bankjatim (BJTM) 
terus menunjukkan performa positifnya. Selama Semester I 
tahun ini, penyaluran kredit bankjatim mampu membukukan 
peningkatan yang signifikan di atas rata-rata yaitu 13,02 
persen (YoY). Untuk pertumbuhan kredit tertinggi terjadi pada 
sektor komersial & SME sebesar 25,55 persen (YoY) dan 
sektor konsumer 5,77 persen (YoY). (Emiten News)  

 

Pemerintah Segera Bangun Industri Panel Surya, Ini Bocorannya  

Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) menyebut pemerintah akan membangun industri panel surya untuk 
memanfaatkan potensi energi matahari di Indonesia. Direktur Jenderal Energi Baru, Terbarukan dan Konservasi Energi (EBTKE), 
Dadan Kusdiana mengatakan bahwa peluncuran ini direncanakan akan terjadi pada akhir Juli atau awal Agustus 2023. Dadan 
menyebut bahwa nantinya industri panel surya ini memungkinkan Indonesia menjadi negara terbesar di kawasan Asean yang 
memiliki industri tenaga surya terintegrasi. Nantinya, kata Dadan industri panel surya ini direncanakan untuk mendukung 23 
persen EBT dan net zero emission bagi Indonesia. Lebih lanjut, menyoal skalanya proyek ini, Dadan menyebut bahwa proyek 
tersebut memiliki skala yang cukup besar di atas 10 gigawatt (GW). (Bisnis)  

 

Emas Naik Karena Dolar AS dan Imbal Hasil Turun Setelah Kenaikan Suku Bunga The Fed  

Harga emas lanjut alami kenaikan pada hari Rabu, dibantu oleh pelemahan dolar dan imbal hasil obligasi setelah Federal Reserve 
AS menyampaikan kenaikan suku bunga yang diperkirakan secara luas seiring investor mencerna komentar dari Ketua Jerome 
Powell. Emas berjangka AS ditutup 0,5% lebih tinggi pada USD 1.974,90. The Fed menaikkan suku bunga sebesar seperempat 
poin persentase pada hari Rabu, menandai kenaikan ke-11 dalam 12 pertemuan kebijakan terakhir bank sentral AS, dan adanya 
kebijakan yang menyertainya hal tersebut membuka peluang untuk kenaikan lainnya. Powell mengatakan "ini bukan lingkungan 
di mana kami ingin memberikan banyak panduan ke depan" tentang tindakan suku bunga di masa depan, dan apakah kenaikan 
The Fed akan ditentukan oleh posisi data pada saat pertemuan kebijakan di masa depan. Kenaikan suku bunga meningkatkan 
biaya peluang untuk memegang emas batangan yang tidak memberikan imbal hasil. (CNBC)  
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NHKSI Stock Coverage 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Source: Bloomberg 

Date Event Company 

Monday RUPS CSMI, ELTY, JATI 

24 – July Cum Dividend — 

Tuesday RUPS — 

25 – July Cum Dividend — 

Wednesday RUPS AKKU, BOLA 

26 – July Cum Dividend — 

Thursday RUPS PADA 

27 – July Cum Dividend — 

Friday RUPS DPUM, MTSM 

28 – July Cum Dividend — 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday US 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Jul P 49.0 46.2 46.3 

24 – July GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Jul P 38.8 41.0 40.6 

 JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jul P 49.4 — 49.8 

Tuesday US 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Jul 117.0 112.0 109.7 

25 – July ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jul 24 5.75% 5.75% 5.75% 

 GE 15:00 IFO Business Climate Jul 87.3 88.0 88.5 

 GE 15:00 IFO Expectations Jul 83.5 83.5 83.6 

 KR 06:00 GDP YoY 2Q A  0.9% 0.8% 0.9% 

 KR 06:00 GDP SA QoQ 2Q A  0.6% 0.5% 0.3% 

Wednesday US 18:00 MBA Mortgage Applications Jul 21 -1.8% — 1.1% 

26  – July US 21:00 New Home Sales Jun 697K 725K 763K 

Thursday US 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jul 26 5.50% 5.50% 5.25% 

27 – July US 19:30 GDP Annualized QoQ 2Q A   1.8% 2.0% 

 US 19:30 Durable Goods Orders Jun P  1.0% 1.8% 

 US 19:30 Initial Jobless Claims Jul 22  — 228K 

 GE 13:00 Gfk Consumer Confidence Aug  -25.0 -25.4 

 KR 04:00 Business Survey Manufacturing Aug  — 72 

Friday US 19:30 Personal Income Jun  0.5% 0.4% 

28 – July US 19:30 Personal Spending Jun  0.4% 0.1% 

 US 21:00 U. of Mich. Sentiment Jul F  72.6 72.6 

 KR 06:00 Industrial Production YoY Jun  -5.5% -7.3% 

 JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Jul  2.9% 3.2% 

 JP  BOJ Policy Balance Rate  Jul 28  -0.1% -0.1% 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

IHSG projection for 27 July 2023 :  

 

BULLISH  / KONSOLIDASI -   beware : masuki area re-

sistance kritikal 6950-6970  

 

Support :   6870 / 6780-6745 / 6730 /  6620-6600 / 6560

-6550.  

Resistance :  6950-6970 / 7000. 

ADVISE :    Hold ; or Average Up accordingly.   

 

PREDICTION 27 JULY 2023 

 

Overview  

Sudah mencapai TARGET bottom dari pola PARALLEL 

CHANNEL serta FIBONACCI retracement 50%.  

Limited downside potential. 

 

Advise 

Speculative Buy   

Entry Level:  5025-4940 

Average Up >5150 

Target :   5300 / 5550-5600. 

Stoploss :   4875. 

CPIN—PT Charoen Pokphand Indonesia TBK 

PREDICTION 27 JULY 2023 

 

Overview  

Uji Support lower channel (Uptrend).  

Uji Resistance MA10 & MA20.  

  

 

Advise 

Buy on Weakness.  

Entry Level:   490-488 

Average UP >498-500 

Target:  525-530 / 550.  

Stoploss:  484 

PWON—PT Pakuwon Jati TBK 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

PREDICTION 27 JULY 2023 

 

Overview  

Pattern : PARALLEL CHANNEL (uptrend).  

Tembus ke atas MA10 & MA20, seraya break pola bull-

ish FLAG.  

 

Advise 

Buy.  

Entry Level:  1310. 

Average Up >1335 

Target:   1420 / 1590-1600 

Stoploss:  1220. 

PREDICTION 27 JULY 2023 

 

Overview 

Rebound dari support lower channel (uptrend 

jk.pendek ) 

 

 

Advise 

Buy  

Entry Level:  2190-2140 

Target :  2310-2320 / 2400 

Stoploss:   2060. 

INDY—PT Indika Energy Tbk 

PREDICTION 27 JULY 2023 

 

Overview  

Break pola CHANNEL -downtrend.  

Uji support lower channel jk.pendek (uptrend) dan su-

dah  tembus ke atas MA10 & MA20.  

 

Advise 

Buy  

Entry Level :  1720 

Average Up >1730 

Target:   1785-1805 / 1900 / 2000. 

Stoploss:   1650. 

SRTG—PT Saratoga Investama Sedaya Tbk 

ASSA—PT Adi Sarana Armada TBK 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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