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Today’s Outlook:

Pasar saham AS berhasil ditutup di teritori positif, dengan NASDAQ memimpin penguatan dengan plus 0.61%;
menjelang rilis laporan keuangan kuartalan dari Microsoft & Alphabet yang akan memberikan gambaran mengenai
keadaan mengenai biaya usaha di sektor Teknologi. Para analis juga ingin mendengar lebih banyak mengenai
pembiayaan & strategi seputar Al (artificial intelligence). Seperti diketahui, Nasdaq sudah terbang 34% tahun ini di
tengah optimisme atas teknologi Al yang digadang-gadang sebagai trend transformatif selanjutnya di sektor
tersebut. Sektor Teknologi juga mendapat dukungan dari ekspektasi bahwa Federal Reserve telah mendekati akhir
dari trend naik kebijakan moneter ketatnya. Sebagai tambahan, saham-saham material / bahan mentah juga
membukukan kenaikan 1.76%, terdorong naiknya harga logam metal seiring kegembiraan para investor atas janji
pemerintahan China untuk mendukung kondisi perekonomian. Dengan demikian, harga minyak naik ke titik
tertinggi 3 bulan, juga akibat adanya tanda-tanda ketatnya persediaan sebab pemangkasan produksi oleh OPEC+.
Utamanya, para investor akan memantau ketat apa yang dikatakan oleh Fed Chairman Jerome Powell pada
konferensi pers besok mengenai petunjuk akan arah kebijakan moneter The Fed selanjutnya. Pelaku pasar
memperhitungkan dua kemungkinan : apakah The Fed akan segera akhiri trend naik suku bunga setelah bulan ini
(yang sudah ditunggu-tunggu sebesar 25 bps diputuskan pada esok dini hari sekitar jam 01.00 WIB) ; atau masih
ada lagi kenaikan 25 bps pada FOMC Meeting di musim gugur. Dari sudut data ekonomi, US Consumer Confidence
(Juli) melonjak ke level 117 (merupakan level tertinggi dalam 2 tahun), lebih tinggi dari perkiraan 111.8 dan di atas
110.1 pada bulan Juni ; di tengah optimisme terkait pasar tenaga kerja mengalahkan kekuatiran akan datangnya
resesi. Sementara dari benua Eropa, Jerman menggambar iklim usaha serta pandangan ekonomi 6 bulan ke depan
dengan masih muram secara German IFO Business Climate Index (Juli) dirilis lebih rendah dari ekspektasi & tak
mampu lebihi tingkat pembacaan di bulan Juni. Adapun siang nanti giliran Perancis yang akan umumkan tingkat
Consumer Confidence bulan Juli mereka ; disusul malamnya AS akan merilis sederet data dari sektor properti
seperti Building Permits & New Homes Sales (Juni) yang akan berikan gambaran mengenai kesehatan sektor
properti di sana.

IHSG kembali nervous ketika harus uji lagi level resistance kritikal 6950-6970, malah pada penutupan sesi
perdagangan Selasa kemarin (25.07.23) menghasilkan candle serupa Doji - Shooting Star ; yang rentan
mengindikasikan adanya potensi trend reversal di depan mata. Secara teknikal, sepertinya wajar jika IHSG perlu
motivasi lebih jika ingin mendobrak level resistance yang telah menghalangi kenaikan IHSG sejak awal tahun dan
membawa kita melewati 7 bulan pertama tahun ini dalam trend Sideways. Oleh karena itu NHKSI RESEARCH
menyarankan para investor / trader pasar modal Indonesia untuk tidak gegabah dulu jika ingin menambah posisi
pembelian lebih banyak, di titik saat ini yang sangat disorot apakah IHSG diijinkan melaju ke ranah 7000.
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JCI Index

July 25 6,917.71
Chg. 18.32 pts (+0.27%)
Volume (bn shares) 17.51
Value (IDR tn) 9.39

Up 212 Down 291 Unchanged 173

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 1,131.8 GOTO 240.8
BBRI 629.5 BBNI 208.4
BMRI 361.4 ADRO 203.8
MEDC 260.9 UNVR 200.6
TLKM 258.6 AMMN 169.2
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,587
Sell 2,951
Net Buy (Sell) 636
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 352.8 ADRO 101.4
BBRI 194.3 UNVR 66.0
TLKM 103.2 PTBA 32.7
BMRI 97.2 INDF 16.9
FILM 62.3 GOTO 15.5

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Basic Material 1067.49 7.66 0.72%
Transportation & Logistic 1933.85 8.43 0.44%
Industrial 1203.38 1.55 0.13%
Finance 1429.97 -0.29 -0.02%
Property 762.62 -0.30 -0.04%
Consumer Cyclicals 926.75 -0.94 -0.10%
Technology 4782.05 -5.60 -0.12%
Energy 1946.03 -4.06 -0.21%
Infrastructure 851.04 -3.48 -0.41%
Healthcare 1552.09 -9.51 -0.61%
Consumer Non-Cyclicals 750.28 -9.79 -1.29%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 137.50 139.30 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.46 0.44 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -21.18%  0.96% FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -18.35% 14.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.52%  4.00% Cons. Confidence* 127.10 128.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.24% -0.00%
USDIDR 14,993 -0.20%
KRWIDR 11.76 0.17%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 35,438.07 26.83 0.08%
S&P 500 4,567.46 12.82 0.28%
FTSE 100 7,691.80 13.21 0.17%
DAX 16,211.59 20.64 0.13%
Nikkei 32,682.51  (18.43)  -0.06%
Hang Seng 19,434.40 76625  4.10%
Shanghai 3,231.52 67.36 2.13%
Kospi 2,636.46 7.93 0.30%
EIDO 23.63 (0.02)  -0.08%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,965.0 102  0.52%
Crude Oil ($/bbl) 79.63 089  1.13%
Coal ($/ton) 13400 090  0.68%
Nickel LME ($/MT) 22,450 1022.0 4.77%
Tin LME ($/MT) 28,899 298.0  1.04%
CPO (MYR/Ton) 4,066 (98.0) -2.35%
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SILO  :Pendapatan dan Laba Kompak Melesat di 1H23 ELSA  :Bidik Laba Tumbuh 12 Persen Tahun Ini

PT Siloam International Hospitals Tbk (SILO) mencetak kinerja Perusahaan jasa energi PT Elnusa Thk (ELSA) menargetkan
positif selama semester |-2023. Baik pendapatan maupun laba laba bersih dapat tumbuh sebesar 12 persen year on year
keduanya bertumbuh dibandingkan posisi pada periode yang (yoy) pada tahun 2023 ini, dibandingkan dengan tahun lalu.
sama tahun sebelumnya. Pendapatan Siloam International di Optimisme tersebut mengacu pada realisasi kontrak kerja
semester 1-2023 bertumbuh 19,77% secara tahunan atau year konsolidasi perseroan, termasuk carry forward yang telah
on year (yoy) menjadi Rp 5,28 triliun. Laba bersih sebesar Rp mencapai 90 persen sampai dengan kuartal Il tahun ini.
503 miliar, atau tumbuh 139,51% dibandingkan laba bersih Sebagai upaya mendukung target tersebut, Perseroan telah
tahun sebelumnya yang senilai Rp 210 miliar. (Kontan) menyiapkan sekitar Rp500 miliar untuk tahun 2023. (Emiten

News)

LPCK : Laba Anjlok 68,6 Persen pada Semester 1/2023

PT Lippo Cikarang Tbk. (LPCK) membukukan laba sebesar
Rp69,69 miliar pada semester 1/2023. Laba tersebut turun
68,62 persen dibandingkan periode yang sama tahun lalu
sebesar Rp222,12 miliar. Berdasarkan laporan keuangan per
30 Juni 2023, LPCK mencatatkan pendapatan sebesar
Rp577,53 miliar pada paruh pertama tahun 2023. Pendapatan
ini turun 24,55 persen dari Rp765,44 miliar dibandingkan
periode yang sama tahun lalu atau year-on-year (YoY). (Bisnis)

Domestic & Global News

Pengguna Home Charging Naik 119,4 Persen, PLN: Kendaraan Listrik Makin Diminati

PT PLN (Persero) menyebut adanya indikasi naiknya minat masyarakat Indonesia dalam penggunaan kendaran listrik. Direktur
Utama PLN Darmawan Prasodjo mengatakan bahwa indikasi terlihat dari kenaikan realisasi layanan home charging services yang
diberikan oleh PLN. Sampai dengan semester 1/2023, total pengguna home charging mencapai 1.933 pelanggan atau naik 119,4
persen dari total 881 pelanggan pada 2022. Tercatat pada Januari hingga Juni 2023, sebanyak 1.052 pelanggan sudah memasang
home charging services. Darmawan menuturkan bahwa sejak Januari-Juni 2023, pemakaian tenaga listrik dari home charging
mencapai 960 MWh dari yang sebelumnya 91 MWh pada Juni 2022. Hal ini, menurut Darmawan, semakin menjadi bukti bahwa
ekosistem electric vehicle (EV) semakin digandrungi masyarakat dan potensi ini akan terus meningkat. (Bisnis)

Harga Minyak Capai Level Tertinggi 3 Bulan Akibat Pengetatan Pasokan

Harga minyak naik ke level tertinggi tiga bulan pada hari Selasa, karena tanda-tanda pasokan yang lebih ketat dan janji dari pihak
berwenang China untuk menopang ekonomi terbesar kedua di dunia ini mengangkat sentimen. Minyak mentah berjangka Brent
ditutup naik 90 sen pada USD 83,64 per barel, setelah mencapai USD 83,87 sebelumnya, tertinggi sejak 19 April. Minyak mentah
AS, West Texas Intermediate (WTI) naik 89 sen menjadi USD 79,63. Kontrak sebelumnya naik menjadi USD 79,90 per barel, juga
tertinggi sejak 19 April. Patokan minyak mentah telah meraih empat kenaikan mingguan berturut-turut, dengan pasokan
diperkirakan akan mengetat karena pengurangan produksi dari Organisasi Negara-negara Pengekspor Minyak (OPEC) dan
sekutunya. Kontrak Brent yang dimuat lebih awal dijual di atas kontrak yang dimuat kemudian, sebuah struktur harga yang
dikenal sebagai backwardation yang mengindikasikan bahwa para pedagang melihat pasokan yang ketat, dengan spread enam
bulan mendekati level tertinggi 2-1/2 bulan. (Reuters)
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- End of ' ' Upsid,e 1Year Market Price/ Price / HE::Im Dividend Sales EPS
Price Last Year Target Price*  Rating  Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth
Price (98) (%) (IDRtn) (TTM) ; (95) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 36728

BBCA 5,150 8,550 10,050 Overweight 5.8 253 11,1280 24.0x 5.0x 213 22 222 34.2 09
BBRI 5,650 4,940 6,000 Overweight 6.2 328 B56.3 15.7x 3.0% 198 5.1 103 288 11
BBHNI 8,025 8,225 12,000 Buy 33.0 18.8 168.3 B.6% 1.2% 147 44 125 316 12
BMERI 5,550 4,863 6,300 Overweight 135 428 5180 11.5x 2.4y 212 48 16.0 25.1 13
AMAR 300 232 382 Buy 30.7 28 5.5 N/& 1.3x [4.3) /A 07 N/& 0.8
Consumer Non-Cy 12236

INDF 7,175 6,725 8,600 Buy 188 21 3.0 8.0x 1.1x 14.4 3.6 113 62.8 05
ICBP 11,225 10,000 13,000 Buy 158 188 1309 15 8x 3.3 17.3 17 114 1042 05
UNVR 4,050 4,700 4,850 Buy 188  (17.8) 154.5 32.8x 38.3x 110.4 3.5 #NfAN/A N/& 05
MYOR 2,440 2,500 3,200 Buy 311 30.5 546 23.0x 41x 131 14 114 1357 07
CPIN 5,000 5,650 5500 Overweight 100 (16.3) 820 41.3x 3.1x 7.5 22 18  [79.5) 05
IPFA 1,285 1,285 1,300 Hold 04 [154) 15.2 26.6x 1.2x% 45 38 [3.2) N/& 06
AALI 8,150 8,025 8,200 Overweight 123  (13.3) 157 10.7x 0.7x 6.8 5.0 [27.7)  (53.5) 10
Consumer Cyclicals 4164

ERAA 478 382 600 Buy 255 (4.0) 76 7.5x 1.1x 142 40 288  (211) 08
MAPI 1,510 1,445 2,000 Hold 47 1032 317 15 8x 3.8 27.1 04 325  (308) 07
Healthcare 293.1

KLBF 1,965 2,080 2,300 Buy 17.0 16.3 921 26.8x 43x 16.4 18 12.2 3.1 0.4
sIDO 695 755 1,000 Buy 438 (29.1) 208 18 Bx 6.7 35.8 53 3.0 18 06
IMIKA 2,900 3,190 3,000 Hold 34 74 413 41.7x 7.1x 179 13 (6.0} (14.5) 0.3
Infras B68.81

TLEM 3,880 3,750 5,000 Buy 289 [8.5) 384.4 18.3x 2.8x 16.0 43 15 5.0 08
1SMR 3,860 2,980 5,100 Buy 321 37 280 9.8x 1.3x% 13.2 20 212 343 08
EXCL 2,040 2,140 3,800 Buy 86.3  (16.7) 26.8 18.1x 1.0x 5.1 21 113 23.1 08
TOWR 1,030 1,100 1,370 Buy 330 (118) 525 15.4x 3.8 238 23 94  [118) 03
TBIG 2,040 2,300 2,380 Buy 7.2 (35.2) 46.2 28 6x 3.9% 14.5 17 [1.4)  (25.8) 04
MTEL 665 200 B8RS Buy 30.1 [8.3) 55.5 30.2x 1.6x 53 32 X 31 N/A
WIKA 478 800 1,280 Buy 167.8  (49.8) 43 Nf& 0.3x [4.8) /A 37.4 N/& 12
PTPP 605 715 1,700 Buy 1810  (34.39) 38 13.3x 0.3x 25 NfA 13 20.0 11
Property & Real Estate 732

CTRA 1,125 940 1,500 Buy 333 233 208 11.3x 1.1x 10.2 13 [4.6) [4.3) 09
PWON 484 456 690 Buy 38.7 7.4 23.8 13.5x 1.3x 10.3 13 5.8 60.5 1.1
Energy 1,283.3

PGAS 1,375 1,760 1,770 Buy 287 (141) 33.3 7.3% 0.8x 10.9 10.3 116  (200) 09
PTEA 2,850 3,650 4,500 Buy 718 [29.8) 328 2.9 1.1x 411 384 214 (483) 10
ADRO 2,430 3,850 3,300 Buy 605  (216) 777 2.0x 0.8x 46.2 200 50.1 15.3 13
Industrial 4335

UNTR 25,400 26,075 532,000 Buy 260 (169) 847 4.7x 1.0x 72 776 247 26.6 09
ASII 6,500 5,700 8,000 Buy 231 7.0 2631 8.5x% 1.3x 16.3 98 155 7.2 11
Basic Ind. 11117

SMGR 7,000 6,575 9,500 Buy 35.7 80 473 17.7x 1.1x 6.1 3.5 45 (2.1} 0.9
INTP 10,450 3,500 12,700 Buy 215 127 385 17.7x 1.8 10.0 15 183 108.8 08
INCO 6,650 7,100 8,200 Buy 23.3 19.3 66.1 18.1x 1.8x a5 14 545 456 12
ANTM 1,975 1,985 3,450 Buy 747 125 475 11 8x 1.9x 16.9 40 188 13.5 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JulP 49.0 46.2 46.3

24 - July GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI JulP 38.8 41.0 40.6
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg JulP 49.4 — 49.8

Tuesday us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Jul 117.0 112.0 109.7

25 —July ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jul 24 5.75% 5.75% 5.75%
GE 15:00 IFO Business Climate Jul 87.3 88.0 88.5
GE 15:00 IFO Expectations Jul 83.5 83.5 83.6
KR 06:00 GDP YoY 2QA 0.9% 0.8% 0.9%
KR 06:00 GDP SA QoQ 2QA 0.6% 0.5% 0.3%

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jul 21 — 1.1%

26 —July us 21:00 New Home Sales Jun 722K 763K

Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jul 26 5.50% 5.25%

27 — July us 19:30 GDP Annualized QoQ 2QA 1.8% 2.0%
us 19:30 Durable Goods Orders Jun P 1.0% 1.8%
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul 22 — 228K
GE 13:00 Gfk Consumer Confidence Aug -25.0 -25.4
KR 04:00 Business Survey Manufacturing Aug - 72

Friday us 19:30 Personal Income Jun 0.5% 0.4%

28 — July us 19:30 Personal Spending Jun 0.4% 0.1%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Jul F 72.6 72.6
KR 06:00 Industrial Production YoY Jun -5.5% -7.3%
JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Jul 2.9% 3.2%
JP BOJ Policy Balance Rate Jul 28 -0.1% -0.1%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS CSMI, ELTY, JATI

24 - July Cum Dividend —

Tuesday RUPS —

25— July Cum Dividend —

Wednesday RUPS AKKU, BOLA

26 — July Cum Dividend —

Thursday RUPS PADA

27 = July Cum Dividend —

Friday RUPS DPUM, MTSM

28 — July Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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) Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesa, D, Jakarta
06919.40 H6942.85 L6912.74 C6917.71
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IHSG projection for 26 July 2023 :

BULLISH / KONSOLIDASI - beware : Candle Doji —
Shooting Star di area Resistance (= potensi trend rever-
sal).

o Resistance : 6940-6943 / 6950-6970 / 7000.
ADVISE : Hold, Wait & See ; or Average Up according-

ly.
Investingcon
) o0
Mar Apr May Jun Jul Au
AKRA—PT AKR Corporindo TBK
B Akr Corporindo Tbk, Indonesia, D, Jakarta 01375 H1400 L1370 C1385 Ot Coed | PREDICTION 26 JULY 2023
WA 10 e, ) 14105000
MA 20, dose, 0) 14282500 i

MA (50, close, 0)

”l i*'i b | o v

Rebound dari Support level previous Low.

uji Resistance sejumlah MA & tarikan Trendline
jk.pendek.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1385-1350

Average UP >1430

800000 Target: 1450 /1485 / 1535 / 1630-1670.
Stoploss: 1310

RoJ (14).. 0L 41814

Mar 13 Apr May Jun Jul Au

GGRM—PT Gudang Garam TBK

Published on Investing.com, 2612023 - 0:52.00 GMT, Powered by TradingView.

o St PREDICTION 26 JULY 2023
iag
VA(S0,cose,0)

Overview

Bergerak Sidewya — Uptrend dalam pola PARALLEL
CHANNEL mid-term.

Uji Resistance Trndline jk.panjang

Uji Support ketiga MA

Advise

Speculative Buy .

Entry Level: 28400-28100

Average Up >29300-29500

Target : 30000-30050 / 31800-32000.
Stoploss : 27900.

Feb Mar Apr May Jun ul Aug
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Daily Technical

HRUM—PT Harum Energy TBK

= Harum Energy Tbk, Indonesia, D, Jakarta 01565 H1575 L1540 1555 ’ ‘é“fi»‘:-fih PREDICTION 26 JULY 2023

MA{10; close; 0} 1547.0000

muz\m:r 15330000 e
50, close; / ‘

Overview
Uji Support lower channel (Uptrend) jk.pendek.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1555.

Average Up >1575

Target: 1645 /1695-1700 / 1750 / 1810-1825
ﬁ Stoploss: 1525.

RSI114) 56519

Feb 1 Mar Apr May Jun Jul A

BUKA—PT Bukalapak Tbhk

& Bukalapak.com PT, Indonesia, D, Jakarta 30 L220 €224

A (107 tkegg, 0) 230.6000
M4 (20, close, 0)
A (30, cose, 0

T **h'

PREDICTION 26 JULY 2023

Overview
On the way menuju TARGET dari pola FALLING WEDGE.
Uji Support lower channel jk.pendek.

Advise
Speculative Buy .
Entry Level: 224

Rst {14) 50.9663
y 0000 Average Up >232.
- [ N~ - A ! o - Target: 246-262 / 268-272 / 284
s e Y Stoploss: 214.
1 Apr May Jun dl Aug

BBNI—PT Bank Negara Indonesia Thk

) Bank Negara Indonesia Tbk, Indonesia, D, Jakarta 09050 H9125 L9025 C9025 PREDICTION 26 JULY 2023

MA(10, close, 0) 8975.0000

MA (20, close, 0) 9040.0000

‘ Overview

Uji Resistance minor-trend.

Advise

Buy on Break

Entry Level : 9125-9150

Average Up >9250-9300

Target: 9600-09750 / 9800 / 9900-10000.
Stoploss: 8950.
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Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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