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Today’s Outlook:

Dow Jones kembali ditutup menghijau pada perdagangan Senin (24/07/23) dan mencatatkan kemenangan 11 hari
berturut-turut (terbanyak dalam 6 tahun) seiring para investor memantau rilis laporan keuangan 2Q23 sektor-sektor lain
selain Teknologi; serta menyambut FOMC Meeting pekan ini. Seperti diketahui, Nasdaq Composite Index yang padat
teknologi telah menguat 34,3% tahun ini, mengungguli rekan-rekannya karena perusahaan megacap yang sensitif terhadap
perubahan suku bunga naik di tengah optimisme tentang kecerdasan buatan (artificial intelligence) dan potensi berakhirnya
siklus pengetatan Fed. Akhirnya sekarang para investor beralih mencari saham non-Teknologi yang harganya masih laggard,
menyebabkan terjadinya rotasi sektor ke saham-saham Energi dan Bank. Dow membukukan kemenangan beruntun
terpanjang sejak Februari 2017, ditopang oleh saham Chevron yang naik hampir 2% karena raksasa minyak itu melaporkan
prediksi pendapatan kuartalan yang optimis selama akhir pekan kemarin. Saham-saham Energi juga didukung oleh kenaikan
harga minyak ke level tertinggi April di tengah spekulasi bahwa pemotongan pasokan OPEC+ akan memperketat kondisi
pasar. Secara keseluruhan, laba kuartal 2 / 2023 ini diperkirakan turun sebesar 7,9%, dikutip dari data Refinitiv. Adapun para
trader mengabaikan survei S&P Global Composite PMI (Juli) yang menunjukkan aktivitas bisnis AS bulan Juli masih di level
kontraksi terendah lima bulan (walau sudah mulai meningkat dibanding bulan sebelumnya), terseret oleh perlambatan
pertumbuhan sektor jasa. Sementara itu dari sudut suku bunga AS, Federal Reserve sedianya mengadakan FOMC Meeting
yang berlangsung pada hari Selasa-Rabu 25-26 Juli, di mana rencana kenaikan suku bunga 0,25% saat ini telah hampir
sepenuhnya dinantikan oleh para pelaku pasar, menurut Fed Rate Monitor Tool dari Investing.com. Mayoritas ekonom
memperkirakan kenaikan 25 bps bulan ini bisa saja merupakan kenaikan terakhir dari siklus pengetatan moneter saat ini,
setelah data menunjukkan tanda-tanda disinflasi; sehingga menempatkan Fed Fund Rate memuncak di level 5,375% untuk
tahun ini. Untuk mengantisipasi kenaikan suku bunga lainnya, imbal hasil Treasury naik pada hari Senin, dengan imbal hasil
Treasury 2 tahun, yang lebih sensitif terhadap kenaikan suku bunga Fed, naik menjadi 4,9%. Update rilis data PMI kemarin:
baik dari Jepang, maupun Jerman, Perancis, Euro Zone, dan Inggris; seluruhnya tidak ada yang menunjukkan aktivitas
bisnis masing-masing negara yang ekspansif di bulan Juli, baik dari sektor manufaktur maupun jasa, semuanya
menunjukkan pelemahan dari bulan sebelumnya yang memang sudah masuk ke wilayah kontraksi. Dari benua Asia, Korea
Selatan pagi ini telah melaporkan GDP kuartal 2/2023 yang mana pertumbut ya berhasil lamp ' ktasi,
menjadi 0.6% goq dan 0.9% yoy. Indonesia hari ini akan menantikan hasil Rapat Dewan Gubernur Bank Indonesia (RDG Bl)
atas suku bunga acuan BI7DRR di mana diharapkan tetap di level 5.75%. Sore harinya Jerman akan merilis German IFO
Business Climate Index (Juli) yang akan menggambarkan kondisi usaha saat ini dan ekspektasi 6 bulan ke depan. Malam
harinya, para pelaku pasar akan memantau data US Consumer Confidence (Juli) di mana diharapkan menguat ke level 111.5
dari bulan Juni di 109.7.

IHSG kemarin semakin menancapkan kuku di teritori positif bergerak kin dekat kembali ju Resi e kritikal
6950-6970. Closing yang definitive di atas area tersebutlah yang akan mengakhiri trend Sideways seJak awal tahun ini dan
kembali menempatkan IHSG di wilayah kepala 7. Oleh karena itu, ADVISE: AVERAGE UP bertahap merupakan yang paling
bijak untuk diterapkan saat ini.
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Sectors

Last Chg. %
Energy 1950.09 35.04 1.83%
Industrial 1201.83 12.90 1.09%
Basic Material 1059.83 7.97 0.76%
Healthcare 1561.60 7.92 0.51%
Consumer Cyclicals 927.69 0.51 0.05%
Finance 1430.26 -3.27 -0.23%
Consumer Non-Cyclicals 760.07 -1.82 -0.24%
Infrastructure 854.52 -2.11 -0.25%
Transportation & Logistic 1925.42 -7.45 -0.39%
Technology 4787.64 -24.96 -0.52%
Property 762.92 -5.73 -0.75%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 137.50  139.30 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.46 0.44 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -21.18%  0.96% FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -18.35% 14.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.52%  4.00% Cons. Confidence* 127.10 128.30
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JCl Index

July 24 6,899.40
Chg. 18.59 pts (+0.27%)
Volume (bn shares) 22.86
Value (IDR tn) 8.37

Up 295 Down 206 Unchanged 174

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 566.3 ASII 266.7
BBRI 353.5 ADRO 238.1
TLKM 314.7 UNTR 197.6
BMRI 304.6 BBNI 169.4
GOTO 267.1 MEDC 164.9
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,430
Sell 3,338
Net Buy (Sell) 92
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
TLKM 83.2 ADRO 87.3
BBRI 44.8 BBCA 54.2
ACES 42.6 MAPA 29.4
BBNI 38.7 BBTN 26.5
ASII 37.2 BTPS 19.8

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.24% -0.01%
USDIDR 15,023 -0.01%
KRWIDR 11.74 0.27%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 35,411.24 183.55 0.52%
S&P 500 4,554.64 18.30 0.40%
FTSE 100 7,678.59 14.86 0.19%
DAX 16,190.95 13.73 0.08%
Nikkei 32,700.94 396.69 1.23%
Hang Seng 18,668.15 (407.11) -2.13%
Shanghai 3,164.16 (3.58) -0.11%
Kospi 2,628.53 18.77 0.72%
EIDO 23.65 0.12 0.51%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,954.7 (7.2) -0.37%
Crude Oil ($/bbl) 78.74 167  2.17%
Coal ($/ton) 133.10 0.10 0.08%
Nickel LME ($/MT) 21,428 659.0 3.17%
Tin LME ($/MT) 28,601 107.0 0.38%
CPO (MYR/Ton) 4,164 129.0 3.20%
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BELI : Bangun Warehouse Baru untuk Genjot Ekspansi di ASLC  :Bakal Tambah Diler Caroline

2024 Emiten otomotif Grup Triputra, PT Autopedia Sukses Lestari
PT Global Digital Niaga Tbk (BELI) bersiap melakukan ekspansi Tbk. (ASLC) bakal melakukan ekspansi dengan membuka
pada 2024 mendatang, langkah ini diawali dengan empat cabang baru diler mobil bekas Caroline dalam dua
pengembangan infrastruktur, yaitu membangun warehouse di bulan ke depan. Sejauh ini Caroline sudah memiliki 12
Marunda, kecamatan Cilincing, Jakarta Utara. Penambahan cabang showroom yang tersebar di wilayah Jabodetabek,
kapasitas Warehouse akan jauh lebih besar, dan diharapkan Medan, hingga Palembang. Caroline masih memiliki potensi
dengan adanya penambahan infrastruktur, pelayanan Blibli sangat besar untuk bisa dikembangkan perseroan. (Bisnis)
semakin baik yang berakibat pada pertambahan pendapatan.

(Kontan)

HMSP :Jual 40,5 Miliar Rokok Semester 1/2023, Turun 4,1
Persen

Volume penjualan rokok PT HM Sampoerna Tbk. (HMSP)
menembus 40,5 miliar batang sepanjang semester 1/2023.
Angka itu turun 4,1 persen dibandingkan dengan semester
1/2022 yang mencapai 42,3 miliar batang. Penurunan ini
sejalan dengan turunnya volume rokok yang diperdagangkan
di pasar Indonesia selama Januari—Juni 2023. (Bisnis)

Domestic & Global News

Belum Menyerah! Tim Menkeu Sri Mulyani Upayakan Cukai Plastik dan Minuman Berpemanis Berlaku 2024

Pemerintah menyatakan cukai plastik dan minuman berpemanis dalam kemasan (BMDK) baru akan diberlakukan pada 2024.
“Kita mengarahkan ke 2024, sebab implementasi dari pada ekspansi cukai minuman berpemanis dan juga rencananya plastik
berbasis pada beberapa aspek,” kata Direktur Jenderal Bea dan Cukai Kemenkeu Askolani dalam konferensi pers APBN Kita, Senin
(24/7/2023). Askolani mengatakan, aspek yang dipertimbangkan, pertama, implementasi cukai plastik dan minuman berpemanis
telah tertuang dalam UU Harmonisasi Peraturan Perpajakan (HPP). Kedua, pemerintah mempertimbangkan kondisi ekonomi yang
masih dalam proses pemulihan, baik domestik maupun global, sehingga cukai plastik dan minuman berpemanis belum
diberlakukan pada tahun ini. Ketiga, pemerintah masih terus menggodok aturan terkait pemberlakuan cukai plastik dan minuman
berpemanis tersebut. (Bisnis)

Rusia Serang Rute Ekspor Biji-bijian Sungai Danube yang Vital bagi Ukraina

Rusia menghancurkan gudang-gudang biji-bijian Ukraina di Sungai Danube dalam sebuah serangan pesawat tak berawak pada
hari Senin, menargetkan rute ekspor yang penting bagi Kyiv dalam sebuah kampanye udara yang meluas yang dimulai oleh
Moskow minggu lalu setelah keluar dari kesepakatan biji-bijian Laut Hitam. Serangan minggu lalu sebagian besar menghantam
pelabuhan laut Odesa, namun serangan sebelum fajar pada hari Senin menghantam infrastruktur di sepanjang Sungai Donau,
sebuah rute ekspor yang semakin penting sejak gagalnya kesepakatan yang mengizinkan pengiriman biji-bijian Ukraina melalui
Laut Hitam. Harga gandum dan jagung berjangka global naik tajam di tengah kekhawatiran bahwa serangan Rusia dan lebih
banyak pertempuran, termasuk serangan pesawat tak berawak semalam di Moskow, dapat mengancam ekspor dan pengiriman
biji-bijian. Beberapa jam setelah serangan hari Senin, Sekretaris Jenderal PBB Antonio Guterres mengimbau Rusia untuk kembali
ke kesepakatan biji-bijian Laut Hitam, dan memperingatkan di Roma tentang dampak buruk pada "negara-negara rentan yang
berjuang untuk memberi makan rakyatnya." Situs berita Reni-Odesa mengutip seorang pejabat setempat yang mengatakan tiga
gudang biji-bijian telah dihancurkan di kota pelabuhan Danube, Reni, selama serangan pesawat tak berawak. (Reuters)
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Upside 1Year Market Price/ Price / HE;:'" Dividend  Sales EPS
Last Year TargetPrice* Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equi Yield TTM Growth Growth
(% (%) (IDRtn) (TT™) WY %) voy (%) voy (%)

Finance 3,683.7

BECA 3,100 8,550 10,050 Overweight 10.4 242 11218 25.3x 5.3x 218 23 221 446 09
BERI 5,600 4,940 6,000 Overweight 7.1 311 8487 15.5x 3.0x 15.8 5.1 10.3 8.8 11
BBNI 3,025 5,225 12,000 Buy 33.0 17.2 1683 B.6x 1.2% 147 44 125 316 12
BMRI 5,500 4,963 6,300 Overweight 145 40.1 513.3 11.7x 2.4x 21.2 48 16.0 5.1 1.3
AMAR 300 232 392 Buy 30.7 02 55 N/A 1.3x% [4.3) N/& 07 N/& 08
Consumer Non-Cyclicals 12247

INDF 7,275 6,725 8,600 Buy 182 32 639 B.1x 1.1x 14.4 35 113 62.8 05
ICBP 11,525 10,000 13,000 Overweight 128 226 1344 20.4x 3.4 17.3 16 114 104.2 05
UNVR 4,280 4,700 4850 Overweight 131 (142) 1637 34.4x 30.6x% 8l0 33 (22) (302 05
MYOR 2,500 2,500 3,200 Buy 28.0 7.2 55.9 23.5x 4.2% 18.1 14 114 135.7 07
CPIN 5,075 5,650 5,500 Overweight B4 [143) 832 42 0% 3.1x 75 21 18 [795) 05
IPFA 1,300 1,285 1,300 Hold - [145) 15.2 26.7x 1.2x% 45 3.8 [3.2) N/& 0.6
AALI 8,125 8,025 9,200 Overweight 132 (145) 15.6 10.7x 0.7x 6.8 5.0 [277)  [535) 10
Consumer Cyclicals 416.8

ERAA 486 352 600 Buy 235 (3.8) 78 B.1x 1.1x 14.2 33 288 (211) 08
MAFI 1,815 1,445 2,000 Hold 4.4 108.2 318 15.8x 3.8x 271 0.4 325 (30.6) 0.7
Healthcare 2924

KLBF 1,570 2,080 2,300 Buy 16.8 149 923 26.8x 4 3x 16.4 13 122 3.1 04
SIDO 700 755 1,000 Buy 478 (282 210 18.9x 6.7 35.8 5.2 30 18 06
MIKA 2,350 3,180 3,000 Hold 0.3 107 426 43 0% 7.4x 17.8 12 [6.0)  (145) 03
Infrastructure 865.46

TLEM 3,300 3,750 5,000 Buy 282 {7.8) 386.3 18.3x 2.8x 16.0 43 25 5.0 08
1SMR 3,840 2,980 5,100 Buy 328 g4 78 9.8x 1.2x% 13.2 20 213 34.3 [1}:]
EXCL 2,050 2,140 3,300 Buy 854  [167) 269 18.2x% 1.0% 5.1 20 118 23.1 08
TOWR 1,025 1,100 1,370 Buy 337 (10.5) 52.3 15.3x 3.4 23.8 24 94 (118 0.3
TBIG 2,020 2,300 2,330 Buy 183 (35.9) 458 283y 3.9x 145 17 [14)  (258) 04
MTEL BB5 800 865 Buy 30.1 (8.3 55.5 30.2x 1.6x 5.3 3.2 3.9 3.1 N/A
WIKA 452 200 1,280 Buy 1602 [465) 44 N/A 0.4x [4.6) N/& 37.4 N/& 12
FTFP 525 715 1,700 Buy 1720 (302 3.8 13.8x 0.3x 15 N/& 18 200 1.1
Property & Real Estate 274.4

CTRA 1,135 340 1,500 Buy 322 282 210 11.4x 1.1x 10.2 13 [4.6) [4.3) 08
PWON 498 456 650 Buy 386 112 240 13 Bx 1.3x% 10.3 13 5.9 60.5 11
Energy 1,243.5

PGAS 1,395 1,760 1,770 Buy 268  (13.1) 338 7.4x 0.8x 10.8 10.1 116 09
PTBA 2,880 3,650 4,900 Buy 0.1 [28.3) 33.2 2.9x 1.1x 411 38.0 214 1.0
ADRO 2,470 3,850 3,300 Buy 578  [185) 75.0 2.0% 0.8x 46.2 187 50.1 13
Industrial 426.1

UNTR 25,400 26,075 32,000 Buy 260 (155) 847 4.2x 1.0% 772 76 47 26.6 09
ASII 6,550 5,700 8,000 Buy 221 78 265.2 8.6x 1.3x% 16.3 38 155 272 11
Basic Ind. 1,039.8

SMGR 6,950 6,575 3,500 Buy 367 6.2 469 17 6x 1.1x 6.1 35 45 2.1 09
INTP 10,350 3,500 12,700 Buy 227 35 38.1 17.5x 1.8x 10.0 15 183 108.8 08
INCO 6,575 7,100 2,200 Buy 247 15.4 65.3 18.8x 1.8x X 14 545 456 12
ANTM 1,875 1,985 3,450 Buy 747 11.0 475 11.8x 1.8x 16.8 4.0 18.8 13.5 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JulP 49.0 46.2 46.3

24 - July GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI JulP 38.8 41.0 40.6
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jul P 49.4 — 49.8

Tuesday us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Jul 112.0 109.7

25— July ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jul 24 5.75% 5.75%
GE 15:00 IFO Business Climate Jul 88.0 88.5
GE 15:00 IFO Expectations Jul 82.6 83.6
KR 06:00 GDP YoY 2QA 0.9% 0.9%
KR 06:00 GDP SA QoQ 2QA 0.6% 0.3%

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jul 21 — 1.1%

26 —July us 21:00 New Home Sales Jun 722K 763K

Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jul 26 5.50% 5.25%

27 —July us 19:30 GDP Annualized QoQ 2QA 1.8% 2.0%
us 19:30 Durable Goods Orders Jun P 1.0% 1.8%
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul 22 - 228K
GE 13:00 Gfk Consumer Confidence Aug -25.0 -25.4
KR 04:00 Business Survey Manufacturing Aug - 72

Friday us 19:30 Personal Income Jun 0.5% 0.4%

28 — July us 19:30 Personal Spending Jun 0.4% 0.1%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment JulF 72.6 72.6
KR 06:00 Industrial Production YoY Jun -5.5% -7.3%
JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Jul 2.9% 3.2%
JP BOIJ Policy Balance Rate Jul 28 -0.1% -0.1%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS CSMI, ELTY, JATI

24 - July Cum Dividend —

Tuesday RUPS —

25— July Cum Dividend -

Wednesday RUPS AKKU, BOLA

26 — July Cum Dividend —

Thursday RUPS PADA

27 = July Cum Dividend —

Friday RUPS DPUM, MTSM

28 — July Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 25 July 2023 :

BULLISH / KONSOLIDASI - Uji Resistance level previous
High and then critical level 6950-6970

Support: 6835 /6765-6745 / 6730 / 6620-6600 / 6560
-6550.

Resistance : 6900-6930 / 6950-6970 / 7000.

ADVISE : Buy ; or Average Up accordingly.

PREDICTION 25 JULY 2023

Overview

Rebound dari Support lower channel (uptrend)
sekaligus MA20.

Break out dari Resistance level previous High.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 2120

Average UP >2140

Target: 2250 /2320 / 2400.
Stoploss: 2050.

PREDICTION 25 JULY 2023

Overview
Uji Support lower channel (Uptrend).
Uji Resistance jk.panjang.

Advise

Speculative Buy .

Entry Level: 2050
Average Up >2080

Target: 2130 /2280-2300
Stoploss : 1990.

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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JI. Jend. Sudirman No.Kav 52-53, RT.5/RW.3,
Senayan, Kebayoran Baru, South Jakarta City, Jakarta 12190
No. Telp : +62 21 5088 9102

BANDENGAN (Jakarta Utara)

JI. Bandengan Utara Kav. 81 Blok A No. 01, Lt. 1

Kel. Penjaringan, Kec. Penjaringan
Jakarta Utara — DKI Jakarta 14440
No. Telp : +62 21 66674959

BALI

JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon
Denpasar, Bali 80226

No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok A1

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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