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Today’s Outlook:

Berikut adalah highlight berita ekonomi pada hari Senin ini: PDB Tiongkok (Q2) sekaligus data investasi China,
penjualan ritel, produksi industri, pengangguran (Juni). Dan yang kedua adalah Neraca Perdagangan Indonesia
untuk bulan Juni. Pekan data makro dan pasar keuangan di Asia dimulai dengan data penting pada hari Senin,
yaitu serangkaian indikator ekonomi papan atas dari China yang berpuncak pada data pertumbuhan PDB kuartal
kedua. Para ekonom memperkirakan pertumbuhan China melambat secara signifikan, di mana konsensus hanya
sebesar 0,5% selama kuartal kedua; yang mana jauh lebih rendah daripada pertumbuhan kuartalan 2,2% pada
periode Januari-Maret. Pertumbuhan tahunan diperkirakan akan mencapai 7,3% yang cukup impresif, itupun
akibat dari low-base effect pada periode yang sama tahun lalu. Intinya, para pelaku pasar saat ini merasakan segala
optimisme di awal tahun ini telah menguap. Kenyataannya, aktivitas melambat, ekonomi meluncur menuju deflasi;
membuat para investor menghindari instrumen keuangan saham, obligasi, dan mata uang China. Indeks kejutan
ekonomi China pekan lalu mencapai level terendah satu tahun. Pada pekan ini bank sentral China juga akan
menetapkan suku bunga pinjaman utama satu dan lima tahun. Sub-konsensus PDB Q2 pada hari Senin ini
sepertinya akan cenderung mengarahkan ekspektasi pelonggaran kebijakan moneter lebih lanjut. Adapun di luar
China, data inflasi dari Jepang dan New Zealand masing-masing pada hari Jumat dan Rabu, dan angka
pengangguran dari Australia pada hari Kamis akan menjadi poin terpenting dalam kalender regional bagi para
investor di minggu ini. Sejumlah data tersebut terbit di tengah gelombang baru sentimen bullish di pasar lokal dan
dunia, sebagian besar berasal dari data inflasi AS yang secara mengejutkan berhasil menjinak. US Treasury yield, US
Dollar, dan obligasi AS telah merosot; sebaliknya saham dan selera risk-on telah meningkat. Menurut indeks kondisi
keuangan Goldman Sachs, kondisi keuangan global paling longgar sejak April tahun lalu, dan kondisi keuangan
pasar berkembang sekarang juga paling longgar sejak Februari tahun lalu. Tidak heran indeks saham MSCI World
melonjak 3,4% minggu lalu, minggu terbaiknya sejak Maret; dan indeks MSCI Asia ex-Jepang menguat 5,6%, minggu
terbaiknya sejak November dan akhirnya menunjukkan tanda-tanda mengejar ketinggalan setelah berkinerja buruk
sepanjang tahun. Tahap awal musim laporan keuangan juga akan membantu mempertahankan sentimen positif.
Bank of America, Morgan Stanley, Goldman Sachs, Tesla, dan Netflix adalah beberapa nama besar yang
dijadwalkan melaporkan kinerja 2Q23 di minggu ini.

Menimbang posisi IHSG pekan lalu yang menguat solid ke level 6869.57, NHKSI RESEARCH cukup optimis bullish
ini masih bisa dipertahankan sampai mencapai Resistance kritikal 6960-6970 yang telah menghalangi kenaikan
IHSG sejak akhir tahun lalu; oleh karena itu kami menyarankan untuk Average Up bertahap dan menggunakan
moment pullback sebagai kesempatan untuk Buy on Weakness.
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Domestic & Global News
Jelang Pengumuman BPS, Surplus Neraca Perdagangan Diproyeksi Naik Jadi US$1,33 Miliar
Putin: Rusia Akan Gunakan Bom Cluster di Ukraina Jika Terpaksa

Sectors

Last Chg. %
Technology 4945.59 134.03 2.79%
Energy 1863.89 28.89 1.57%
Property 760.61 11.06 1.48%
Infrastructure 857.10 7.40 0.87%
Healthcare 1566.21 10.65 0.68%
Consumer Cyclicals 916.08 3.93 0.43%
Finance 1432.30 6.02 0.42%
Consumer Non-Cyclicals 762.23 2.55 0.34%
Transportation & Logistic 1927.88 2.59 0.13%
Industrial 1196.73 -0.77 -0.06%
Basic Material 1044.56 -0.74 -0.07%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 137.50 13930 Current Acc (USD bn)  3.00 454
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 1435% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.52%  4.00% Cons. Confidence* 127.10 128.30
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JCl Index
July 14 6,869.57
Chg. 59.36 pts (+0.87%)
Volume (bn shares) 18.68
Value (IDR tn) 8.82
Up 292 Down 194 Unchanged 188
Most Active Stocks (IDR bn)
by Value
Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 701.2 TLKM 255.5
BMRI 659.2 BBNI 194.7
BBCA 509.1 SMGR 181.7
ASII 378.0 BOGA 177.0
GOTO 309.6 CARE 176.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,657
Sell 3,046
Net Buy (Sell) 611
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 266.8 BBCA 45.7
BMRI 95.2 BBNI 37.4
BUKA 50.7 ASII 24.3
ADRO 29.7 INKP 22.2
SMGR 28.8 AKRA 17.9

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.18% -0.00%
USDIDR 14,958 -0.07%
KRWIDR 11.82 0.61%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,509.03 113.89 0.33%
S&P 500 4,505.42 (4.62) -0.10%
FTSE 100 7,434.57 (5.64) -0.08%
DAX 16,105.07 (35.96) -0.22%
Nikkei 32,391.26 (28.07) -0.09%
Hang Seng 19,413.78 63.16 0.33%
Shanghai 3,237.70 1.22 0.04%
Kospi 2,628.30 37.07 1.43%
EIDO 23.61 (0.03) -0.13%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,955.2  (5.3) -0.27%
Crude Oil ($/bbl) 75.42 (1.47) -1.91%
Coal ($/ton) 131.65 3.65 2.85%
Nickel LME ($/MT) 21,630 3360  1.58%
Tin LME ($/MT) 28,543 (266.0) -0.92%
CPO (MYR/Ton) 3,881 160  0.41%
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PANI  :Habiskan Dana Right Issue Rp6,49 T MAPA  : Stock Split Saham 1:10

Produsen kemasan PT Pratama Abadi Nusa Industri Tbk yang PT MAP Aktif Adiperkasa Tbk (MAPA) berencana melakukan
kini telah melakukan transformasi  bisnis menjadi pemecahan saham atau stock split 1:10. Adapun tujuan dari
pengembang properti menjadi PT Pantai Indah Kapuk Dua Thk stock split tersebut adalah untuk meningkatkan likuiditas dan
(PANI) melaporkan realisasi penggunaan dana yang diperoleh meningkatkan daya tarik saham MAPA bagi investor ritel.
dari right issue. Total dana rights issue bersih yang berhasil Harga baru berlaku pada Senin, 17 Juli 2023. (Bisnis)

dihimpun perseroan senilai Rp6,55 triliun. Dalam
perinciannya, senilai Rp6,49 triliun akan dialokasikan
perseroan untuk penyertaan saham PT Bangun Kosambi
Sukses, sedangkan sisanya yakni sebanyak Rp50,41 miliar
digunakan untuk pembelian modal kerja perseroan. (Emiten
News)

ANTM : Pacu Kinerja di Paruh Kedua untuk Optimalkan
Dividen 2024

Emiten tambang BUMN PT Aneka Tambang Tbhk. (ANTM) akan
memacu kinerjanya di paruh kedua tahun ini agar mampu
mengoptimalkan setoran dividen pada 2024 nanti. ANTM
akan menerapkan good mining practices dan keunggulan
operasional di segala aspek lini bisnis perseroan. ANTM akan
berfokus mengembangkan basis pelanggan di dalam negeri,
terutama pemasaran produk emas, bijih nikel dan bauksit,
seiring dengan pertumbuhan tingkat penyerapan pasar dalam
negeri. (Bisnis)

Domestic & Global News

Jelang Pengumuman BPS, Surplus Neraca Perdagangan Diproyeksi Naik Jadi US$1,33 Miliar

Neraca perdagangan Indonesia diperkirakan kembali mencetak surplus pada Juni 2023. Neraca perdagangan sendiri secara resmi
akan diumumkan oleh Badan Pusat Statistik di Senin (17/7/2023). Ekonom Bank Mandiri Faisal Rachman memperkirakan surplus
neraca perdagangan pada periode tersebut mencapai USD 1,33 miliar, naik dari surplus bulan sebelumnya yang sebesar USD 440
juta. Faisal mengatakan surplus terjadi bukan karena lonjakan transaksi bisnis. Kinerja ekspor dan impor diperkirakan menurun
seiring dengan menurunnya aktivitas perdagangan global akibat melemahnya permintaan global. Penurunan aktivitas
perdagangan ini menurut Faisal dapat dipicu oleh tingginya base effect pada Mei 2023, yang dipengaruhi oleh penumpukan
pengiriman setelah libur Lebaran. Selain itu, harga komoditas, misalnya batu bara dan CPO yang merupakan komoditas ekspor
utama Indonesia diperkirakan melanjutkan tren penurunan pada Juni 2023. (Bisnis)

Putin: Rusia Akan Gunakan Bom Cluster di Ukraina Jika Terpaksa

Presiden Vladimir Putin mengatakan bahwa Rusia memiliki "persediaan yang cukup" untuk bom tandan dan berhak untuk
menggunakannya jika amunisi semacam itu, yang menurutnya merupakan kejahatan, digunakan untuk melawan pasukan Rusia di
Ukraina. Kyiv mengatakan akan menggunakan bom cluster untuk mengusir konsentrasi tentara musuh ketika mencoba merebut
kembali wilayahnya, tetapi tidak akan menggunakannya di wilayah Rusia. Putin mengatakan kepada TV pemerintah bahwa
Moskow akan membalas dengan cara yang sama jika diperlukan. "Saya ingin mencatat bahwa di Federasi Rusia ada cukup banyak
persediaan berbagai jenis bom tandan. Kami belum menggunakannya. Namun, tentu saja, jika bom-bom itu digunakan untuk
melawan kami, kami berhak untuk mengambil tindakan balasan." (Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / HE;:m Dividend  Sales EPS
Price Last Year TargetPrice* Rating Potential Change Cap EPS B\.-'.PS Eaqui Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) WY ) voy (%) Yoy (%)

Finance 3,635.8

BBCA 9,200 8,550 10,050 Overweight 9.2 310 11331 25.6x 54x 218 2.2 22.1 445 0.9
BERI 5,525 4,940 6,000 Overweight BB 35.7 B374 15.3x 3.0 198 52 10.3 288 11
BENI 8,925 9,225 12,000 Buy 345 227 166.4 B.5x 1.2x 147 44 125 3le 13
BMRI 5,400 4963 6,300 Buy 167 4R5 5040 11.5x 2.3x 212 49 16.0 251 13
AMAR 300 232 392 Buy 30.7 7.0 5.5 N/A 1.3x {4.3) N/A 07 NiA 0.9
Consumer Mon-Cyclicals 1,2177

INDF 7,450 6,725 8,600 Buy 15.4 76 854 B.3x 1.1x 144 3.4 113 628 05
ICEP 11,775 10,000 13,000 Overweight 104 27.3 137.3 20.8x 3.4x 17.3 16 114 104.2 0.4
UNVR 4,350 4,700 4850 Overweight 141 [13.3) 162.1 34.1x 30.3x 210 33 (22)  (302) 05
MYOR 2,550 2,500 3,200 Buy 255 328 57.0 24.0x 4.3% 151 14 114 135.7 0.7
CPIN 5,475 5,650 5,500 Hold 05 (6.8) B9 B 45 3x 3.4x 75 20 1% (79.5) 05
IPFA 1,375 1,295 1,300 (55)  (80) 16.1 28.2x 1.3x 45 36 (3.2) NSA 07
AALI 7,950 8,025 9,200 Buy 157 (12.6) 15.3 10.4x 0.7x 6.8 51 (27.7) (53.5) 10
Consumer Cyclicals 4086

ERAA 478 392 600 Buy 255 (2.4) 7.6 7.59% 1.1x 142 4.0 289 (21.1) 0.8
AP 1,800 1,445 2,000 Overweight 111 106.9 289 14 5% 3.5x 271 0.4 325 (30.6) 0.8
Healthcare 2842

KLBF 2,070 2,090 2,300 Overweight 111 203 970 28 2% 4.5x% 16.4 18 122 31 0.4
sSID0 720 755 1,000 Buy 389 (25.8) 216 18 5x B.9% 358 51 3.0 18 0.6
IIEA 2,900 3,190 3,000 Hold 3.4 3.9 41.3 41.7x T.1x 17.9 13 (6.0) (1£.5) 0.2
Infras 867.96

TLEM 3,930 3,750 5,000 Buy 272 (2.2) 389.3 18.5x 2.5% 16.0 4.3 25 5.0 0.8
ISMR 3,890 2,980 5,100 Buy 311 102 282 8.59x 1.3x 132 15 212 343 08
EXCL 2,050 2,140 3,800 Buy B72 (11.09 267 190 1.0 51 21 118 231 08
TOWR 1,075 1,100 1,370 Buy 27.4 (6.1} 548 16.0x 3.5x 23.8 2.2 g4 (11.8) 0.3
TBIG 1,970 2,300 2,350 Buy 213 (339) 445 28.5x 3.8x 145 18 (14)  (258) 0.4
MTEL G665 BOO Bob Buy 30.1 (8.3) 555 30.2x lox 5.3 3.2 9.9 9.1 NfA
WIKA 498 200 1,280 Buy 157.0  (45.6) 45 N/A 0.4 [4.8) M/A 374 YA 12
FTFF 625 715 1,700 Buy 1720 (30.2) 39 13.8x 0.3x 25 N/A 19 200 11
Property & Real Estate 268.3

CTRA 1,105 940 1,500 Buy 35.7 348 205 11.1x 1.1x 10.2 14 {4.5) [4.3) 0.9
PWON 456 456 690 Buy 39.1 122 23.9 13.5% 1.3x 10.3 13 5.9 60.5 11
Energy 1,192.4

PGAS 1,360 1,760 1,770 Buy 301 (13.4) 33.0 7.2x% 0.8x 10.9 104 116 (200) 0.9
FTBA 2,770 3,690 4,900 Buy 765 (318 318 2.8x 1.1x 411 355 214 [483) 10
ADRO 2,360 3,850 3,900 Buy 65.3 (19.5) 755 1.5% 0.8x 46.2 206 50.1 15.3 13
Industrial 439.3

UNTR 24,150 26,075 32,000 Buy 325 (19.00 901 4.0 1.0 272 290 247 266 09
Asl 6,750 5,700 8,000 Buy 185 10.7 273.3 B.9% 1.4x 16.3 9.5 15.5 7.2 11
Basic Ind. 1,093.9

SMGR 6,875 6,575 9,500 Buy 382 57 46.4 17.4x 1.1x 6.1 3.6 45 (2.1) 0.8
INTP 10,350 9,900 12,700 Buy 227 144 381 17 5x 1.8x 100 15 153 105.8 08
INCO 6,375 7,100 8,200 Buy 286 256 63.3 18.3x 17x 99 14 545 458 12
ANTM 2,000 1,985 3,450 Buy 725 212 48.1 12.0x 1.5x 16.9 4.0 18.9 13.5 1.4

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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our
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 19:30 Empire Manufacturing Jul 0.0 6.6

17 = July CH 09:00 GDP YoY 2Q 7.1% 4.5%
CH 09:00 Industrial Production YoY Jun 2.5% 3.5%
CH 09:00 Retail Sales YoY Jun 3.2% 12.7%
ID 11:00 Trade Balance Jun $1162m S440m

Tuesday us 19:30 Retail Sales Advance MoM Jun 0.5% 0.3%

18 —July us 20:15 Industrial Production MoM Jun 0.0% -0.2%
JP 11:30 Tertiary Industry Index MoM May 0.4% 1.2%

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jul 14 - 0.9%

19— July uUs 19:30 Housing Starts Jun 1465K 1631K
us 19:30 Building Permits Jun 1483K 1491K

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Jul 15 — 237K

20 - July us 21:00 Existing Home Sales Jun 4.25m 4.30m
us 21:00 Leading Index Jun -0.6% -0.7%
JP 06:50 Trade Balance Jun -¥46.7b -¥1372.5b
JP 13:00 Machine Tool Orders YoY JunF - -21.7%

Friday KR 04:00 PPIYoY Jun — 0.6%

21— July JP 06:30 Natl CPI YoY Jun 3.3% 3.2%
JP 06:30 Natl CPI Ex Fresh Food YoY Jun 3.2% 3.2%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS DEAL, TAXI

17 —July Cum Dividend —

Tuesday RUPS GMCW

18 —July Cum Dividend —

Wednesday RUPS -

19— July Cum Dividend —

Thursday RUPS MDIA, TRIS, VIVA, YELO

20 - July Cum Dividend —

Friday RUPS AMIN

21— July Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 17 July 2023 :

BULLISH
Support: 6765-6745 / 6710-6700 / 6620-6600 / 6560-
6550.

Resistance : 6900 / 6960-6970 / 7000.

ADVISE : Buy ; or Average Up accordingly.

PREDICTION 17 JULY 2023

Overview
Uji Support jk.menengah.
harga perlu menembus resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 3930

Average Up >3970

Target: 4000-4030 / 4050 / 4140 / 4220 / 4400
Stoploss : 3900.

PREDICTION 17 JULY 2023

Overview
Rebound dari Support lower channel (Uptrend).

Advise

Buy.

Entry Level: 5525
Average Up >5600-5625
Target: 6000.
Stoploss: 5375.

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 17 JULY 2023

Overview
Rebound dari Support lower channel (uptrend).

Advise

Buy .

Entry Level: 2030

Average Up >2060.

Target : 2100-2130 / 2240-2270.
Stoploss: 1980.

PREDICTION 17 JULY 2023

Overview
Uji Support lower channel (uptrend jk.pendek).

Advise

Speculatvie Buy.

Entry Level: 2360

Average Up >2380

Target: 2430-2460 / 2550 / 2630
Stoploss: 2270.

PREDICTION 17 JULY 2023

Overview
Uji Support MA10 dekat lower channel (Uptrend).

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 5475
Average Up >5550-5600
Target: 5950-6000
Stoploss: 5275.

SEKURITAS INDONESIA
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available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 7



N

N

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia

JAKARTA (HEADQUARTER)
Treasury Tower 51th Floor, District 8, SCBD Lot 28,
JI. Jend. Sudirman No.Kav 52-53, RT.5/RW.3,
Senayan, Kebayoran Baru, South Jakarta City, Jakarta 12190
No. Telp : +62 21 5088 9102

BANDENGAN (Jakarta Utara)

JI. Bandengan Utara Kav. 81 Blok A No. 01, Lt. 1

Kel. Penjaringan, Kec. Penjaringan
Jakarta Utara — DKI Jakarta 14440
No. Telp : +62 21 66674959

BALI

JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon
Denpasar, Bali 80226

No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok Al

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330

A Member of NH Investment & Securities Global Network

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |

Jakarta

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id

Page 8



