Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Indeks saham utama AS ditutup solid di teritori positif pada perdagangan Rabu (12/07/23), dipimpin oleh Nasdaq dengan penguatan
1% setelah data ekonomi menunjukkan Inflasi mampu kembali melandai sehingga CPI Juni tercatat tumbuh dengan laju terlambat
selama 2 tahun atau sejak Maret 2021. Secara bulanan, US CPI (Juni) naik 0.2% setelah tumbuh 0.1% pada bulan Mei, namun secara
tahunan, US CPI kini melaju di level 3% YoY, dibanding 4% bulan Mei. Adapun data tersebut menggarisbawahi ekspektasi bahwa
Federal Reserve tidak perlu menaikkan suku bunga lagi setelah 25bps yang telah direncanakan pada FOMC Meeting bulan Juli ini.
Namun yang masih jadi pertimbangan adalah posisi Core CPI (Juni) yang masih berada di level 4.8% YoY (walau berhasil mendingin dari
bulan Mei di 5.3%); namun masih 2x lebih tinggi dari target 2% Federal Reserve. Ini pastinya masih akan jadi bahan perdebatan ke
depan terkait kelanjutan kebijakan moneter ketat dari The Fed. Sentimen lain yang menggerakan pasar adalah S&P500 banks index
yang merangkak naik 0.6%; di mana para pelaku pasar menantikan rilis kinerja dari bank-bank besar seperti J-Morgan Chase pada hari
Jumat yang akan memulai musim laporan keuangan 2Q23. Para investor juga tengah mencerna berita bahwa perjalanan Menteri
Keuangan AS Janet Yellen ke China telah meningkatkan harapan Beijing bahwa tarif impor barang China dapat dikurangi. Malam nanti
AS akan kembali mengambil perhatian para pelaku pasar di mana data Initial Jobless Claims mingguan dan PPI (Juni) akan kembali jadi
sorotan. Di sisi lain, Dollar drop ke titik terendah dalam lebih dari 1 tahun dan US Treasury anjlok sebagai imbas dari rilis data Inflasi
AS yang telah mendingin. Dollar Index turun ke level 100,54, terendah sejak April 2022, dan terakhir turun 1% pada 100,55, di jalur
persentase kerugian harian terbesar sejak awal Februari. Dari belahan timur dunia, Korea Selatan melaporkan Unemployment Rate
(Juni) bertumbuh di tingkat 2.6% (vs 2.5% on May). Pagi ini pun mereka telah melaporkan Export & Import Price Index (Juni) yang
semakin drop di bawah perkiraan. Menyusul hari ini bank sentral Korea Selatan akan menentukan keputusan terkait suku bunga yang
sedianya tetap ditahan flat pada 3.5%. Sementara Jepang melaporkan Core Machine Orders (Mei) yang anjlok tajam di luar dugaan
baik secara tahunan maupun bulanan. Tak heran, angka PPI (Juni) mereka pun meleset di bawah ekspektasi, bahkan masih terjadi
deflasi secara bulanan 0.2% MoM (Mengikuti -0.7% pada bulan Mei). Adapun Indonesia juga melaporkan Retail Sales (Mei) yang
melemah cukup signifikan yang mana pertumbuhannya malah minus 4.5% YoY, dibanding bulan April yang masih positif 1.5%. Aura
perlambatan ekonomi tampaknya mulai semakin terasa di benua Asia. Yang akan menjadi sorotan adalah angka Export & Imports
China (Juni) di mana ekspor diharapkan mulai meningkat ke 0.5% YoY, sedangkan impor diprediksi malah semakin melambat pada -
6.1% YoY. Secara keseluruhan, data tersebut akan menyimpulkan Trade Balance China yang diharapkan mampu menambah pundi-
pundinya menjadi USD93.9 miliar, bertumbuh dibanding bulan sebelumnya pada USD65.81 miliar. Sementara dari benua Eropa,
Inggris akan melaporkan GDP (Mei) di per buhan bul malah diprediksi tumbuh minus 0.4% dibanding 0.2% pada April.
Situasi pertumbuhan negatif juga telah diprediksi masih menghantui Industrial & Manufacturing Production Inggris pada bulan Mei
yang laporannya segera dirilis siang ini, beserta Trade Balance (Mei). French CPI (Junl) menyusul kemudian di mana mereka berharap
mampu jinakkan Inflasi ke level 4.5% YoY dari 5.1% di bulan Mei. Bicara di per minyak AS kali ini ternyata
masih berlebih jauh di atas perkiraan, kemungkinan berpotensi menekan harga Crude Oil yang kini tengah merangkak naik ke
USD75.83 / barrel, namun kemungkinan tersebut sepertinya telah tertutup oleh sentimen pemangkasan produksi yang telah
diumumkan sebelumnya oleh OPEC+.

Menimbang sentimen yang bergulir di market, NHKSI RESEARCH memperkirakan bullish IHSG akan mampu berlanjut seiring telah
keluarnya Ieblh banyak ke]elasan tentang situasi Inflasi AS & gambaran trend suku bunga ke depannya. Para investor/trader
diperk kan positif ini demi meraih profit yang optimal dengan menambah posisi pembelian di bursa;
mengekor langkah Foreign Net Buy kemarin yang tercatat sebesar IDR545.23 miliar.
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JCI Index

July 12 6,808.21
Chg. 11.29 pts (+0.17%)
Volume (bn shares) 20.39
Value (IDR tn) 8.95

Up 242 Down 251 Unchanged 181

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BMRI 658.5 ASII 198.0
BBRI 572.5 GOTO 177.1
BBCA 562.6 BOGA 160.5
BBNI 376.2 CARE 159.8
TLKM 294.1 NATO 158.4
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,751
Sell 3,206
Net Buy (Sell) 545
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 342.6 BBNI 142.3
BBRI 162.0 BMRI 22.6
TLKM 37.5 SMGR 18.3
KLBF 34.3 ADRO 14.8
GOTO 31.2 UNTR 12.0

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.19% -0.03%
USDIDR 15,078 -0.41%
KRWIDR 11.70 -0.11%
Global Indices
Index Last Chg. %

Sectors

Last Chg. %
Technology 4815.68 67.72 1.43%
Property 758.62 6.66 0.89%
Finance 1425.15 2.86 0.20%
Healthcare 1523.16 0.76 0.05%
Infrastructure 856.79 0.16 0.02%
Consumer Cyclicals 921.48 0.00 0.00%
Transportation & Logistic 1924.05 -0.20 -0.01%
Consumer Non-Cyclicals 761.68 -0.10 -0.01%
Industrial 1194.84 -2.03 -0.17%
Basic Material 1036.93 -3.01 -0.29%
Energy 1840.99 -17.48 -0.94%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 137.50  139.30 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 14.35% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.52%  4.00% Cons. Confidence* 127.10 128.30

Dow Jones 34,347.43 86.01 0.25%
S&P 500 4,472.16 32.90 0.74%
FTSE 100 7,416.11 133.59 1.83%
DAX 16,023.00 232.66 1.47%
Nikkei 31,943.93 (259.64) -0.81%
Hang Seng 18,860.95 201.12 1.08%
Shanghai 3,196.13 (25.23) -0.78%
Kospi 2,574.72 12.23 0.48%
EIDO 23.67 0.63 2.73%

Commodities

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.)
Crude Oil ($/bbl)
Coal ($/ton)
Nickel LME ($/MT)
Tin LME ($/MT)
CPO (MYR/Ton)

1,957.4 251  1.30%
7575 092  1.23%
129.05 (1.95)  -1.49%
21,685 981.0 4.74%
29,069 1113.0 3.98%

3,926 37.0 0.95%
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INDY  :Bentuk 2 Unit Usaha Penyewaan Kendaraan Listrik ELSA  : Realisasikan Capex Rp200 Miliar Beli Mobil
PT Indika Energy Tbk (INDY) meneruskan ekspansi di bidang Tangki Baru

kendaraan listrik. Terbaru, INDY mendirikan dua unit usaha PT Elnusa Tbk. (ELSA) realisasikan belanja modal Rp200 miliar
yang antara lain bergerak di segmen penyewaan kendaraan untuk alokasi armada mobil tangki baru. Penambahan
listrik dengan total modal sebesar Rp 52,5 miliar. INDY melalui armada mobil tangki sebesar Rp200 miliar merupakan salah
anak perusahaannya mendirikan perusahaan yang bernama satu penunjang bisnis Elnusa pada jasa distribusi dan logistik

PT Kalista Soter Hastia (KSH) dan PT Kalista Rotom Orbita energi. Penambahan armada Mobil Tangki ini akan dikelola
(KRO). KSH akan berfokus pada kendaraan listrik roda empat, oleh anak usaha Elnusa yakni PT Elnusa Petrofin (EPN) dan

sedangkan KRO akan berfokus pada kendaraan listrik roda akan dioperasikan di wilayah operasi Pertamina pada
dua. (Kontan) berbagai area seperti Sumatera, Jawa, Kalimantan dan

Sulawesi. (Bisnis)

ABMM : Serap Belanja Modal Rp2,7 Triliun Semester
1/2023

PT ABM Investama Tbk. (ABMM) menyampaikan telah
menyerap belanja modal sebesar USS$180 juta atau setara
Rp2,72 triliun hingga semester 1/2023. Belanja modal tersebut
digunakan  untuk  menambah alat kerja. @ ABMM
menganggarkan belanja modal sebesar USS$250 juta hingga
USS$300 juta pada tahun 2023 yang akan digunakan untuk
mendukung ekspansi pembelian alat berat. Adapun sejalan
dengan serapan belanja modal ini, ABMM tercatat telah
merealisasikan produksi batu bara sebesar 5 juta ton hingga
Mei 2023. (Bisnis)

Domestic & Global News

Bursa Sawit Rl Meluncur Juli Ini, Malaysia Belanda Gigit Jari

Ada kabar baik bagi pelaku usaha kelapa sawit Indonesia. Bursa Komoditas Sawit akan rilis dalam waktu dekat. Peluncuran bursa
tersebut nantinya akan menjadi sebuah acuan harga minyak sawit mentah atau CPO Indonesia untuk ekspor. Menteri
Perdagangan Zulkifli Hasan mengungkapkan Bursa Komoditas Sawit adalah keinginan dari Presiden Joko Widodo. Pemerintah
juga menegaskan Indonesia merupakan negara produsen sawit terbesar di dunia. Jadi yang menentukan harga sawit dunia adalah
Indonesia, bukan Malaysia atau Belanda. Zulhas ingin Bursa Komoditas Sawit nantinya mempermudah pengusaha kelapa sawit
Indonesia. Bukan justru mempersulit atau membuat bingung. Zulhas memastikan aturan pembentukan Bursa Komoditas Sawit
sudah siap dirilis bulan ini. (CNBC Indonesia)

PBB Minta Putin Untuk Perpanjang Kesepakatan Biji-bijian Laut Hitam dengan Imbalan Akses Cepat

Sekretaris Jenderal PBB Antonio Guterres telah mengusulkan kepada Presiden Rusia Vladimir Putin untuk memperpanjang
kesepakatan yang mengizinkan ekspor biji-bijian yang aman ke Laut Hitam dari Ukraina dengan imbalan menghubungkan anak
perusahaan bank pertanian Rusia dengan sistem pembayaran internasional SWIFT, sumber mengatakan kepada Reuters. Rusia
telah mengancam akan membatalkan kesepakatan biji-bijian, yang akan berakhir pada hari Senin, karena beberapa tuntutan
untuk mengirimkan biji-bijian dan pupuknya sendiri ke luar negeri belum dipenuhi. Dua kapal terakhir yang melakukan perjalanan
di bawah perjanjian Laut Hitam saat ini sedang memuat kargo di pelabuhan Odesa, Ukraina, menjelang tenggat waktu. Tuntutan
utama dari Moskow adalah terhubungnya kembali bank pertanian Rusia, Rosselkhozbank, ke jaringan pembayaran internasional
SWIFT. Jaringan ini diputus oleh Uni Eropa pada bulan Juni 2022 karena invasi Rusia ke Ukraina. Seorang juru bicara Uni Eropa
mengatakan pada bulan Mei bahwa Uni Eropa tidak mempertimbangkan untuk memulihkan bank-bank Rusia. Namun, Uni Eropa
sedang mempertimbangkan untuk menghubungkan SWIFT dengan anak perusahaan Rosselkhozbank untuk memungkinkan
secara khusus untuk transaksi biji-bijian dan pupuk, tiga sumber yang mengetahui diskusi tersebut mengatakan kepada Reuters
pada hari Rabu. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return  Dividend Sales EPS
Last Year Target Price* Rating Potential Change  Cap EPS —— on Equity Yield TTM Growth Growth
(%) (%) (IDRtn) (TTM™) (34) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 36171

BBCA 9,175 8,550 10,050 Overweight a5 279 11310 25.6x 5.4u 218 22 221 445 09
BBRI 5,450 4,940 6,000 Overweight 101 326 826.0 15.1x 2.9x 19.8 53 10.3 288 11
BBNI 8,950 9,225 12,000 Buy 341 201 166.9 8.5x 1.2x 147 4.4 125 316 13
BMRI 5,300 4,963 6,300 Buy 189 428 494.7 11 3x 2.3x 212 S50 16.0 251 13
AMAR 296 232 392 Buy 324 21 5.4 A 1.3x (4.3) NJA 07 NfA 09
Consumer Non-Cyclicals 12223

ICBP 11,650 10,000 13,000 Overweight 116 249 1359 20.6x 3.4x 17.3 16 114 104.2 04
UNVR 4210 4,700 4850 Buy 152 (13.7) 160.6 33.8x 30.1x El0 3.3 (2.2] [30.2) 05
MYOR 2,590 2,500 3,200 Buy 236 356 579 24 4x 4.3x 191 14 114 1357 o7
CPIN 5,450 5,650 5,500 Hold 09 (2.7) 89.4 451x 3.4u 75 20 18 (795 05
IPFA 1,345 1,295 1,300 Hold (3.3) (B.5) 15.8 27 Bx 1.2x 45 37 (3.2) LTEY 07
AALI 7,950 8,025 9,200 Buy 157 (15.2) 15.3 10.4x 0.7x 6.8 5.1 [27.7]  (53.5) 1.0
Consumer Cyclicals 4129

ERAA 480 392 600 Buy 250 (3.6) 7.7 2.0x 1.1x 142 40 289  (211) 08
MAPI 1,860 1,445 2,000 Overweight 75 1078 309 15.4x 3.7x 271 0.4 325 [30.6) 0.8
Healthcare 2914

KLBF 2,000 2,080 2,300 Buy 150 19.0 938 27.3x 4.4x 164 19 12.2 31 0.4
SIDO 745 755 1,000 Buy 342  (24.0) 224 20.1x 7.2% 358 49 a0 18 06
MIKA 2,750 3,190 3,000 Overweight 91 . 39.2 39.6x 6.8x 17.9 13 (6.0)  (145) 0.2
Infrastructure B77.41

TLKM 3,980 3,750 5,000 Buy 256 (0.7) 394.3 18.7x 2.9x 16.0 42 25 5.0 0.8
1SMR 3,840 2,980 5,100 Buy 328 7.3 279 9.8x 1.2x 132 20 212 343 08
EXCL 2,050 2,140 3,800 Buy 854 (10.9) 269 19.2x 1.0 51 20 119 231 08
TOWR 1,110 1,100 1370 Buy 234 (3.1) 56.6 16.6x 3.6x 238 22 S4 [11.8) 03
TBIG 1,990 2,300 2,390 Buy 201 (30.7) 451 28.8x 3.8x 145 18 (1.4] (25.6) 04
MTEL 655 800 855 Buy 301 (7.00 555 31.7x 1.6x 53 32 a9 91 NJ&
WIKA 478 800 1,280 Buy 1678 (47.8) 43 /A 0.3x {4.8) & 37.4 Nfa 12
PTPP 590 715 1,700 Buy 1881 (33.7) 37 13.0x 0.3x 25 L) 19 20.0 11
Property & Real Estate 2710

CTRA 1,090 940 1,500 Buy 376 290 202 109x 11x 10.2 14 (4.6] (4.3) 03
PWON 490 456 690 Buy 408 9.4 236 13 4x 1.3x 10.3 13 59 60.5 11
Energy 1,1928

PGAS 1.340 1,760 1770 Buy 321 (16.0) 325 Tx 0.8x 109 105 116 (2010} 0s
PTBA 2,730 3,690 4,900 Buy 795  (31.4) 315 2.7x 1.1x 411 401 214 (48.9) 1.0
ADRO 2,370 3,850 3,900 Buy 645 (188} 75.8 1.0x 0.7x 452 206 50.1 153 13
Industrial 439.6

UNTR 24,000 26,075 32,000 Buy 333 (109} 89.5 4.0x 1.0x 272 29.2 247 266 08
ASII 6,775 5,700 8,000 Buy 181 111 274.3 8.9x 1.4x 16.3 9.4 15.5 272 11
Basic Ind. 1,0905

SMGR 6,500 6,575 9,500 Buy 462 i8 439 16.5x 1.0% 6.1 38 45 (2.1) 08
INTP 10,150 9,900 12,700 Buy 251 118 374 17.2x 1.7x 100 16 19.3 1098 08
INCO 6,400 7.100 8,200 Buy 281 24.3 63.6 18.2x 1.7x 99 14 54.5 4586 12
ANTM 1,990 1,985 3,450 Buy 73.4 144 478 11.9x 1.9x 16.9 40 189 135 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar CERURITAS INDONESIA

N

our
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 21:00 Wholesale Inventories MoM May F 0.0% -0.1% -0.1%
10 - July CH 08:30 CPIYoY Jun 0.0% 0.2% 0.2%

CH 08:30 PPIYoY Jun -5.4% -5.0% -4.6%

JP 06:50 BoP Current Account Balance May  ¥1862.4b ¥1910.8b ¥1895.1b
Tuesday GE 13:00 CPI MoM JunF 0.3% 0.3% 0.3%
11— July GE 13:00 CPIYoY JunF 6.4% 6.4% 6.4%

GE 16:00 ZEW Survey Expectations Jul -14.7 -10.6 -8.5

GE 16:00 ZEW Survey Current Situation Jul -59.5 -62.0 -56.5
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jul7 0.9% — -4.4%
12 —July us 19:30 CPI MoM Jun 0.2% 0.3% 0.1%

us 19:30 CPIYoY Jun 3.0% 3.1% 4.0%

KR 06:00 Unemployment rate SA Jun 2.6% 2.6% 2.5%

JP 06:50 PPIYoY Jun 4.1% 4.4% 5.1%

JP 06:50 Core Machine Orders MoM May -7.6% 1.0% 5.5%
Thursday us 19:30 PPI Final Demand MoM Jun 0.2% -0.3%
13— July us 19:30 PPI Final Demand YoY Jun 0.4% 1.1%

us 19:30 Initial Jobless Claims Jul 8 — 248K

CH —  Trade Balance Jun $74.40b $65.81b

KR —  BoK 7-Day Repo Rate Jul 13 3.5% 3.5%
Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Jul P 65.5 64.4
14— July JP 11:30 Industrial Production MoM May F — -1.6%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS BLTA
ASBI, ASDM, ATAP, BEER, BIKE, BINO, BPFI, CITA, CLPI, CTRA, ECII, ERAA, ERTX, FISH, GTBO,
10— July Cum Dividend HOKI, INDR, IPCC, ISSP, KDSI, LIFE, LION, LPGI, MNCN, NCKL, PGLI, PWON, SMDR, SMMT, SUNI,
TRST, UNIQ

Tuesday RUPS BOSS, SBAT, YELO
11— July Cum Dividend —
Wednesday RUPS —
12 —July Cum Dividend —
Thursday RUPS TRIS
13— July Cum Dividend —
Friday RUPS MKNT, MMIX, TYRE, WOWS
14 - July Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 13 July 2023 :

BULLISH - Up-swing continues to TARGET.

Support : 6765-6745 / 6730-6700 / 6620-6600 / 6560-
6550.
Resistance : 6820 / 6950-6960 / 7000-7040.

ADVISE : Buy ; or Average Up accordingly.

PREDICTION 13 JULY 2023

Overview
Terdesak ke ujung pattern.
Uji Resistance MA20 & MA50.

Advise

Buy on Break.

Entry Level: 2000-2010
Average Up >2020

Target: 2060 / 2130-2150 / 2370
Stoploss: 1980.

PREDICTION 13 JULY 2023

Overview
Uji Resistance MAS0.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 25250

Average Up >25600

Target : 26100-26600 / 29500-30000
Stoploss : 24800.

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical

ASII—PT Astra International TBK
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WA 30, e, 0 Overview

In overall, bergerak Uptrend (jk.menengah) di dalam
pattern PARALLEL CHANNEL.

Minor trend : konsolidasi Sideways, Uji Resistance
MA10 & MA20.
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i o ~SA . Target: 6950-7000 / 7225-7350 / 7600.
’ k oo Stoploss: 6725.
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BRMS—PT Bumi Resources Minerals Tbk

PREDICTION 13 JULY 2023
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PREDICTION 13 JULY 2023

M (20, close, 0) 215.0000
MA (50, close, 0) > ~
Overview
Uptrend di dalam pattern PARALLEL CHANNEL
(jk.pendek).
Advise
Buy.

Entry Level : 230
Average Up >232
RS1 {14) 61738
‘ Target: 238 /246 / 262-268 / 274 [ 284
[ 0000 Stoploss: 212.
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