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Today’s Outlook:

Indeks saham AS ramai-ramai bergerak di teritori positif, dengan Dow Jones memimpin penguatan dengan lonjakan 317
points/+0.9%, didukung oleh optimisme menjelang rilis data Inflasi (CP1) di hari Rabu malam nanti sekitar jam 19.30 WIB dan
PPI menyusul pada hari Kamisnya; plus naiknya harga saham-saham perbankan besar seperti JPMorgan menyambut
pengumuman kinerja 2Q23. Para investor penuh dengan harapan bahwa Inflasi bisa semakin melandai ke tingkat 3.1% YoY
dan 0.3% MoM. Sedangkan untuk Inflasi Inti (yang mengecualikan harga bahan makanan serta bahan bakar), para analis
memperkirakan pertumbuhan 5% YoY dan 0.3% MoM. Dengan demikian, para pelaku pasar berharap bahwa setelah FOMC
Meeting tanggal 25-26 Juli ini, The Fed tidak perlu lagi menaikkan suku bunga. Sektor perbankan AS diprediksi mampu
laporkan tingkat laba yang lebih tinggi pada 2Q23, berkat naiknya suku bunga kredit yang mampu meng-offset turunnya
volume kredit. Sektor energi juga lompat seiring menguatnya harga minyak mentah dunia didukung oleh outlook
permintaan yang lebih baik. Ada ekspektasi market bahwa pasar minyak mentah global akan lebih bergairah pada paruh
kedua tahun ini, terutama karena adanya rencana pemotongan produksi dari OPEC+. Adapun sentimen positif tambahan
datang dari China selaku importir energi terbesar dunia, yang pemerintahnya dilaporkan telah mulai memikirkan langkah-
langkah stimulus untuk lebih menyemangati roda perekonomiannya, terutama di sektor properti di mana pihak regulator
China melanjutkan kembali paket penyelamatan likuiditas yang telah dimulai November lalu. Market juga menunggu lebih
banyak petunjuk dari bank sentral AS seperti rilis Federal Reserve Beige Book yang berisikan laporan kondisi ekonomi serta
gambaran trend dan tantangan ekonomi AS terkini dari 12 distrik federal di AS. Data ini dirilis 8x setahun, biasanya 2 minggu
sebelum Federal Open Market Committee (FOMC) Meeting. Hasil laporan akan digunakan The Fed untuk menentukan
tingkat suku bunga jangka pendek. Para investor juga akan menyoroti sejumlah komentar dari para pejabat Federal Reserve
yang dijadwalkan berbicara hari ini.

IHSG juga turut membukukan penguatan signifikan dengan naik 65.89 points/+0.98% ke level 6796.92, menembus level
Resistance kritikal 6765 yang telah menghalangi usaha bullish IHSG selama 2 bulan lamanya. Kabar baiknya adalah, secara
teknikal lonjakan kemarin mengkonfirmasi jadinya pattern bullish reversal Inverted Head & Shoulders, di mana terbuka
potensi penguatan (jangka pendek) menuju TARGET 6950-6970 yang sama dengan Resistance dari level tertinggi jangka
menengah (Desember 2022 — April 2023 lalu); up to angka bulat 7000 selaku resistance psikologis. NHKSI RESEARCH
menyarankan para investor/trader pasar modal Indonesia untuk terus melakukan Average Up pada saham-saham yang
jelas telah break Resistance-nya, di tengah harapan bull market bulan Juli akan berjaya. Sektor Kesehatan merupakan
salah satu top gainer kemarin setelah disahkannya UU Kesehatan oleh DPR (yang diwarnai demo oleh sejumlah lembaga
profesi kesehatan); di mana UU terbaru tersebut akan membuat dokter luar asing akan lebih mudah berpraktik di Indonesia,
memungkinkan pasien untuk membuat tuntutan atas tindakan malpraktik, serta berpotensi mengikis 5% dari anggaran
negara bagi sektor kesehatan. Sentimen positif juga datang dari komentar Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati yang
memperkirakan pertumbuhan ekonomi Indonesia mencapai kisaran 5,0 - 5,3% pada akhir 2023. Untuk semester pertama
2023, ekonomi Indonesia diperkirakan mencapai kisaran 5,0 - 5,2%, sementara untuk semester 11/2023 diperkirakan
mencapai 5,0 - 5,3%. Sri Mulyani menyampaikan bahwa pertumbuhan ekonomi tersebut akan ditopang oleh konsumsi dan
ekspor yang tetap terjaga hingga akhir tahun.
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JCI Index

July 11 6,796.92
Chg. 65.89 pts (+0.98%)
Volume (bn shares) 22.52
Value (IDR tn) 8.48

Up 284 Down 196 Unchanged 18

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 660.5 ASII 2233
BMRI 526.9 BBNI 208.2
BBCA 395.4 INKP 179.8
TLKM 357.1 BOGA 147.4
GOTO 241.9 NATO 122.9
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,984
Sell 2,943
Net Buy (Sell) 41
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
TLKM 64.0 BBRI 97.6
ASII 49.9 BBNI 86.1
INKP 47.4 BMRI 67.4
AMMN 36.0 GOTO 41.7
KLBF 29.5 GGRM 19.8

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Healthcare 1522.40 42.66 2.88%
Basic Material 1039.94 15.10 1.47%
Consumer Cyclicals 921.48 10.67 1.17%
Energy 1858.47 20.88 1.14%
Technology 4747.96 40.19 0.85%
Consumer Non-Cyclicals 761.77 6.31 0.84%
Property 751.97 4.18 0.56%
Finance 1422.28 6.72 0.47%
Transportation & Logistic 1924.25 7.87 0.41%
Industrial 1196.87 2.89 0.24%
Infrastructure 856.63 -0.21 -0.02%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 137.50 13930 Current Acc (USD bn)  3.00 454
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 1435% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.52%  4.00% Cons. Confidence* 127.10 128.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.22% -0.04%
USDIDR 15,140 -0.36%
KRWIDR 11.71 0.62%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,261.42  317.02  0.93%
S&P 500 4,439.26 29.73 0.67%
FTSE 100 7,282.52 8.73 0.12%
DAX 15,790.34 11718  0.75%
Nikkei 32,203.57 13.84 0.04%
Hang Seng 18,659.83  180.11  0.97%
Shanghai 3,221.37 17.67 0.55%
Kospi 2,562.49 41.79 1.66%
EIDO 23.04 0.15 0.66%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,9322 6.9 0.36%
Crude Oil ($/bbl) 74.83 184  2.52%
Coal ($/ton) 131.00 (2.70) -2.02%
Nickel LME ($/MT) 20,704 (310.0) -1.48%
Tin LME ($/MT) 27,956 6.0 0.02%
CPO (MYR/Ton) 3,889 (31.0) -0.79%
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Company News

ADMF : Salurkan Pembiayaan Rp20,1 Triliun hingga 1H23

PT Adira Dinamika Multi Finance Tbk (Adira Finance)
optimistis pencabutan status pandemi di Indonesia akan
mendorong pertumbuhan ekonomi, sekaligus membawa
dampak positif bagi bisnis perseroan. Seiring meningkatnya
mobilitas masyarakat dan aktifitas ekonomi, piutang
pembiayaan perseroan juga menunjukkan tren yang positif.
Semester 11-2023 ADMF diproyeksikan dapat menyalurkan
pembiayaan di level yang sama. (Kontan)
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TINS : Gunakan Anggaran Rp40,12 Miliar Untuk

Eksplorasi Timah

PT Timah (TINS) sepanjang kuartal 11-2023 menghabiskan
biaya eksplorasi Rp40,12 miliar. Aktivitas eksplorasi fokus
pada komoditas timah. Kegiatan eksplorasi dilakukan di laut,
dan darat. Kegiatan eksplorasi di laut menggunakan kapal
bor dan Ponton dengan total meter bor 15.108,80 meter.
Eksplorasi di darat dilakukan di Pulau Bangka dan Belitung
dengan total meter bor 8.432,55 meter. (Emiten News)

PACK

PT Solusi kemasan Digital Tbk (PACK) terus edukasi pasar
untuk kemasan berkualitas. PACK memantapkan brand
positioning yang kuat dan keseriusan misi utamanya dalam
menjadikan UMKM sebagai mitra bisnis. PACK akan terus
berinovasi dalam menggunakan berbagai cara pemasaran dan
juga teknologi digital untuk dapat menarik banyak pelanggan
menggunakan kemasan yang ditawarkan. (Bisnis)

: Terus Edukasi Pasar untuk Kemasan Berkualitas

Domestic & Global News

ESDM: Aturan Skema Pungut Salur Batu Bara Hampir Final

Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) menyatakan, aturan terkait skema iuran pungut salur dana kompensasi
batu bara atas kewajiban pemenuhan domestic market obligation (DMO) telah masuk tahap finalisasi. Direktur Pembinaan
Pengusahaan Batubara Kementerian ESDM Lana Saria mengatakan, isu terkait dengan ketentuan kewajiban pengenaan pajak
pertambahan nilai atau PPN 11 persen terhadap pungutan dan penyaluran dana kompensasi batu bara (DKB) lewat format mitra
instansi pengelola (MIP) sudah rampung, termasuk restitusi pajaknya. Lana juga mengatakan bahwa terkait kebijakan pungut
salur batu bara ini, Kementerian ESDM sudah menyelesaikan koordinasi dengan pihak Kementerian Hukum dan Hak Asasi
Manusia (Kemenkumham). Akan tetapi, dirinya tidak membeberkan kapan kebijakan pungut salur ini akan diterapkan. Dia hanya
menyebut bahwa aturan terkait kebijakan pungut salur tersebut telah selesai melalui proses harmonisasi dengan Kementerian
Hukum dan HAM. (Bisnis)

Pembeli Galium Terbesar di Dunia Katakan Klien Lakukan Penimbunan Persediaan

Kontrol ekspor yang direncanakan Tiongkok terhadap galium telah menyebabkan penimbunan wafer semikonduktor khusus yang
terbuat dari logam tersebut, menurut pembeli galium terbesar di dunia. Freiberger Compound Materials hampir sepenuhnya
bergantung pada pemasok Tiongkok untuk kebutuhan galiumnya untuk membuat wafer yang digunakan sebagai penguat sinyal
radio ponsel dan elektronik optik. Mengkonsumsi sekitar 10% dari produksi galium global, perusahaan ini berada di tengah
gejolak setelah pengumuman mengejutkan dari China untuk mengontrol ekspor produk galium dan germanium mulai 1 Agustus.
Perusahaan-perusahaan galium China telah mendorong sebagian besar saingannya di tempat lain keluar dari pasar dengan
melemahkan harga mereka selama dekade terakhir. Para produsen mobil juga berada dalam dilema mengenai apakah mereka
dapat terus mengandalkan logam yang telah dilihat sebagai pengubah permainan untuk kendaraan listrik. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market : Return  Dividend Sales EPS 2
Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap P[;‘\;ss/ on Equity Yield TTM Growth Growth :;::;
(%) (%) (IDR tn) (%) (%6) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 36031

BBCA 9,025 8,550 10,050 Overweight 114 267 11126 25.1x 5.3x 218 23 221 446 09
BBRI 5,425 4,940 6,000 Overweight 106 317 8222 150x 29x 198 53 103 288 11
BBNI 8,975 9,225 12,000 Buy 337 197 1674 8.6x 12x 147 44 125 316 13
BMRI 5,275 4,963 6,300 Buy 194 411 4923 113x 2.3x 212 50 16.0 251 13
AMAR 294 232 392 Buy 333 21 54 N/A 13x (4.3) N/A 0.7 N/A 09
Consumer Non-Cyclicals 12107

ICBP 11,525 10,000 13,000 Overweight 128 220 1344 20.4x 3.4x 17.3 16 114 104.2 04
UNVR 4,250 4,700 4,850 Overweight 141 (115) 1621 34.1x 30.3x 810 33 (2.2) (30.2) 05
MYOR 2,590 2,500 3,200 Buy 236 349 579 24 .4x 4.3x 191 14 114 1357 07
CPIN 5,475 5,650 5,500 Hold 05 (39) 898 453« 3.4x 75 20 19 (79.5) 05
JPFA 1,355 1,295 1,300 Hold (1) (4.6) 159  27.8x 1.2x as 37 (3.2) N/A 07
AALI 7,925 8,025 9,200 Buy 161 (16.4) 153 10.4x 0.7x 6.8 5.1 (27.7) (53.5) 10
Consumer Cyclicals 406.8

ERAA 484 392 600 Buy 240 (3.2) 7.7 8.0x 1.1x 142 39 289 (211 08
MAPI 1,805 1,445 2,000 Overweight 108 1017 300 14 9x 3.5x 271 04 325 (30.6) 08
Healthcare 2845

KLBF 2,030 2,090 2,300 Overweight 133 194 952 27.7x 4.4x 164 19 122 31 04
SIDO 745 755 1,000 Buy 342 (24.0) 224 20.1x 7.2x 358 49 30 18 06
MIKA 2,650 3,190 3,000 Overweight 132 (5.4) 378 38.1x 6.5x 179 14 (6.0) (14.5) 02
Infrastructure 876.25

TLKM 3,980 3,750 5,000 Buy 256 (15) 3943 18.7x 2.9x 160 42 25 50 08
JSMR 3,900 2,980 5,100 Buy 308 102 283 9.9x 13x 132 19 212 343 08
EXCL 2,040 2,140 3,800 Buy 86.3 (9.3) 268 19.1x 1.0x 51 21 119 231 08
TOWR 1,095 1,100 1,370 Buy 251 (6.0) 559 16.3x 3.6x 238 2.2 ERS (11.8) 03
T8IG 1,990 2,300 2,390 Buy 201 (323) 451 28.8x 3.8x 145 18 (1.4) (25.6) 04
MTEL 670 800 865 Buy 291 (8.2) 56.0 319x 16x 53 32 99 91 N/A
WIKA 474 800 1,280 Buy 1700 (47.6) 43 N/A 0.3x (4.6) N/A 374 N/A 12
PTPP 590 715 1,700 Buy 1881 (33.7) 37 130x 0.3x 25 N/A 19 200 11
Property & Real Estate 2665

CTRA 1,070 940 1,500 Buy 402 251 198 10.7x 10x 102 14 (4.6) (4.3) 098
PWON 484 456 690 Buy 426 7.1 233 132x 1.3x 103 13 5.9 60.5 11
Energy 11459

PGAS 1,340 1,760 1,770 Buy 321 (155) 325 7.0x 0.8x 109 105 116 (20.0) 09
PTBA 2,760 3,690 4,900 Buy 775 (28.7) 318 2.8x 11x 411 3986 214 (48.9) 10
ADRO 2,430 3,850 3,900 Buy 605 (141) 777 19x 0.8x 452 200 50.1 153 13
Industrial 438.1

UNTR 24,475 26,075 32,000 Buy 307 (101) 913 4.1x 10x 272 286 247 266 09
ASlI 6,800 5,700 8,000 Buy 176 124 2753 8.9x 14x 163 94 155 272 =y
Basic Ind. 1,082.2

SMGR 6,550 6,575 9,500 Buy 450 10 442 16.6x 1.0x 6.1 3.7 a5 (2.1) 08
INTP 10,275 9,900 12,700 Buy 236 126 378 17 4x 1.8x 100 16 183 1098 08
INCO 5,450 7,100 8,200 Buy 271 25.2 641 18.3x 1.7x 99 14 545 456 12
ANTM 2,000 1,985 3,450 Buy 725 163 481 12.0x 19x 16.9 40 189 135 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar CERURITAS INDONESIA

N

our
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 21:00 Wholesale Inventories MoM May F 0.0% -0.1% -0.1%
10— July CH 08:30 CPIYoY Jun 0.0% 0.2% 0.2%

CH 08:30 PPIYoY Jun -5.4% -5.0% -4.6%

JP 06:50 BoP Current Account Balance May  ¥1862.4b ¥1910.8b ¥1895.1b
Tuesday GE 13:00 CPlI MoM JunF 0.3% 0.3% 0.3%
11— July GE 13:00 CPIYoY JunF 6.4% 6.4% 6.4%

GE 16:00 ZEW Survey Expectations Jul -14.7 -10.6 -8.5

GE 16:00 ZEW Survey Current Situation Jul -59.5 -62.0 -56.5
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jul7 — -4.4%
12 —July us 19:30 CPI MoM Jun 0.3% 0.1%

us 19:30 CPIYoY Jun 3.1% 4.0%

KR 06:00 Unemployment rate SA Jun 2.6% 2.5%

JP 06:50 PPl YoY Jun 4.4% 5.1%

JP 06:50 Core Machine Orders MoM May 1.0% 5.5%
Thursday us 19:30 PPI Final Demand MoM Jun 0.2% -0.3%
13— July us 19:30 PPI Final Demand YoY Jun 0.4% 1.1%

us 19:30 Initial Jobless Claims Jul 8 — 248K

CH —  Trade Balance Jun $74.40b $65.81b

KR —  BoK 7-Day Repo Rate Jul 13 3.5% 3.5%
Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Jul P 65.5 64.4
14— July JP 11:30 Industrial Production MoM May F — -1.6%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS BLTA
ASBI, ASDM, ATAP, BEER, BIKE, BINO, BPFI, CITA, CLPI, CTRA, ECII, ERAA, ERTX, FISH, GTBO,
10— July Cum Dividend HOKI, INDR, IPCC, ISSP, KDSI, LIFE, LION, LPGI, MNCN, NCKL, PGLI, PWON, SMDR, SMMT, SUNI,
TRST, UNIQ

Tuesday RUPS BOSS, SBAT, YELO
11—July Cum Dividend -
Wednesday RUPS —
12 —July Cum Dividend —
Thursday RUPS TRIS
13 —July Cum Dividend —
Friday RUPS MKNT, MMIX, TYRE, WOWS
14 —July Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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IHSG i IHSG projection for 12 July 2023 :

BULLISH - finally break Neckline pola bullish reversal
INVERTED HEAD & SHOULDERS.

Support : 6765-6745 / 6730-6700 / 6620-6600 / 6560-
6550.

Resistance : 6800-6820 / 6950-6960 / 7000-7040.
ADVISE : Buy ; or Average Up accordingly.
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ESSA—PT Surya Esa Perkasa TBK

PREDICTION 12 JULY 2023

‘ Overview
On the way menuju TARGET pola bullish reversal IN-
VERTED HEAD & SHOULDERS.

Advise

Buy.

Entry Level: 690

Average Up >700

Target: 730/ 800-815 / 880-900 / 930
; - Stoploss: 640.
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ASSA—PT Adi Sarana Armada TBK

PREDICTION 12 JULY 2023

Overview

Usaha rebound dari support lower channel — Uptrend ;
pun sudah break ke atas MA10.
Uji Resistance MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1285

g Average Up >1300

" Target: 1360 / 1420 / 1650
Stoploss : 1230.
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Daily Technical

TKIM—PT Tjiwi Kimia TBK
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PREDICTION 12 JULY 2023

Overview

On the way menuju TARGET penguatan dari pola PAR-
ALLEL CHANNEL - Downtrend (mid-term).

Uji Resistance upper channel — Uptrend (jk.pendek).

Advise

Buy on Break.

Entry Level: 6750-6800
Average Up >6850

Target: 7150-7200 / 7350-7400
Stoploss: 6350.

PREDICTION 12 JULY 2023

Overview
On the way menuju TARGET dari pattern PARALLEL
CHANNEL.

Advise

Buy

Entry Level: 1450

Average Up >1500.

Target : 1580-1600 / 1750-1800
Stoploss: 1360.

PREDICTION 12 JULY 2023

Overview
Finally break bullish reversal pattern FALLING WEDGE.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 6450

Average Up >6550

Target: 6675-6725 /7000 / 7125-7200
Stoploss: 6275.
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