Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Indeks Dow Jones Industrial Average ditutup menguat pada awal pekan ini, rebound dari kekalahan minggu lalu seiring
para investor menunggu data ekonomi penting yaitu US CPI & PPl untuk bulan Juni yang sedianya dirilis hari Rabu &
Kamis mendatang; sementara itu para pejabat Federal Reserve mengeluarkan pernyataan bahwa mungkin trend naik
suku bunga sudah mendekati akhirnya. CPI dari negara ekonomi terbesar dunia ini diharapkan mampu semakin
melandai ke tingkat 3.1% YoY (merupakan laju pertumbuhan terlambat sejak Maret 2021). Secara bulanan, juga
diperkirakan hanya sedikit terakselerasi sebesar 0.3% MoM. Sementara itu, Inflasi Inti yang sangat dipantau oleh para
pembuat kebijakan Federal Reserve, diprediksi berada di posisi 5% YoY dan 0.3% MoM. Para pelaku pasar akan sangat
fokus melihat apakah tekanan Inflasi bisa semakin menjinak, yang mana bisa menjelaskan prospek trend suku bunga di
mana banyak pelaku pasar telah memperhitungkan 92% kemungkinan The Fed menaikkan suku bunga sebesar 25bps
pada FOMC Meeting bulan ini (seperti dilansir dari Fed Rate Monitor Tool milik Investing.com). Di tempat lain, beberapa
pejabat Fed mengatakan pada hari Senin bahwa kenaikan suku bunga lanjutan masih diperlukan untuk menurunkan
Inflasi yang masih terlalu tinggi, tetapi akhir dari siklus kebijakan moneter ketat bank sentral AS saat ini semakin dekat.
Mengawali pekan sarat data Inflasi ini, tekanan deflasi terungkap semakin memuncak di China secara Producer Price
Index (PPI) mereka turun 5,4% YoY pada bulan Juni akibat permintaan domestik dan asing yang sama-sama melemabh. Ini
merupakan penurunan paling tajam sejak 2015 dan lebih curam dari perkiraan analis 5,0%. Selain itu, indeks harga
konsumen juga flat alias 0% YoY dengan penyebab utama adalah turunnya harga daging babi (pork) sebesar 7.2%. CPI
yang tak mampu penuhi konsensus 0.2% ini merupakan pertumbuhan yang paling lambat sejak 2021. Rilis data tersebut
memperkuat spekulasi bahwa bank sentral China akan terus memangkas suku bunga dan mengungkap langkah-langkah
stimulus baru demi menyediakan bahan bakar bagi pemulihan ekonomi pasca-pandemi. Data ekonomi China yang
lemah di atas sontak mengirim harga minyak mentah dunia terkoreksl sekitar 0.9% (setelah minggu lalu naik hampir
5%) seiring prospek turunnya permintaan dari negara importir minyak terbesar dunia. Hari ini giliran benua Eropa yang
akan merilis sejumlah data penting terkait ketenagakerjaan dan upah pekerja (Inggris), disusul Jerman yang akan
mengumumkan data Inflasi Juni mereka. Jerman juga akan mengungkapkan sentimen & pandangan ekonomi 6 bulan ke
depan melalui data ekonomi German ZEW Current Conditions & Economic Sentiment (Juli) yang mana diprediksi masih
akan menyiratkan aura pesimisme.

Bank Indonesia (BI) mencatat keyakinan konsumen terhadap kondisi ekonomi sedikit mengalami penurunan,
tercermin dari Indeks Keyakinan Konsumen (IKK) bulan Juni di angka 127.1, turun sedikit dibandingkan 128.3 pada bulan
Mei. Adapun Bl meyakini pembacaan itu masih terjaga di zona kuat, didukung oleh optimisme konsumen akan tetap
solidnya Indeks Kondisi Ekonomi Saat Ini (IKE) dan Indeks Ekspektasi Konsumen (IEK). Adapun IHSG berhasil ditutup di
zona positif 6731.04 (plus 14.58 points / +0.22%) didukung oleh Foreign Net Buy sebesar IDR169.66 milyar. Secara
teknikal, IHSG kembali mengamankan posisi di atas Support MA50 (6728) dengan demikian berpotensi melanjutkan
swing naik menjajal Resistance krusial 6765. NHKSI RESEARCH menyarankan untuk bersiap-siap Average Up manakala
break out valid terjadi.
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JCl Index

July 10 6,731.04
Chg. 14.58 pts (+0.22%)
Volume (bn shares) 23.82
Value (IDR tn) 7.07

Up 282 Down 204 Unchanged 188

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 429.5 GGRM 130.4
BMRI 428.4 CARE 123.3
BBCA 263.0 NATO 112.2
TLKM 259.4  ASII 103.8
BOGA 199.0 AMMN 103.5
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,316
Sell 2,146
Net Buy (Sell) 170
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 121.8 SMGR 12.7
BBCA 40.3 INDF 12.5
GGRM 33.2 GOTO 10.4
ASII 25.0 ANTM 9.9
UNTR 17.2 BMTR 9.9

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Property 747.79 14.11 1.92%
Energy 1837.59 20.04 1.10%
Industrial 1193.98 5.60 0.47%
Consumer Non-Cyclicals 755.46 3.02 0.40%
Healthcare 1479.74 2.13 0.14%
Finance 1415.56 1.24 0.09%
Basic Material 1024.85 -1.15 -0.11%
Transportation & Logistic 1916.38 -2.23 -0.12%
Infrastructure 856.84 -4.44 -0.52%
Consumer Cyclicals 910.81 -4.79 -0.52%
Technology 4707.77 -35.82 -0.76%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 137.50  139.30 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 14.35% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.52%  4.00% Cons. Confidence* 127.10 128.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.26% 0.02%
USDIDR 15,195 0.40%
KRWIDR 11.64 0.31%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,944.40 209.52 0.62%
S&P 500 4,409.53 10.58 0.24%
FTSE 100 7,273.79 16.85 0.23%
DAX 15,673.16 69.76 0.45%
Nikkei 32,189.73 (198.69) -0.61%
Hang Seng 18,479.72 114.02 0.62%
Shanghai 3,203.70 7.09 0.22%
Kospi 2,520.70 (6.01) -0.24%
EIDO 22.89 (0.03) -0.13%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,925.4 0.3 0.02%
Crude Oil ($/bbl) 72.99 (0.87) -1.18%
Coal ($/ton) 133.70 (4.30) -3.12%
Nickel LME ($/MT) 21,014 210.0 1.01%
Tin LME ($/MT) 27,950 (392.0) -1.38%
CPO (MYR/Ton) 3,920 86.0 2.24%
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AUTO : Siap Produksi Charging Station WSKT : Menangi Tender Proyek Jalan IKN Senilai Rp1,3
Tren pertumbuhan positif kendaraan listrik atau electric Triliun

vehicle (EV) menjadi potensi pasar yang cukup menjanjikan PT Waskita Karya (Persero) Tbk (WSKT) melalui unit

bagi PT Astra Otoparts Tbk (AUTO). Dimana anak usaha Astra bisnisnya, Infrastructure Il Division menangi tender proyek
Internasional ini siap memproduksi charging station yang akan Jalan feeder distrik di Kawasan Inti Pusat Pemerintahan
dijual secara ritel maupun business-to-business (B2B). Sejauh (KIPP) Ibu Kota Negara (IKN) Nusantara senilai Rp1,3 triliun.
ini, AUTO memiliki 7 lokasi charging station Astra Otopower Pengerjaan proyek ini membutuhkan waktu selama 390 hari
yang mencakup area Jabodetabek. Lokasi charging station dan diperkirakan akan selesai pada bulan Agustus 2024.
tersebut ditempatkan di rest area atau tempat yang banyak (Emiten News)

populasi mobil listrik. (Emiten News)

GOOD : Ekspansi ke Bisnis Jamu

Emiten makanan dan minuman PT Garudafood Putra Putri
Jaya Tbk. (GOOD) melalui salah satu anak usahanya PT Sinar
Niaga Sejahtera (SNS) berencana untuk melakukan ekspansi
ke bisnis obat tradisional atau jamu. Studi kelayakan pun
dilakukan untuk menilai apakah rencana ini memiliki dampak
positif bagi keberlangsungan SNS ke depan. Manajemen
menyebutkan kinerja SNS dalam kurun 2018—2022 terus
mengalami pertumbuhan, kecuali 2020 yang bertepatan
dengan Covid-19. Pertumbuhan ini mengindikasikan bahwa
strategi penjualan yang diterapkan cukup berhasil. (Bisnis)

Domestic & Global News

Antisipasi El Nino, Jokowi Perintahkan Genjot Produksi Pertanian

Presiden Joko Widodo (Jokowi) meminta Menteri Pertanian (Mentan) dan Kementerian/Lembaga terkait untuk mengantisipasi
ancaman El Nino. Hal itu disampaikan oleh Kepala Badan Pangan Nasional (Bapanas) Arief Prasetyo Adi usai mengikuti Rapat
Terbatas (Ratas) terkait dengan Peningkatan Produksi dan Hilirisasi Produk Pangan yang diadakan oleh Kepala Negara di Istana
Negara, Senin kemarin (10/7/2023). Arief mengatakan presiden memerintahkan Menteri Pertanian untuk meningkatkan produksi
selama musim tanam dalam beberapa waktu ke depan seiring dengan kondisi cuaca masih mendukung dengan intensitas hujan
yang sering turun. Lebih lanjut, dia mengatakan bahwa dalam ratas itu Jokowi juga meminta Perum Badan Urusan Logistik (Bulog)
untuk memenuhi cadangan beras nasional dengan menyerap produksi petani dalam negeri. (Bisnis)

Saingan Twitter dari Meta, Threads, Melonjak ke 100 Juta Pengguna Lebih Cepat Dari ChatGPT

Saingan Twitter dari Meta Platforms, Threads, telah melampaui 100 juta pengguna dalam waktu lima hari setelah diluncurkan,
CEO Mark Zuckerberg mengatakan pada hari Senin, menggeser ChatGPT sebagai platform online dengan pertumbuhan tercepat
yang mencapai tonggak sejarah. Threads telah mencetak rekor pertumbuhan pengguna sejak diluncurkan pada hari Rabu, dengan
selebriti, politisi, dan pembuat berita lainnya bergabung dengan platform yang dipandang oleh para analis sebagai ancaman
serius pertama bagi aplikasi microblogging milik Elon Musk. Laju aplikasi ini untuk mencapai 100 juta pengguna jauh lebih cepat
dibandingkan dengan ChatGPT milik OpenAl, yang menjadi aplikasi dengan pertumbuhan tercepat dalam sejarah pada bulan
Januari, sekitar dua bulan setelah peluncurannya, menurut sebuah studi UBS. Twitter memiliki hampir 240 juta pengguna aktif
harian yang dapat dimonetisasi pada Juli tahun lalu, menurut pengungkapan publik terakhir perusahaan sebelum
pengambilalihan oleh Musk, meskipun data dari perusahaan analisis web menunjukkan bahwa penggunaan telah menurun sejak
saat itu. Trafik web Twitter turun 11% dari tahun sebelumnya pada hari-hari setelah peluncuran Threads, dibandingkan dengan
penurunan 4% dari tahun ke tahun pada bulan Juni, menurut Similarweb. Meskipun Threads bukanlah upaya pertama untuk
menantang Twitter, pesaing lain yang sedang berkembang seperti Mastodon, Bluesky, Truth Social, dan T2 masih relatif kecil
pada saat ini. (Reuters)
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S End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return  Dividend Sales EPS
— Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS e Equity Yield TTM Growth Growth e
Price (%) [%6) (IDR tn) ([TTM) [ %) (%) Yoy (%) Yoy (%) -

Finance 3,501.2

BBCA 9,050 B,550 10,050 Owerweight 110 266 1,11586 25.2x 5.3u 218 23 221 448 09
BBRI 5,400 4,940 6,000 Owerweight 111 286 8184 15.0x 29 198 53 103 288 11
BBNI 9,050 9,225 12,000 Buy 326 19.1 168.8 8.6x 12x 147 43 125 316 13
BMRI 5175 4,963 6,300 Buy 217 385 483.0 11.0m 2.2x 212 5.1 16.0 251 13
AMAR 290 232 252 Buy 352 3.5 53 N/A 1.2x% (4.3) N/A 0.7 N/A 09
Consumer Non-Cyclicals 1,2054

ICBP 11,325 10,000 13,000 Overweight 148 20.2 1321 20.0x 3.3x 17.3 17 114 104.2 o4
UNVR 4,250 4,700 4,850 Overweight 141 (131) 1621 34.1x 30.3x 810 33 (2.2] (30.2) 05
MYOR 2,600 2,500 3,200 Buy 231 327 S8.1 24.5x ddx 19.1 13 114 135.7 0.7
CPIN 5,375 5,650 5,500 Hold 23 {6.5) 881 44 ax 3.3x 75 20 19  [79.5) 05
IPFA 1,355 1,295 1,300 Haold (81) (6.5) 159 27 8x 12x 45 az (3.2) N/A o7
AAL 7.850 8,025 9,200 Buy 172 (18.0) 151 10.3x 0.7x 68 51 (27.7] [53.5) 10
Consumer Cydicals 4086

ERAA 492 392 600 Buy 220 (1.2) 7.8 8.2x 1.1x 142 46 289 (21.1) 08
MAPI 1,750 1,445 2,000 COverweight 143 82.3 291 14.5x 34u 271 05 32.5 30.6) 08
Healtheare 2836

KLBF 2,000 2,080 2,300 Buy 150 198 938 27.3x 4.4x 164 19 12.2 31 0.4
SIDO 730 755 1,000 Buy 37.0 (24.7) 219 19.7x 7.0u 358 5.0 3.0 18 06
MIKA 2,500 3,190 3,000 Buy 15.4 3.7) 37.0 37_4x 6.dx 179 14 (60) (145) 0.2
Infrastructure B879.26

TLEM 3,950 3,750 5,000 Buy 26.8 [1.5) 391.3 18.6x 29x% 16.0 42 25 50 0.8
J3MR 3,860 2,980 5,100 Buy 32.1 9.7 28.0 9.8x 13x 132 20 212 343 08
EXCL 2,030 2,140 3,800 Buy 87.2  (11.7) 267 19.0x 1.0w 51 21 119 231 08
TOWR 1,105 1,100 1,370 Buy 24.0 (6.4) 56.4 16.5x 3.6x 238 2.2 c4 [11.8) 03
TBIG 2,000 2,300 2,390 Buy 195 (329) 453 29.0x 3.9% 145 18 (1.4] [25.6) 04
MTEL 680 800 865 Buy 272 6.2) S6.8 32 4x 1.7x 53 31 99 91 B
WIKA 484 800 1,280 Buy 1645 (47.4) 43 N/A 0.3x (4.5) N/A 37.4 N/A 12
FTPP 590 715 1,700 Buy 1881 (34.4) 37 13.0x 0.3x 25 N/A 19 200 11
Property & Real Estate 258.7

CTRA 1,065 940 1,500 Buy 408 291 197 10.7x 1.0m 102 13 (4.6] (4.3) 09
PWON 490 456 690 Buy 408 8.4 238 13.4x L3u 103 08 59 60.5 11
Energy 11325

PGAS 1.350 1.760 1,770 Buy 311 (13.35) Er ) Tl 0.8x 108 10.4 116 (20.00 0g
PTBA 2,780 3,690 4,900 Buy 763 (293) 3.0 2.8x 11x 41.1 304 214 (48.9) 10
ADRO 2,420 3,850 3,900 Buy 61.2 (14.5) 774 1.9x 0.8x 46.2 20.1 50.1 153 13
Industrial 438.8

UNTR 24,100 26,075 32,000 Buy 328 (12.2) 8989 4.0x 10 27.2 29.1 24.7 26.6 09
AsII 6,775 5,700 8,000 Buy 181 13.4 2743 8.9x 14x 163 9.4 155 272 11
Basic Ind. 1,086.4

SMGR 6,425 6,575 9,500 Buy 475 (3.5) 434 16.3x 1.0m 6.1 38 45 (2.1) 08
INTP 10,100 9,900 12,700 Buy 257 101 372 17.1x 1.7 100 16 193 109.8 08
INCO 6,300 7.100 B8.200 Buy 30.2 189 626 17.8x 1.7x 99 14 54.5 456 12
ANTM 1,980 1,985 3,450 Buy 742 155 476 118x 19w 159 4.0 1249 135 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO
Country ol Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 21:00 Wholesale Inventories MoM May F 0.0% -0.1% -0.1%
10— July CH 08:30 CPIYoY Jun 0.0% 0.2% 0.2%
CH 08:30 PPIYoY Jun -5.4% -5.0% -4.6%
JP 06:50 BoP Current Account Balance May  ¥1862.4b ¥1910.8b ¥1895.1b
Tuesday GE 13:00 CPI MoM Jun F — 0.3%
11— July GE 13:00 CPIYoY Jun F — 6.4%
GE 16:00 ZEW Survey Expectations Jul — -8.5
GE 16:00 ZEW Survey Current Situation Jul — -56.5
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jul7 — -4.4%
12 —July us 19:30 CPlI MoM Jun 0.3% 0.1%
uUs 19:30 CPIYoY Jun 3.1% 4.0%
KR 06:00 Unemployment rate SA Jun 2.6% 2.5%
JP 06:50 PPIYoY Jun 4.4% 5.1%
JP 06:50 Core Machine Orders MoM May 1.0% 5.5%
Thursday us 19:30 PPI Final Demand MoM Jun 0.2% -0.3%
13— July us 19:30 PPI Final Demand YoY Jun 0.4% 1.1%
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul 8 — 248K
CH —  Trade Balance Jun $74.40b $65.81b
KR —  BoK 7-Day Repo Rate Jul 13 3.5% 3.5%
Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Jul P 65.5 64.4
14— July JP 11:30 Industrial Production MoM May F — -1.6%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company

Monday RUPS BLTA
ASBI, ASDM, ATAP, BEER, BIKE, BINO, BPFI, CITA, CLPI, CTRA, ECII, ERAA, ERTX, FISH, GTBO,
10— July Cum Dividend HOKI, INDR, IPCC, ISSP, KDSI, LIFE, LION, LPGI, MNCN, NCKL, PGLI, PWON, SMDR, SMMT, SUNI,
TRST, UNIQ

Tuesday RUPS BOSS, SBAT, YELO
11— July Cum Dividend —
Wednesday RUPS —
12 —July Cum Dividend —
Thursday RUPS TRIS
13— July Cum Dividend —
Friday RUPS MKNT, MMIX, TYRE, WOWS
14 - July Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 11 July 2023 :

BULLISH / KONSOLIDASI - Kembali naik ke atas Sup-
port MAS50, potensi Uji Resistance kritikal 6745-6765

Support: 6728 / 6695 / 6620-6600 / 6560-6550.
Resistance : 6745-6765 / 6800-6820 / 6950-6960 / 7000-
7040.

ADVISE : Wait & See ; or Average Up accordingly.

PREDICTION 11 JULY 2023

Overview

Mengandung potensi TARGET (for longer time-frame)
di 285 dari break out pattern FALLING WEDGE (pink).
Bergerak Uptrend dalam pola CHANNEL jk.pendek
(blue).

Need to rise above all MA to continue up-swing.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 214

Average Up >217-220

Target: 232 /238 /246 /268 [ 274-284
Stoploss: 208.

PREDICTION 11 JULY 2023

Overview
Uji Support lower channel plus MA10.
Candle : Doji di area Support.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 680
Average Up >690-700
Target: 710 /735 /760

Stoploss : 660.

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 11 JULY 2023

Overview

Uji Support minor trend.

In overall , masih downtrend jk.menengah dalam pola
PARALLEL CHANNEL (blue).

Uji Resistance MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 890
Average Up >895-900
Target: 925 /940 / 965.
Stoploss: 865.

PREDICTION 11 JULY 2023

Overview

Uji Support di lower channel (Uptrend).
Candle : Inverted Hammer di area Support.
Uji Resistance MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 4250.

Average Up >4270

Target: 4370-4400 / 4500 / 4625 / 4750-4770
Stoploss: 4200.

PREDICTION 11 JULY 2023

Overview
Uji Support lower channel (Uptrend).
Uji Resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy .

Entry Level: 5400
Average Up >5500.

Target : 5600-5625 / 6000.
Stoploss: 5300.
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JI. Jend. Sudirman No.Kav 52-53, RT.5/RW.3,
Senayan, Kebayoran Baru, South Jakarta City, Jakarta 12190
No. Telp : +62 21 5088 9102

BANDENGAN (Jakarta Utara)

JI. Bandengan Utara Kav. 81 Blok A No. 01, Lt. 1

Kel. Penjaringan, Kec. Penjaringan
Jakarta Utara — DKI Jakarta 14440
No. Telp : +62 21 66674959

BALI

JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon
Denpasar, Bali 80226

No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok A1

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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