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Summary:

Last week review:

AS yang memasuki masa tenang menjelang FOMC Meeting yang akan dimulai esok hari 13 Juni, serentak mencatatkan posisi di teritori
positif secara mingguan dengan S&P500 naik 0.38%, memperpanjang minggu kemenangan untuk ke-empat kalinya dan merupakan yang
terpanjang sejak Juli-Agustus 2022. Nasdaq bahkan menorehkan prestasi naik 7 minggu berturut-turut dan menutup minggu lalu dengan
pertumbuhan 0.13%. Sementara Dow Jones berhasil merangkak naik 0.33% pada pekan lalu didukung oleh rally saham-saham mega cap
(terutamanya di sektor Teknologi, yang melaju terdorong oleh jatuhnya yield obligasi negara), laporan emiten pada earnings season yang
hasilnya ternyata lebih baik dari perkiraan; dan terutamanya adalah ekspektasi kebanyakan pelaku pasar bahwa bank sentral AS mendekati
akhir dari trend naik suku bunga. CBOE Volatility Index, yang mengukur kekhawatiran para investor pasar saham, turun ke titik terendah terbaru
setelah pandemi. Pelaku pasar bahkan telah memperhitungkan 72% kemungkinan Federal Reserve akan menahan Fed Fund Rate pada posisi
5%-5.25% pada keputusan FOMC Meeting 14 Juni, seperti dilansir oleh CME Group FedWatch Tool. Ancaman resesi global & ancaman Inflasi
yang membandel sejatinya masih menghantui. Hal ini didasari oleh angka US PMI (Mei) yang masih terkontraksi, Factory Orders (Apr) yang
melemah, Initial Jobless Claims yang naik ke level tertinggi 20 bulan. Gambaran masa depan dunia di ambang resesi juga terasa di benua
Eropa, terbukti dari laporan PMI (Mei) untuk ketiga wilayah utama mereka yaitu Jerman, Inggris, dan Zona Euro yang mana semuanya memang
masih berjuang untuk tetap berada di jalur ekspansi. Bahkan World Bank pun seraya sekata dengan merilis prospek negatif perekonomian global
terbaru dengan merilis Global Economic Prospect (GEP) edisi Juni 2023, di mana pertumbuhan ekonomi global pada 2023 diproyeksikan
tumbuh 2,1%. Jika terealisasi, maka pertumbuhan ekonomi tahun ini akan melambat dari 2022 lalu yang mencapai 3,1%. Sementara itu, pada
2024 pertumbuhan ekonomi global diperkirakan mampu mencapai 2,4%. Aura perlambatan ekonomi global semakin dipertegas oleh angka
Trade Balance (Mei) dari dua negara terkuat di dunia yaitu China & AS, di mana China merilis angka surplus Trade Balance (Mei) mereka
yang drop tak mampu penuhi ekspektasi. Ekspor & Impor China mengerut masing-masing 7.5% & 4.5% yoy. Sementara AS pun mengumumkan
Trade Balance (Apr.) yang mencatatkan defisit di angka USD 74.6 miliar, membengkak dari periode sebelumnya di USD 60.6 miliar. Sejauh ini,
China masih terseok-seok menjalankan perannya selaku booster pertumbuhan ekonomi global semenjak re-opening mereka. Di sisi lain, ada
kabar baik dari Chinese Composite PMI berhasil ekspansi ke tingkat 55.6 lebih tinggi dari periode sebelumnya 52.9, ditopang oleh sektor jasa
mereka. Sedihnya, CPI (Mei) China yang jadi patokan permintaan & daya beli domestik tak kunjung bangkit dan malah masih terjadi deflasi di
level -4.6%. Uniknya, IHSG juga berhasil melonjak 0.92% pada pekan lalu, menjaring beli bersih asing senilai IDR 81.54 miliar; menambah
pundi-pundi Foreign Net Buy menjadi IDR 2.92 triliun secara bulanan dan IDR 20.68 triliun secara YTD. Sentimen pertumbuhan ekonomi
Indonesia sepertinya jauh lebih baik dari kebanyakan negara di dunia, nyata dari angka turis mancanegara yang meningkat signifikan pada April
2023, dan tingkat Inflasi (Mei) jatuh ke tingkat terendah 12 bulan di level 4%, dari 4.33% di bulan April. Indonesia merilis laporan Cadangan
Devisa (Mei) yang turun di posisi USD 139.3 miliar, dibandingkan posisi April pada USD 144.2 miliar. Selama semingguan ini, posisi nilai tukar
Rupiah masih nyaman di level psikologis IDR 15,000, pekan lalu ditutup pada IDR14,835/USD.
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This week’s outlook:

Pekan ini digadang sebagai pekan yang memuat banyak laporan ekonomi yang signifikan, terlebih
menantikan keputusan Federal Reserve terkait apakah akan melanjutkan trend naik suku bunga yang telah
dimulai sejak 15bulan lalu, ataukah akan memulai pengeremannya. Jangan lupa US juga akan memantau data
Inflasi (May) yang akan jadi kunci penentu keputusan tsb Ekspektasi pasar berharap akan melihat US CPI
mampu kembali melandai di bulan Mei walau Inflasi Inti tak akan banyak bergeser; dan pastinya masih belum
masuk batas aman yang ditargetkan The Fed yaitu 2%. Kalender ekonomi AS juga akan memuat data Inflasi di
tingkat produsen, angka penjualan retail untuk bulan May, dan tak lupa Initial Jobless Claims mingguan.
European Central Bank & Bank of Japan juga akan menggelar rapat terkait kebijakan moneter, dimana
ECB diprediksi akan kembali tetapkan kenaikan suku bunga mereka sebesar 25bps. Sekedar mengingatkan,
tingkat Inflasi Eurozone masih berada pada tingkat 6.1%, sekitar 3x dari target aman ECB di 2% ; walau diakui
sukses melandai dari puncaknya 10.6% pada bulan Oktober lalu. SEmentara itu, dunia masih akan
mengarahkan pandangan pada laporan ekonomi China yang akan merilis data : harga rumah baru, tenaga
kerja, industrial production, dan penjualan retail semuanya untuk bulan May dan berharap momentum
perbaikan ekonomi setelah usai pandemi Covid bisa lebih bersemangat. Dari dalam negeri, pekan ini
Indonesia akan memantau Consumer Confidence (May) , Retail Sales , Trade Balance (May) di mana surplus
diprediksi melemah ke angka USD 3.2milyar dari USD 3.94milyar pada bulan April terdampak gejala
perlambatan ekonomi global.

JCl Index : 6,694.02 (+0.9%)
Foreign Flow  : Net Sell of IDR 208 Billion (Vs. last week’s net buy of IDR 1.4 Trillion)
USD/IDR : 14,840 (-1.02%)



Last Week’s JCI Movement

Global Market Movement
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JCI Sector Movement

Transportation & Logistic 5.54%
Technology -3.11%
Basic Materials
Industrial %
Energy 4%
Properties & Real Estate 5.21%
Infrastructures 8%
Healthcare
Consumer Cyclicals 387%
Consumer Non-Cyclicals 1.59%
Financials 1.94%
-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

N

Foreign Net Flow — Last 10 Days
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JCI's Top Foreign Transaction
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Stocks Recommendation

ASlI 7000-7100/7225/ 6500
7350/ 7600

BBRI 5600 / 6000-6100 5300

BBTN 1370/ 1415-1430 1270

EMTK 700-710/800/85 590
0

oy ARTO 3350 /3750 -3850 2970
Source: Bloomberg, NHKSI Research / 4000

GOTO 137/ 147-152 116

SMGR 6175-6225/6475- 5850
6500

TOWR 1055/1075/1125 995

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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JCI Index
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Economic Calendar

Hour : :
Country Period  Consensus Previous
Jakarta
Monday ID — Consumer Confidence Index May — 126.1
12 — June GE — Wholesale Price Index YoY May — -0.5%
Tuesday us 19:30 CPI YoY May 4.1% 4.9%
13 — June GE 13:00 CPI YoY May F 6.1% 6.1%
Wednesday UsS 18:00 MBA Mortgage Applications Jun 9 — -1.4%
14 — June US 19:30 PPI Final Demand MoM May -0.1% 0.2%
Thursday UsS 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jun 14 5.25% 5.25%
15 — June US 01:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) Jun 14 5.00% 5.00%
US 19:30 Retail Sales Advance MoM May 0.0% 0.4%
UsS 19:30 Initial Jobless Claims Jun 10 — 261K
usS 19:30 Empire Manufacturing Jun -15.6 -31.8
UsS 20:15 Industrial Production MoM May 0.1% 0.5%
CH 09:00 Industrial Production YoY May 3.5% 5.6%
CH 09:00 Retail Sales YoY May 13.9% 18.4%
ID 11:00 Trade Balance May $2,573 Mn $3,940 Mn
ID 11:00 Exports YoY May -12.0% -29.4%
ID 11:00 Import YoY May -12.1% -22.3%
Friday US 21:00 U. of Mich. Sentiment Jun P 60.0 59.2
16 — June JP — BoJ Policy Balance Rate Jun 16 — -0.1%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Corporate Action Calendar

Date Event Company
Monday RUPS ASPI, BDKR, BRPT, CPDW, JECC, KING, MPOW, PSAB, SIPD, VAST
12 — June Cum Dividend AGII, CLEO, HRTA, MEDC, PUDP, SMKL, SWID, TBIG, TSPC
BATA, BKSL, BOLT, BTON, EKAD, ENAK, GDST, KBLI, MASA, MYOR, POLI, POLL, P
Tuesday RUPS
OLU, RSGK, SAME, SOFA, SONA, UNIC, ZONE
13 — June Cum Dividend BUAH, FWCT, KBLM, MDKI, PGEO, SGER, SRSN
ADFO, COAL, DEWA, DIVA, EMTK, HILL, JTPE, KOBX, LTLS, MCAS, NFCX, OILS, P
Wednesday RUPS
ADI, PEVE, SCMA, WIFI
14 — June Cum Dividend AKPI, BRAM, ELSA, PSSI, SCCO, SCPI, SMAR
ALMI, ALTO, ANTM, BABP, BAPA, BCAP, BMAS, CMNP, COCO, CTBN, DMMX, DWGL
Thursday RUPS , FIMP, GDYR, GJTL, GLVA, INAI, IRSX, KETR, LPCK, LPKR, MORA, NOBU, PTBA, P
TDU, SMKM, SMRA, TFAS, TINS, WINS
15 — June Cum Dividend ANJT, BBMD, HATM
ADCP, BAYU, BINA, BNBR, CASS, GGRP, HADE, IATA, KEEN, KOTA, LPPS, MMLP,
Friday RUPS MSIN, MTMH, MTSM, PCAR, PRIM, PTIS, PURA, REAL, RONY, SAGE, SING, TCPI, T
IFA, UFOE, WOOD, ZBRA
16 — June Cum Dividend —

Source: NHKSI Research
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NHKSI Stocks Coverage

_ End of Upside 1Year Market ic : Return Dividend Sales EPS .
I!:i:z Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap ' on Equity Yield TTM Growth Growth ::tlﬂ
: Price (22) (22) (IDR tn) (22 Yoy [%6) Yoy (%)

Finance 3,567.1

BBCA 9,100 8,550 10,050 Overweight 104 23.8 1,121.8 25.3x 5.3x 21.8 23 221 446 0.9
BBRI 5,425 4,940 5,000 Dwverweight 10.6 23.3 B822.2 15.0x Z2.9x 19.8 5.3 10.3 28.8 1.1
BEMI 9,225 9,225 12,000 Buy 30.1 111 172.0 8.8x 12x 147 4.3 125 31.6 1.3
BMRI 5,125 49635 5,300 Buy 229 5.4 478.3 109 Z.2% 21.2 5.2 16.0 25.1 1.3
Consumer Mon-Cyclicals 1,214.0

ICBP 11,375 10,000 13,000 Overweight 143 33.8 1327 20.1x 3.3x i17.3 19 114 1042 0.4
UNYR 4,550 4,700 4,850 Owverweight 6.5 (4.2) 1736 36.5x 32 5x 81.0 3.4 (2.2 (30.2) 0.5
MY OR 2,730 2,500 2,900 Owverweight 5.2 oo.0 51.0 25.7x 4 Gx 191 0.8 11.4 135.7 0.7
CPIM 5,025 5,650 5,600 Buy 31.3 - 82.4 41 .6x 3.1x 7.5 2.1 1.9 [79.5) 0.5
IPFA 1,220 1,295 1,300 Owverweight 5.6 (14.1) 14.3 25.0x 1.1x 4.5 4.1 (3.2 M A 0.7
AL 7,325 8,025 9,200 Buy 256 (33.4) 141 Q.6 0.6x 6.8 55 (27.7) (53 .5) 1.0
Consumer Cyclicals 3872

ERAA 510 392 00 Buy 17.6 2.0 8.1 8.5x 123x 142 4.5 28.9 (21.1) 0.8
MAPT 1,900 1,445 2,000 Owverweight 5.3 105.4 31.5 15.7x 3.7x 27.1 M,/ A 32.5 (30.5) 0.7
Healthcare 2894

KLBF 2,050 2,090 2,300 Overweight 122 26.2 9651 27 9x 4. 5x 16.4 19 122 3.1 0.4
SO 765 755 1,000 Buy 30.7 (21.5) 23.0 20.7x 7 odx 35.8 4.8 3.0 18 0.6
P EA 2,730 3,190 3,000 Owverweight 9.9 4.2 38.9 39.5x 6.7x 17.9 14 (6.0) (14.5) 0.2
Infrastructure 89132

TLERM 4,150 3,750 5,000 Buy 20.5 3.2 411.1 19.5x 3.0 16.0 4.0 25 50 0.8
I5MR 3,770 2,980 5,100 Buy 35.3 (4.1) 27.4 9.6% 1.2x 13.2 2.0 21.2 34.3 0.8
EXCL 2,050 2,140 3,800 Buy 85.4 (19.9]) 6.9 19.2x 1.0 51 2.0 119 23.1 0.8
TOWR 1,015 1,100 1,300 Buy 28.1 10.3 51.8 15 2x 3.3x 238 2.4 9.4 (11.8) 0.3
TBIG 2,120 2,300 2,300 Owverweight 127  (24.8) 48.0 30.7x a41x 145 1.7 (1.4) (25.5) 0.4
FATEL o45 800 865 Buy 34.1 (8.5) 53.9 30.7x 1.Gx 53 3.3 849 9.1 A
WIKA 495 800 1,280 Buy 1581  (47.0) 4.4 M,/A 0.4x (4.5) M,A 37.4 A 1.2
PTPP 580 715 1,700 Buy 193.1 (35.0] 3.6 12 .8x 0.3x 25 NS A 149 20.0 1.1

Source : Bloomberg, NHKSI Research
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NHKSI Stocks Coverage

End of Upside 1Year Market Price/ . Return Dividend Sales EPS .
Lﬂ_ﬁ_t Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS Price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adl_'
Pric®  price (%) (%) (IDRtn) (TTM) VP (%) (%) Yoy (%) Yoy (%) o
Property & Real Estate 2590
CTRA 1,175 940 1,500 Buy 377 250 218 11 8x 17% 102 132 (4.5) (4.3) 0.9
PWON 500 456 590 Buy 380 4.2 241 137 1.3x 103 0.8 548 50.5 11
Energy 1,039.3
PGAS 1,430 1,760 1,770 Buy 238 (14.9) 347 77 D.Ox 109 9.9 116 (20.0) 0.9
PTBA 3,380 3,650 4,900 Buy 450  [13.8) 389 3.dx 1.3x 41.1 204 214 (48.9) 1.0
ADRO 2,190 3,850 3,900 Buy 781 (36.2) 700 1.8x 0.7 45.2 222 50.1 153 13
Industrial 4459
UNTR 23,075 26,075 32,000 Buy 38.7 (28.3) 86.1 3.9 0.9 272 303 247 26.6 09
ASII 6,800 5,700 8,000 Buy 17.6 (1.8) 2753 5.9 1.4x 163 g4 155 272 11
Basic Ind. 9307
SMGR 5,025 6,575 9,500 Buy §0.3  (13.9) 40.0 15.0x D.Ox 6.1 4.1 4.5 (2.1} 0.8
INTP 9,625 9,900 12 700 Buy 319 24 354 16.3x 1.7x 100 1.7 193 109.8 0.8
INCO 6,350 7,100 8,200 Buy 291 (14.2) 63.1 15 4w 1.7x 949 14 545 45 6 1.2
ANTM 1,975 1,885 3,450 Buy 747 (13.8) 47 .5 11 8x 1.9x 1649 20 189 135 14

Source : Bloomberg, NHKSI Research
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