Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Bursa saham AS ditutup di teritori positif pada perdagangan Selasa (06/06/23) didukung oleh
naiknya saham-saham sektor finansial, seiring para investor menantikan data Inflasi dan langkah
Federal Reserve pada rapat pekan depan. Sementara itu para pelaku pasar sepertinya tengah
berkonsolidasi sejenak setelah S&P500 sudah naik 20% sejak titik terendah Oktober 2022,
didukung oleh peningkatan saham-saham mega cap, earnings season yang lebih kuat dari
perkiraan; serta harapan bahwa bank sentral AS telah mendekati akhir dari trend naik suku
bunganya. Fed fund futures mengindikasikan bahwa terdapat 80% kemungkinan The Fed akan
menahan kenaikan suku bunga pada level 5-5.25%, seperti dilansir CME Group Fedwatch Tool.
Namun demikian, masih terbuka 50% kemungkinan kenaikan 25 bps malah terjadi di bulan Juli.

Dari Benua Eropa, Jerman melaporkan Factory Orders (Apr) yang ternyata lebih baik dari
perkiraan; Inggris juga merilis Construction PMI (May) yang makin ekspansif. Retail Sales Zona
Eropa secara tak terduga menunjukkan kekuatan daya beli masyarakat yang lebih baik.
Berhubung sentimen positif yang beredar di pasar menyatakan bahwa resesi global sepertinya
belum akan melanda dunia, NHKSI RESEARCH menimbang bahwa IHSG masih punya
kesempatan untuk kembali uji Resistance MA10 yang belum kunjung tertembus juga pada
range: 6660-6680. Advise Average Up on Break masih menjadi opsi yang paling bijak untuk
dilakukan pada saat sekarang ini. Hari ini akan dinantikan angka Trade Balance (May) dari dua
negara terkuat di dunia yaitu China & AS, yang akan jadi patokan kesehatan ekonomi global
dalam rangka menangkal kemungkinan resesi. World Bank merilis prospek negatif
perekonomian global terbaru yaitu Global Economic Prospect (GEP) edisi Juni 2023, di mana
pertumbuhan ekonomi global pada 2023 diproyeksikan tumbuh 2,1%. Jika terealisasi, maka
pertumbuhan ekonomi tahun ini akan melambat dari 2022 lalu yang mencapai 3,1%. Sementara
itu, pada 2024 pertumbuhan ekonomi global diperkirakan mampu mencapai 2,4%.
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JCl Index

June 6 6,618.92
Chg. 14.51 pts (-0.22%)
Volume (bn shares) 28.00
Value (IDR tn) 11.65

Up 298 Down 212 Unchanged 155

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
GOTO 1,238.7 TLKM 392.1
BMRI 1,230.8 BBNI 374.7
BBCA 682.8  ADRO 234.8
BBRI 500.5 ICBP 184.8
ASlI 446.8  MDKA 153.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,896
Sell 4,695
Net Buy (Sell) 201
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
GOTO 150.4 BMRI 275.1
ICBP 113.7 PGAS 415
BBRI 109.7 BBCA 35.6
ISAT 63.5 BTPS 24.2
FILM 53.4 NCKL 15.2

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Technology 4797.02 -69.12 -1.42%
Consumer Non-Cyclicals 738.43 -2.36 -0.32%
Energy 1755.40 5.70 0.33%
Finance 1375.16 5.67 0.41%
Industrial 1161.80 5.81 0.50%
Basic Material 1002.39 5.33 0.53%
Consumer Cyclicals 858.36 5.94 0.70%
Infrastructure 840.88 10.14 1.22%
Healthcare 1485.07 24.39 1.67%
Property 737.96 13.21 1.82%
Transportation & Logistic 1891.41 36.38 1.96%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 14420  145.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.94 2.91 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -29.40% -11.33%  FD| (USD bn) 527 5.14
Imports Yoy -22.32%  -6.26%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 4.00%  4.33% Cons. Confidence* 126.10 123.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.36% -0.03%
USDIDR 14,860 -0.20%
KRWIDR 11.45 0.60%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,573.28 10.42 0.03%
S&P 500 4,283.85 10.06 0.24%
FTSE 100 7,628.10 28.11 0.37%
DAX 15,992.44 28.55 0.18%
Nikkei 32,506.78 289.35 0.90%
Hang Seng 19,099.28 (9.22) -0.05%
Shanghai 3,195.34 (37.10) -1.15%
Kospi 2,615.41 14.05 0.54%
EIDO 23.78 0.03 0.13%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,963.5 1.7 0.08%
Crude Oil ($/bbl) 71.74 (0.41) -0.57%
Coal ($/ton) 134.45 (3.30) -2.40%
Nickel LME ($/MT) 20,968 700  0.33%
Tin LME ($/MT) 25618 53.0 0.21%
CPO (MYR/Ton) 3,316  (65.0) -1.92%
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TLKM  : Gelar Buyback Saham ANTM : Garap Proyek Jumbo
PT Telkom Indonesia (Persero) Tbk (TLKM) menargetkan spin Menteri Investasi dan Kepala BKPM Bahlil Lahadalia
off IndiHome ke Telkomsel rampung pada 1 Juli 2023. mengonfirmasi bahwa ada konsorsium Inggris yang
Perusahaan pun akan melakukan buyback saham terkait aksi menggarap proyek ekosistem baterai kendaraan listrik senilai
korporasi tersebut. Adapun, para pemegang saham yang USD9 miliar atau sekitar IDR134 triliun (asumsi kurs
berhak mengajukan sahamnya agar di-buyback TLKM adalah IDR14.890/USD) di Kabupaten Bantaeng, Sulawesi Selatan.
yang namanya tercatat dalam daftar pemegang saham pada 5 Melansir Reuters, konsorsium Inggris tersebut mencakup
Mei 2023, dan hadir dalam RUPST. (Bisnis Indonesia) Glencore, Envision, dan PT Aneka Tambang Tbk (ANTM).
Sebagai informasi,  Glencore  merupakan raksasa

pertambangan asal Swiss. (Bisnis Indonesia)

PPRE : Target Kontrak Pertambangan IDR7 Triliun pada
2023

PT PP Presisi Tbk (PPRE) menargetkan bisa memperoleh
kontrak baru dari lini bisnis jasa pertambangan dengan nilai
IDR6 triliun sampai IDR7 triliun pada 2023. Persentase
kontribusi kontrak jasa pertambangan diharapkan melampaui
capaian 2022 yang mencapai 55% dari total pendapatan.
Adapun, target tersebut mencerminkan kenaikan sebesar 20%
—30% dibandingkan dengan capaian 2022. (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

Kredit Makin Lesu, Bank Ramai-Ramai Revisi Rencana Bisnis?

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mencatat pertumbuhan kredit bank melambat per April 2023. Dibandingkan dengan posisi bulan
sebelumnya, pertumbuhan pembiayaan anjlok sekitar 100 basis poin (bps). Bila dibandingkan dengan posisi akhir 2022,
perlambatan pertumbuhan kredit bank pun semakin meresahkan atau turun lebih dari 300 bps. Sebagai informasi kredit bank
tumbuh 9,93% yoy pada Maret 2023 dan naik 11,35% yoy per Desember 2022. Pada April 2023 kredit bank hanya tumbuh 8,08%
yoy. Kepala Eksekutif Pengawas Perbankan OJK Dian Ediana Rae mengatakan sejumlah bank melakukan penyesuaian terhadap
rencana bisnis bank (RBB). Dian menjelaskan bahwa optimistis dari pelaku industri didorong oleh pertumbuhan ekonomi dalam
negeri yang membaik pasca-Covid-19. Selain itu juga ada persiapan Pemillu 2024 yang secara historis akan mendorong
pertumbuhan konsumsi masyarakat dan permintaan kredit. Adapun Dian menilai melambatnya pertumbuhan kredit sepanjang
tahun ini merupakan siklus. Secara historis, pertumbuhan kredit bank pada awal tahun akan lebih rendah dibandingkan dengan
akhir tahun sebelumnya. Kendati demikian, Dian mengakui permintaan kredit juga tumbuh terbatas. Hal ini merupakan imbas
dari pencabutan stimulus Covid-19 dan dampak dari ketidakpastian risiko kredit. (CNBC Indonesia)

Harga Emas Naik 2 Hari, Investor Antisipasi Rapat The Fed

Harga emas menguat pada akhir perdagangan Selasa kemarin (6/6/2023), memperpanjang keuntungan hari kedua berturut-
turut. Harga emas naik karena investor mengambil posisi menjelang pertemuan kebijakan moneter Federal Reserve (FOMC)
minggu depan yang menentukan arah suku bunga. Harga emas Comex New York Exchange kontrak Agustus 2023 naik USD 7,20
atau 0,36% menjadi USD 1.981,50 per ounce, setelah menyentuh level tertinggi sesi di 1.982,90 dan terendah di 1.970,30.
Investor menilai prospek suku bunga menjelang pertemuan kebijakan Federal Reserve pada 13-14 Juni. Arah yang lebih jelas
untuk suku bunga dari Federal Reserve atau The Fed dapat mengatur pergerakan emas. (Bisnis)
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End of Upside 1Year Market . Return  Dividend Sales EPS )
La_'r’t Last Year Target Price* Rating Potential Change  Cap rice / on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
Price price (% (%) (DRtn) BVPS ) 6 Yoy (%) Yoy (%) OO
Fil 3,546.1
BBCA 9,150 8550 10,050 Owverweight 93 228 11280 255x 5.3x 218 22 221 446 08
BBRI 5,450 4940 6,000 Overweight 101 230 8260 15.1x 2.9% 158 53 10.3 288 11
BBNI 9,200 9,225 12,000 Buy 304 3.4 1716 B.8x 1.2x 147 4.3 125 3186 13
BMRI 5,050 4963 6,300 Buy 248 239 4713 10.8x 2 2x 212 5.2 16.0 251 13
Consumer Non-Cyclicals 1,201.2
ICBP 11,300 10,000 13,000 Buy 150 30.6 131.8 20.0x 3.3x 17.3 19 114 104.2 05
UNVR 4,460 4,700 4850 Overweight 87 {6.5) 170.1 35.8x 31.8x 31.0 34 (2.2 (30.2) 05
MYOR 2,650 2,500 2900 Overweight 94 56.8 559.3 25.0m 4.4x 191 0.8 114 1357 0.7
CPIN 4,900 5,650 6,600 Buy 347 (8.4) 804 40.5x 3.0x 7.5 2.2 18 (79.5) 05
IPFA 1,175 1,295 1,300 Overweight 106  (21.4) 13.8 24.1x 11x 45 43 (3.2 N/A 07
AALI 7,075 8,025 9,200 Buy 300 (40.0) 136 9.3x 0.6x 6.8 57 (27.7) (53.5) 10
Consumer Cyclicals 3713
ERAA 478 392 600 Buy 255 (6.3) 7.6 7.9x 11x 142 48 289 (21.1) 0.8
MAPI 1,800 1,445 1,700 Underweight (5.6) 875 259 14.9x 3.5x 271 N/ 32.5 (30.6) 0.7
Healthcare 2821
KLBF 2,040 2,090 2,300 Overweight 127 244 956 27.8x 4. 5% 164 19 12.2 31 04
S0 750 755 1,000 Buy 33.3 (24.2) 22.5 20.3x 7.2% 35.8 49 3.0 1.8 0.6
MIKA 2,760 3,190 3,000 Overweight 87 26 39.3 39.7x 6.8x 17.9 13 (.0)  (14.5) 02
Infrastructure 876.51
TLEM 4,090 3,750 5,000 Buy 22.2 (5.8) 405.2 19.2x 3.0x 16.0 3.7 2.5 5.0 0.8
JSMR 3,400 2,930 5,100 Buy 500 {12.8) 247 B.7x 11x 13.2 22 212 343 08
EXCL 1970 2,140 3,800 Buy g929 (23.3) 259 18.5x 1.0x 51 21 119 231 0.8
TOWR 95 1,100 1,300 Buy 30.7 1.0 50.8 14.9x 3.3x 23.8 2.4 9.4 (11.8) 0.3
TBIG 2,200 2,300 2,390 Owverweight 86 (21.4) 498 31.9x 4.2x 145 16 (1.4)  (25.8) 04
MTEL 640 800 865 Buy 352 (11.7) 534 30.5x 1.6x 5.3 3.3 99 91 /A
WIKA 480 800 1,280 Buy 1783 (51.3) 41 N/A 0.3x (4.8) M/ 37.4 M/ 1.2
PTPP 565 715 1,700 Buy 20049 (38.9) 35 12.5x 0.3x 25 N/A 149 200 11
Property & Real Estate 2523
CTRA 1,165 940 1,500 Buy 188 195 216 11.7x 1.1x 10.2 12 (4.5 {4.3) 09
PWON 450 456 B850 Buy 40.8 (4.9) 236 13.4x 1.3x 10.3 0.8 59 60.5 11
Energy 1,0509
PGAS 1,435 1,760 1,770 Buy 233 (19.6) 34.8 7.7x 0.9x 109 8.7 116 (200 09
PTBA 3,280 3,690 4,900 Buy 454  (239) 37.8 3.3x 1.3x 411 21.0 214  (489) 10
ADRO 2,220 3,850 3,900 Buy 757 (35.8) 710 1.8x 0.7x 46.2 219 501 15.3 13
Industrial 4465.0
UNTR 23,200 26,075 32,000 Buy 379 (27.9) 86.5 3.9% 1.0x 272 30.2 247 26.6 09
Asll 5,800 5,700 8,000 Buy 176 (5.9) 275.3 3.9% 1.4x 18.3 9.4 155 27.2 11
Basic Ind. 9313
SMGR 5,850 6,575 9,500 Buy 62.4 (18.5) 395 14.8x 0.9x 6.1 42 45 (2.1) 0.8
INTP 9,775 9,900 12,700 Buy 2849 (1.3) 36.0 16.6x 1.7x 10.0 16 183 109.8 0.8
INCO 6,600 7,100 8,200 Buy 242 {13.4) B65.6 15.1x 1.8x 949 14 545 456 12
ANTM 2,010 1,985 3,450 Buy 716 (18.0) 48.3 12.0m 19« 169 19 189 135 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Hour Event Period Actual Consensus m
Jakarta
Monday us 21:00 Factory Orders Apr 0.4% 0.8% 0.9%
5—June us 21:00 Durable Goods Orders AprF 1.1% 1.1% 1.1%
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg May 50.3 — 52.7
ID 11:00 CPI Core YoY May 2.66% 2.81% 2.83%
ID 11:00 CPIYoY May 4.00% 4.21% 4.33%
Tuesday GE 13:00 Factory Orders MoM Apr -0.4% 2.8% -10.7%
6 —June GE 13:00 Factory Orders WDA YoY Apr -9.9% -8.4% -11.0%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications June 2 — —
7 —June us 19:30 Trade Balance Apr -$75.1 Bn -$64.2 Bn
CH —  Trade Balance May — $90.21 Bn
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims June 3 — —
8 —June IR 17:00 CPIYoY May — 7.2%
Friday ID 10:00 Foreign Reserves May — $144.20 Bn
9—June CH 08:30 CPIYoY May — 0.1%
CH 08:30 PPIYoY May — -3.6%

Corporate Calendar

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Date Event Company

ADMG, BUAH, EMDE, FWCT, GOLD, KBLM, MBSS, MDKI, PGEO, PMMP, POSA, SGER, SRSN,

Monday RUPS
TRUK
5—June Cum Dividend ARTA, BOBA, BSSR, ELIT, KMDS, MBAP, MITI, MPMX, NELY, PNGO, RALS, SKRN
AGRS, AKPI, ASRI, BRAM, ELSA, GTSI, ITTG, JGLE, LAPD, MCOR, PSSI, RANC, SCCO, SCPI,
Tuesday RUPS
SMAR, VTNY

6 —June Cum Dividend ELPI, MREI, OMED, PBSA, SDPC, SILO, SPTO, VICI

AHAP, ANJT, BBMD, DEWI, HATM, HELI, IPOL, JKON, LCKM, LPLI, MOLI, PADA, PDPP, SOTS,
Wednesday RUPS

SQBB, SSIA, TBMS, TOOL, WGSH

7 —June Cum Dividend LPIN, MLIA, NRCA, OILS, SBMA, TOTO

APII, CAKK, CNKO, DOID, DSNG, HRME, IMPC, INPP, JRPT, JSPT, KINO, MASB, PEHA, SPMA,
Thursday RUPS

TFCO, TOBA
8 —June Cum Dividend PTSN
Frid RUPS AKSI, APIC, BCIP, BMSR, DEPO, DYAN, FILM, FPNI, HMSP, HOMI, HRUM, INRU, LAND, MTLA,
rida
v NETV, NINE, PLAN, PNSE, PURI, RISE, SEMA, SGRO, SKBM, TELE, WIRG, WSBP

9—June Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 7 June 2023 :

BULLISH / KONSOLIDASI - limited downside potential,
Uji Resistance kritikal MA10.

Support : 6600 / 6560-6550.
Resistance : 6660-6680 / 6710-6735 / 6765 / 6950-
6960 / 7000-7040.

ADVISE : Accumulate Buy ; or Wait & See.

PREDICTION 7 JUNE 2023

Overview
Uji Resistance MA10,20,50 plus upper channel
(downtrend).

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1350-1330.

Average UP >1365-1375

Target: 1390-1400 / 1435 / 1500 / 1600 / 1645
Stoploss: 1305.

PREDICTION 7 JUNE 2023

Overview

Break Neckline dari pola (bullish reversal) Cup & Han-
dle.

Bergerak Uptrend (jk.pendek) di dalam pola Parallel
Channel.

Advise

Buy

Entry Level: 486-466.
Average UP >494-500
Target : 525-545 / 600
Stoploss : 462.

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 7 JUNE 2023

Overview

Rebound setelah (hampir) menyentuh Target Bottom
dari pola konsolidasi bearish-nya.

Uji Resistance MA10.

Advise

Buy on Break ; OR Average Up on Break.

Entry Level: 23750-23850

Target: 25900 / 26600-26700 / 29500-30000 / 31700.
Stoploss: 22950.

PREDICTION 7 JUNE 2023

Overview
Menembus Kembali ke atas MA10 & MA20 setelah
1bulan.

Advise

Buy ; OR Average Up.
Entry Level: 1405-1395
Average Up >1430
Target: 1475/ 1520.
Stoploss: 1360.

PREDICTION 7 JUNE 2023

Overview
Doji di area Support.
Uji Resistance MA10,20,50.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 5050-5000
Average Up >5125-5150.
Target: 5350 / 5450-5500.
Stoploss: 4940.
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