Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

S&P500 dan Nasdaq ditutup menguat pada perdagangan Kamis (22/06/23) setelah Federal Reserve
Chairman Jerome Powell kembali menegaskan nada hawkish di depan Komite Senat Perbankan dan
memberi sinyal bahwa kenaikan suku bunga acuan AS masih akan berlanjut di bulan-bulan mendatang,
seperti juga telah disuarakan oleh Fed Governor Michelle Bowman di sesi awal. Powell juga menyebutkan
bahwa keputusan terkait hal itu akan sepenuhnya didasarkan oleh data ekonomi yang rilis ke depannya;
serta Wall Street berharap akan melihat tingkat Inflasi melandai lebih cepat, dan tingkat pengangguran
akan semakin bertambah yang mana memang merupakan target dari aksi naiknya suku bunga ini. Adapun
pasar keuangan telah mem-price in 77% probabilitas kenaikan Fed Fund Rate sebesar 25 bps pada FOMC
Meeting mendatang bulan Jull, seperti dilansir oleh CME Group FedWatch Tool. Dari sudut data ekonomi,
US Initial Jobless Claims berada di titik tertinggi 20 bulan dan terus menguat selama 3 minggu berturut-
turut; sedangkan Conference Board Leading Economic Index kembali turun di bulan ke-14, dengan
demikian nyata bahwa usaha The Fed untuk menekan pertumbuhan ekonomi terbukti telah membuahkan
hasil. Di sisi lain, pasar perumahan menunjukkan perbaikan stabil pada bulan lalu setelah menjadi yang
paling jungkir balik tahun lalu terimbas kenaikan suku bunga The Fed; walau saat ini harus dibayar dengan
penurunan terbesar dalam satu dekade atas harga pasar perumahan residensial. Sementara itu dari benua
Eropa, para investor cukup surprise ketika Bank of England mengimplementasikan kenaikan suku bunga
lebih tinggi dari ekspektasi yaitu sebesar 50 bps ke tingkat 5% (dari prediksi 4.75%) demi menjinakkan
Inflasi Inggris yang cukup alot selama dua bulan belakangan ini di level 8.7%. Dari dalam negeri, Rapat
Dewan Gubernur Bank Indonesia kembali menahan BI7DRR di level 5.75%, dengan komposisi Deposit Rate
(Juni) di tingkat 5% dan Lending Rate (Juni) di level 6.5%. Adapun hari ini bisa disebut juga sebagai hari data
PMI setidaknya bagi bagi Jepang, Jerman, Zona Euro, Inggris, serta AS.

Menimbang sentimen yang tengah bergulir di market saat ini dan kenyataan bahwa kemarin IHSG kembali
terjerembab ke bawah Support MA10 & MA20 diiringi oleh aksi jual bersih asing sebesar IDR 163 millar,
maka di penghujung minggu ini NHKSI RESEARCH menyarankan para investor/trader untuk tidak banyak
membuat positioning baru; lebih ke arah Wait & See menunggu ke mana animo market selanjutnya.
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JCl Index

June 22 6,652.26
Chg. 50.36 pts (-0.75%)
Volume (bn shares) 21.01
Value (IDR tn) 8.65

Up 205 Down 273 Unchanged 193

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 519.2 GOTO 257.1
BBCA 439.5 SAGE 246.7
PTBA 423.9 TLKM 222.0
ASII 348.6 BBNI 190.9
BMRI 308.7 MDKA 170.5
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,730
Sell 2,893
Net Buy (Sell) (163)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBNI 77.5 BBRI 145.0
ARTO 46.3 TLKM 68.3
UNTR 43,9 MDKA 42.7
FILM 31.3 GOTO 39.0
SMGR 29.9 UNVR 329

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Technology 4873.41 -103.20 -2.07%
Infrastructure 849.82 -9.12 -1.06%
Consumer Non-Cyclicals 738.44 -6.67 -0.89%
Basic Material 990.32 -6.39 -0.64%
Property 730.39 -3.11 -0.42%
Transportation & Logistic 1926.52 -6.06 -0.31%
Energy 1804.65 -2.03 -0.11%
Industrial 1173.19 -1.12 -0.10%
Consumer Cyclicals 879.77 -0.73 -0.08%
Healthcare 1482.68 -0.34 -0.02%
Finance 1404.44 2.46 0.18%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 139.30  144.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 1435% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 4.00%  4.33% Cons. Confidence* 128.30 126.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.29% -0.02%
USDIDR 14,940 -0.03%
KRWIDR 11.54 -0.30%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,946.71 (4.81) -0.01%
S&P 500 4,381.89 16.20 0.37%
FTSE 100 7,502.03 (57.15) -0.76%
DAX 15,988.16 (34.97) -0.22%
Nikkei 33,264.88 (310.26) -0.92%
Hang Seng 19,218.35 (388.73) -1.98%
Shanghai 3,197.90 (42.46) -1.31%
Kospi 2,593.70 11.07 0.43%
EIDO 23.09 (0.09) -0.39%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,914.0 (18.5) -0.96%
Crude Oil ($/bbl) 69.51 (3.02) -4.16%
Coal ($/ton) 125.75  1.60 1.29%
Nickel LME ($/MT) 21,182 (56.0) -0.26%
Tin LME ($/MT) 27,079 (232.0) -0.85%
CPO (MYR/Ton) 3,562 (52.0) -1.44%
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Company News

BCAP  :Terbitkan Obligasi IDR300 Miliar

PT MNC Kapital Indonesia Tbk (BCAP) akan menerbitkan
obligasi maksimal IDR300 miliar. Di mana, sejumlah IDR193,88
miliar dijajakan dalam dua seri. Seri A senilai pokok IDR171,82
miliar, dan seri B sebesar IDR22,06 miliar. Obligasi seri A dan B
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WIRG :Dana IPO Terserap 92,54% Buat Capex dan Opex

PT WIR Asia Tbk (WIRG) menyampaikan telah merealisasikan
sebanyak 92,54% dana IPO hingga saat ini untuk belanja
modal dan modal kerja entitas anak. Sisa dana IPO sebanyak
IDR98,59 miliar didistribusikan sebanyak IDR35,96 miliar ke

PT Are Teknologi Kreasi, IDR30,04 miliar ke PT Tiga Akar
Mimpi, dan IDR32,58 miliar ke PT Vatar Media Raya.
Optimalisasi atas pemanfaatan belanja modal atau aset
entitas anak merupakan salah satu strategi WIRG untuk
meningkatkan efisiensi dan efektifitas dari setiap bisnis
entitas anak, baik secara langsung maupun tidak langsung.
(Bisnis Indonesia)

dibekali dengan tingkat bunga tetap 10,75% dan 11,25% per
tahun dengan jangka waktu 370 hari kalender dan 3 tahun
sejak tanggal emisi. Obligasi ini mendapat rating idBBB+ dari
Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo). Dana hasil obligasi
akan digunakan untuk pelunasan pinjaman obligasi
berkelanjutan Il MNC Kapital Indonesia Tahun 2018
(refinancing). (Emiten News)

BRIS : Salurkan Pembiayaan Rumah Skema FLPP IDR7,24
T

PT Bank Syariah Indonesia Tbk (BSI) telah menyalurkan
pembiayaan perumahan dengan skema fasilitas likuiditas
pembiayaan perumahan (FLPP) senilai IDR7,24 triliun dengan
total rumah 57.105 unit dari awal keikutsertaan sebagai bank
penyalur pada 2012 sampai Mei 2023. Direktur Sales &
Distribution BSI, Anton Sukarna, mengatakan dari kuota FLPP
yang dianggarkan pemerintah, sampai Mei 2023, BSI sudah
menyerap hampir 30 persen kuota vyang dianjurkan
pemerintah hingga akhir tahun sebanyak 8.200 unit atau
penyaluran dana FLPP IDR910 miliar. (Emiten News)

Domestic & Global News

Waspada! RI Bakal Dilanda Kekeringan Bulan Depan

Jajaran Dewan Gubernur Bank Indonesia (BI) menyatakan, telah terlibat aktif untuk merespons potensi munculnya fenomena el
nino di Indonesia. Fenomena itu akan menyebabkan kurangnya curah hujan sehingga berdampak pada tanaman pangan. Deputi
Gubernur Bank Indonesia Aida S. Budiman mengatakan, Bl sudah menjalin komunikasi dengan BMKG. Dari hasil komunikasi itu, el
nino akan mampir ke Indonesia pada Juli 2023, dengan wilayah yang paling terdampak adalah Jawa, Bali, Nusa Tenggara,
sebagian Sumatera dan Sulawesi. Aida saat konferensi pers di kantornya, Jakarta, Kamis kemarin bahwa yang akan terkena kalau
el nino datang, pengalaman kita paling banyak terkena beras, tanaman holtikultura, atau yang kita sebut kelompok bahan
makanan bergejolak. Selain menjalin komunikasi, Aida mengatakan Bl juga telah melakukan simulasi terhadap dampak el nino itu
terhadap potensi kenaikan harga atau inflasi. Hasilnya, el nino kata dia sedikit banyak akan mempengaruhi inflasi bahan makanan
bergejolak atau volatile food. Namun, ia memastikan, karena inflasi volatile food sudah ke level 3,28% per Mei 2023, maka
potensi tekanannya tak akan sampai membuat inflasi melebihi sasaran target 3% plus minus 1%. Sebab, penurunan inflasi volatile
food sudah turun tajam dari posisi Juli 2023 yang mencapai 11,47%. (CNBC Indonesia)

Pemulihan Ekonomi China Ternyata Tak Sesuai Perkiraan

Melambatnya perekonomian China dalam beberapa bulan terakhir diakui oleh Gubernur Bank Indonesia (BI) Perry Warjiyo tidak
sesuai dengan perkiraan. Perry mengatakan perlambatan ekonomi China terlihat dari turunnya Purchasing Managers' Index (PMI)
sektor manufaktur negeri Tirai Bambu, yang bertengger di level 48,8 pada Mei 2023. Nilai ini turun tipis jika dibandingkan PMI
April 2023 yang berada di posisi 49,2. Padahal, PMI manufaktur China sempat bercokol di level 50 pada Maret dan 51,6 per
Februari 2023. Sebagaimana diketahui, angka PMI di atas 50 menunjukkan pertumbuhan dan di bawah 50 mengindikasikan
perlambatan. Menurut Perry, kondisi tersebut merupakan dampak dari memburuknya hubungan dagang dengan Amerika Serikat
(AS), yang akhirnya membuat kinerja ekspor China melambat. Selain itu, melonjaknya mobilitas masyarakat usai kebijakan
restriksi dicabut rupanya tidak serta-merta mendorong pertumbuhan ekonomi China dari sisi permintaan (Bisnis)
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return  Dividend Sales EPS .
La..r,-t Last Year Target Price* Rating  Potential Change  Cap EPS price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adl_'
P price %) (%) (DRtn) (TTM) BV () %) Yoy (%) Yoy (%) °°°
Finance 36014
BBCA 9,050 8,550 10,050 Owerweight 110 207 1,1156 25 2% 5.3x 218 23 221 446 049
BBRI 5,475 4,940 6,000 Overweight 9.6 26.7 82938 15.2x% 3.0x 19.8 5.3 103 288 11
BBNI 9,050 9,225 12,000 Buy 326 110 168.8 8.6x 1.2x 147 4.3 125 316 13
BMRI 5,075 4963 5,300 Buy 241 245 4737 10.8x 2.2% 21.2 5.2 160 251 13
Consumer Non-Cyclicals 1,1993
ICBP 11,175 10,000 13,000 Buy 168.3 211 1303 19.7x 3.3x 17.3 19 114 104.2 0.4
UNVR 4,250 4700 4850 Owverweight 141 (13.1) 162.1 34.1x 30.3x 81.0 3.6 (2.2 (30.2) 05
MYOR 2,640 2,500 3,200 Buy 21.2 36.8 59.0 24.9x 4.4x% 19.1 1.3 114 1357 0.7
CPIN 5,150 5,650 5,500 Owverweight 6.8 (5.5) 844 42 6% 3.2% 7.5 21 19 (79.5) 0.5
IPFA 1,280 1,295 1,300 Hold 16 (12.3) 15.0 26.3x 1.2x a5 39 (3.2 NA 0.7
AALL 7,600 8,025 9,200 Buy 211 (22.1) 146 10.0x 0.7x 6.8 5.3 (27.7) (53.5) 10
Consumer Cyclicals 3893
ERAA 482 392 600 Buy 245 (4.8) 77 8.0x 11x 142 47 289 (21.1) 0.8
MAPI 1,685 1,445 2,000 Buy 187 38.3 28.0 13.9x 3.3x 27.1 N/A 325  (306) 0.7
Healthcare 286.8
KLBF 2,020 2,090 2,300 Owverweight 139 243 947 27.5x 4.4y 16.4 149 122 31 0.4
S1D0O 725 755 1,000 Buy 37.9 (25.6) 21.8 19.6x 7.0x 35.8 5.0 3.0 13 0.6
MIEA 2,680 3,190 3,000 Owverweight 119 (3.8) 38.2 38.6x 6.6x 17.9 14 (6.0 (14.5) 0.2
Infrastructure 87945
TLEM 3,940 3,750 5,000 Buy 269 (2.7) 35903 18.5x 2.9% 160 4.3 25 50 0.8
JSMR 3,680 2,980 5,100 Buy 386 0.3 26.7 G.dx 1.2x 132 21 212 343 0.8
EXCL 1,930 2,140 3,800 Buy 989 (22.2) 25.3 18.1x 1.0x 51 2.2 119 231 0.8
TOWR 1,040 1,100 1,370 Buy 317 8.3 531 15.5x S3.4x 238 2.3 94 (11.8) 0.3
TBIG 2,030 2,300 2,390 Buy 17.7 (28.8) 48.0 29.4x 3.9x 145 1.7 (1.4) (25.6) 0.4
MTEL 670 300 365 Buy 291 (5.8) 56.0 31.9x 1.6x 53 3.2 949 91 /A
WIKA 535 800 1,280 Buy 1393 (40.9) 48 NJA 0.4x (4.5) N/A 37.4 NJA 12
PTPP 600 715 1,700 Buy 183.3 (33.7) 3.7 13.2x% 0.3x 25 /A 19 200 11
Property & Real Estate 256.5
CTRA 1,110 940 1,500 Buy 351 251 20.6 11.1x% 11x 10.2 13 (4.6) (4.3) 09
PWON 486 456 690 Buy 420 (0.8) 234 13.3x 1.3x 10.3 0.8 59 605 11
Energy 1,081.2
PGAS 1,310 1,760 1,770 Buy 351 (25.8) 31.8 7.0x 0.8x 10.9 10.8 116  (200) 0.9
PTBA 3,780 3,690 4,900 Buy 29.6 (8.3) 435 3.8x 1.5x 411 18.2 214 (48.9) 1.0
ADRO 2,260 3,850 3,900 Buy 726 {25.4) 723 1.8x 0.7x 46.2 216 501 153 13
Industrial 4545
UNTR 23,525 26,075 32,000 Buy 36.0 (19.4) 87.8 3.9x 1.0x 27.2 298 247 266 09
ASII 6,775 5,700 8,000 Buy 181 (0.4) 2743 8.9x 1.4x 16.3 94 155 272 11
Basic Ind. 946.0
SMGR 5,025 6,575 9,500 Buy 577 (15.5) 407 15.3x 0.9x 6.1 a1 a5 [2.1) 0.8
INTP 9,775 9,900 12,700 Buy 299 5.4 38.0 16.6x 1.7x 100 16 183 109.8 0.8
INCO 6,350 7,100 8,200 Buy 291 (5.9] 63.1 18.3x 17x 949 14 545 4586 12
ANTM 2,010 1,985 3,450 Buy 716 (0.5) 48.3 12.0x 1lox 18.9 19 1849 135 14

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Date Country Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 21:00 NAHB Housing Market Index June 55 51 50
19— June JP 12:00 Tokyo Condominium for Sales YoY May -21.5% — -30.3%
Tuesday us 19:30 Building Permits May 1491K 1425K 1416K
20— June us 19:30 Housing Starts May 1631K 1400K 1401K
JP 11:30 Industrial Production MoM AprF 0.7% — -0.4%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun 16 0.5% — 7.2%
21—June KR 04:00 PPIYoY May 0.6% — 1.6%
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Jun 17 264K 259K 262K
22 —June uUs 21:00 Existing Home Sales May 4.30 Mn 4.25 Mn 4.28 Mn
us 21:00 Leading Index May -0.7% -0.8% -0.6%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jun 21 5.75% 5.75% 5.75%
Friday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JunP 48.5 48.4
23 —June GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Jun P 43.0 43.2
JP 06:30 Natl CPI YoY May 3.2% 3.5%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jun P — 50.6

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company

ACST, AMAN, ARCI, ARGO, BBLD, BELI, BMHS, BMTR, BOGA, BPTR, CUAN, DGNS, DMAS,

Monday RUPS FIRE, FREN, JAYA, LFLO, OLIV, PANI, PNIN, PNLF, PPGL, SHID, TALF, ULTJ, WINE
19 —June Cum Dividend DEPO, HMSP, MTLA, SGRO, SKBM

ALDO, AMAR, BBRM, BLTA, BRNA, CBPE, CHIP, CRAB, FORU, IFIl, IPTV, KIAS, KOIN, KOPI,
Tuesday RUPS MAPA, MAPI, MICE, MIRA, MSKY, NANO, OBMD, OKAS, PEGE, POLA, RDTX, RMKE, SAPX,

SDMU, SHIP, TRIN

20 - June Cum Dividend BRPT, JECC

ACES, ADES, ASMI, ATIC, AXIO, BANK, BEKS, CAMP, CARE, CLAY, CNKO, DPNS, DSFI, ESTI,
Wednesday RUPS FAPA, GEMA, IKAN, INDS, INOV, IPCM, KA, KKGI, LAJU, LEAD, MDKA, MFMI, MKPI, NPGF,

PALM, PNBS, RICY, SATU, SMDM, SNLK, SOCI, TNCA, TOPS, TRON

21 —June Cum Dividend BOLT, EKAD, ENAK, KBLI, MASA, MYOR, RSGK, UNIC, ZONE

AMAG, AMFG, ARKA, ASJT, ASRM, BESS, BIRD, BLTZ, BTPN, CFIN, CITY, CMNT, DFAM, DGIK,
Thursday RUPS DVLA, FAST, GEMS, GPRA, GULA, HDFA, IRRA, JAST, KIOS, KREN, LABA, LSIP, MBTO, OASA,
OCAP, PBRX, PNBN, PYFA, SAFE, SIMP, SLIS, SRAJ, TRJIA, UNVR

22 —June Cum Dividend EMTK, HILL, JTPE, KOBX, LTLS, SCMA
ALKA, BCIP, BKDP, BLUE, BOSS, DIGlI, FMII, ICBP, IDPR, INDF, INTA, INTD, KLIN, LMPI, LRNA,
Friday RUPS LUCK, MPRO, MYTX, OPMS, PANS, PMIJS, PORT, RUIS, SIMM, SOHO, STTP, SWAT, TECH,
VOKS, VRNA, YPAS
23—June Cum Dividend ANTM, GLVA, PTBA, SMKM, SMRA, TINS

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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N

IHSG projection for 23 June 2023 :

SIDEWAYS / KONSOLIDASI - posisi di bawah MA10 &
MA20 lagi.

Support : 6620-6600 / 6560-6550.

Resistance : 6680-6700 / 6745-6765 / 6950-6960 / 7000
-7040.

ADVISE : HOLD ; Wait & See.

PREDICTION 23 JUNE 2023

Spec. Buy

Entry : 725-720

Avg up >745-750

Target : 765-780 / 800 / 820.
SL: 705

PREDICTION 23 JUNE 2023

Buy

Entry : 23525-23300

Avg up >23775

Target : 24500 / 25300-25700 / 27000
SL: 22800
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Daily Technical
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PREDICTION 23 JUNE 2023

Spec. Buy

Entry : 482-476

Avg up >490

Target : 500-505 / 510 / 520 / 530-536
SL: 468
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No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok A1

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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