Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Ketiga indeks utama Wall Street kembali terbenam di teritori negatif untuk hari ketiga
berturut-turut, dengan Nasdag memimpin pelemahan sebesar 1.2%, setelah Federal Reserve
Chairman Jerome Powell mengisyaratkan kemungkinan masih adanya kenaikan suku bunga
setidaknya dua kali tahun ini demi menekan Inflasi AS ke target 2%. Komentar hawkish ini
sontak membuat saham-saham Teknologi memerah, Philadelphia SE Semiconductor Index
drop 2.7%; di kala pelaku pasar memperhitungkan 74.4% kemungkinan kenaikan suku bunga
sebesar 25 bps pada FOMC Meeting mendatang bulan Juli, seperti dilansir CME Group
FedWatch. Di sisi lain, sektor Energi berhasil rebound dari penurunan terbesarnya secara
bulanan. Dari benua Eropa, sejauh ini Bank of England dinilai gagal mengendalikan Inflasi
Inggris secara tingkat CPI bulan Mei malah dirilis tak beranjak dari level 8.7% yoy, tak mampu
penuhi ekspektasi turun ke angka 8.4% yoy. Tak heran hari ini Bank of England akan mendapat
sorotan terkait keputusan suku bunga acuan yang disinyalir akan naik 25 bps ke tingkat 4.75%.
Tak hanya Inggris saja, Rapat Dewan Gubernur Bank Indonesia hari ini juga akan kembali
tentukan tingkat BI7DRR yang diprediksi tetap di posisi 5.75%. Sedangkan para investor AS
masih akan memantau ketat komentar kedua Jerome Powell di hadapan Komite Senat
Perbankan AS nanti malam sekitar jam 21.00 WIB, sebelum diawali oleh rilis data Initial Jobless
Claims mingguan dan Existing Home Sales (Mei).

IHSG akhirnya mampu bangkit ke teritori positif pada perdagangan Rabu (21/06/23) walau
masih diiringi oleh jual bersih asing senilai IDR 61.93 miliar, mentotalkan Foreign Net Sell
selama sepekan terakhir hampir sebanyak IDR 2 triliun (all market). Menimbang posisi IHSG
saat ini yang telah bertengger kembali ke atas MA10 & MA20, NHKSI RESEARCH menilai bahwa
potensi bullish lanjutan terbuka untuk menuju level Resistance kritikal di sekitar 6745-6765.
Para investor/trader pasar modal Indonesia disarankan untuk Average Up bertahap.
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JCI Index

June 21 6,702.63
Chg. 42.17 pts (+0.63%)
Volume (bn shares) 15.03
Value (IDR tn) 7.68

Up 269 Down 218 Unchanged 184

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 469.3 TLKM 238.9
BBCA 393.6  ACES 174.6
BMRI 297.4 BOGA 173.6
ASII 260.1 GOTO 161.7
PTBA 239.7 ARTO 125.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,786
Sell 2,848
Net Buy (Sell) (62)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ACES 68.1 TLKM 75.9
BBRI 429 BTPS 54.1
HRTA 42.3 GOTO 51.7
ICBP 36.1 BMRI 33.5
ARTO 31.4 AMRT 31.3

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Consumer Cyclicals 880.50 11.81 1.36%
Technology 4976.60 62.17 1.27%
Infrastructure 858.94 10.55 1.24%
Transportation & Logistic 1932.59 21.33 1.12%
Finance 1401.98 12.25 0.88%
Consumer Non-Cyclicals 745.10 6.29 0.85%
Basic Material 996.71 6.11 0.62%
Industrial 1174.30 6.23 0.53%
Energy 1806.68 9.56 0.53%
Property 733.50 3.75 0.51%
Healthcare 1483.02 -18.74 -1.25%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 139.30  144.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 1435% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 4.00%  4.33% Cons. Confidence* 128.30 126.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.31% -0.03%
USDIDR 14,945 -0.37%
KRWIDR 11.57 -1.25%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,951.52 (102.35) -0.30%
S&P 500 4,365.69 (23.02) -0.52%
FTSE 100 7,559.18 (10.13) -0.13%
DAX 16,023.13 (88.19) -0.55%
Nikkei 33,575.14 186.23 0.56%
Hang Seng 19,218.35 (388.73) -1.98%
Shanghai 3,197.90 (42.46) -1.31%
Kospi 2,582.63 (22.28) -0.86%
EIDO 23.18 0.21 0.91%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,932.6 (3.9) -0.20%
Crude Oil ($/bbl) 7253 134  1.88%
Coal ($/ton) 124.15 (2.40) -1.90%
Nickel LME ($/MT) 21,238 (801.0) -3.63%
Tin LME ($/MT) 27,311 464.0 1.73%
CPO (MYR/Ton) 3,614 (113.0) -3.03%
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Company News

CARS : Penjualan Mobil Naik 16% per Mei 2023

Kinerja penjualan mobil PT Industri dan Perdagangan Bintraco
Dharma Tbk (CARS) masih tumbuh. Penjualan mobil telah
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RALS : Siapkan Capex IDR200 M di 2023

PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk (RALS) mengungkapkan
bahwa Perseroan telah menganggarkan belanja modal atau

capital expenditure (capex) sebesar IDR200 miliar pada tahun
2023. Dana tersebut akan digunakan untuk ekspansi bisnis,
mempertahankan keberadaan gerai, melalakukan
restrukturisasi penggunaan space, re-merchandising produk,
peremajaan gerai, serta pengendalian biaya secara ketat.
(Emiten News)

mengalami peningkatan yang signifikan, dengan mencapai
lebih dari 8.000 wunit hingga Mei 2023, melanjutkan
pencapaian 4.600 unit sebelumnya per Maret 2023. Capaian
ini masih dalam lajur yang tepat sesuai dengan proyeksi
manajemen, yaitu target penjualan 20.000 unit mobil pada
akhir tahun 2023. Adanya kendaraan berteknologi Hybrid
Electric Vehicle (HEV) diyakini dapat mendorong minat
pelanggan untuk membeli mobil. (Kontan)

BCIC : Targetkan Penyaluran Kredit dan DPK Tumbuh
30%

PT Bank JTrust Indonesia Thk (BCIC) menargetkan penyaluran
kredit tumbuh mencapai 25 sampai 30 persen pada tahun
2023. J Trust Bank memfokuskan penyaluran kredit melalui
segmen Corporate Banking, Commercial & Small and Medium
Enterprises (SME), Business Linkage, serta Consumer. BCIC
juga berupaya memperluas pangsa pasar untuk mendapatkan
basis nasabah yang besar di Indonesia. (Emiten News)

Domestic & Global News

Kemendag Punya 2 Strategi Agar Tren Surplus Neraca Dagang Rl Berlanjut

Kementerian Perdagangan (Kemendag) mencanangkan dua strategi pengembangan ekspor guna menjaga neraca perdagangan
Indonesia tetap dalam tren surplus. Dirjen Perdagangan Luar Negeri Kemendag Budi Santoso mengatakan, dua strategi tersebut
adalah melihat pasar (market based strategy) dan melakukan penguatan sumber daya dalam negeri (resources based strategy).
“Pertama resources based strategy adalah bagaimana kita penguatan dalam negeri, kita memberikan pembinaan untuk produk
kita yang bernilai tambah. Termasuk juga penguatan kepada eksportir, khususnya UKM agar melakukan ekspor dengan baik,” ujar
Budi dalam rapat dengar pendapat dengan Komisi VI DPR RIl, Rabu kemarin. Budi menambahkan bahwa untuk market based
strategy-nya, Kemendag akan terus menganalisis pasar untuk mengetahui celah agar produk ekspor Indonesia bisa kompetitif di
pasar global. Adapun, neraca perdagangan Mei 2023 kembali melanjutkan tren surplus dengan mencatatkan surplus senilai USD
0,44 miliar. Surplus perdagangan ini terdiri atas surplus neraca nonmigas sebesar USD 2,26 miliar dan defisit neraca migas
sebesar USD 1,82 miliar. (Bisnis)

Bukan Main, China Guyur Diskon Pajak Mobil Listrik IDR 1.082 T

Pemerintah China mengumumkan paket pemotongan pajak senilai 520 miliar yuan atau sekitar IDR 1.082 triliun (asumsi kurs IDR
2.082/yuan) selama empat tahun untuk kendaraan listrik (EV) dan mobil ramah lingkungan lainnya, Rabu (21/6/2023). Paket
tersebut adalah terbesar yang pernah diberikan China untuk industri tersebut. Dilaporkan, pemberian paket itu sebagai upaya
untuk meningkatkan pertumbuhan penjualan mobil yang melambat. Kondisi ini dilaporkan menimbulkan kekhawatiran terhadap
pertumbuhan ekonomi China. Dan, setelah rincian paket ini diumumkan, saham-saham produsen mobil besar langsung melonjak.
Menurut laporan yang sama, kendaraan energi baru (NEV) yang dibeli pada 2024 dan 2025 akan dibebaskan dari pajak pembelian
sebesar hingga 30 ribu yuan atau sekitar IDR 62,4 juta per kendaraan. Kementerian Keuangan China menyatakan, pengecualian
ini akan dibagi menjadi dua dan dibatasi hingga 15 ribu yuan atau sekitar IDR 31,2 juta untuk pembelian yang dilakukan pada
2026 dan 2027. (CNBC Indonesia)
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End of Upside 1Year Market . Return Dividend Sales EPS )
Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap I;‘I\:s; on Equity Yield TTM Growth Growth BA:tI;
(%) (%) (IDRtn) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,5785

BBCA 9,125 8,550 10,050 Overweight 10.1 19.3  1,1249 25.4x 5.3x% 218 2.2 221 446 0.9
BBRI 5575 4,940 5,000 Overweight 7.6 27.3 8449 15.5x 3.0x 198 5.2 10.3 2188 11
BBNI 9,100 9,225 12,000 Buy 319 77 1697 8.7x 1.2x 147 43 125 316 13
BMRI 5,100 4,963 5,300 Buy 235 2356 476.0 10.9x 2.2 212 5.2 16.0 351 13
= r Non-Cyclical 1,190.4

ICBP 11,325 10,000 13,000 Overweight 14.8 23.8 132.1 20.0% 3.3x 17.3 19 114 1042 04
UNVR 4,360 4,700 4,850 Owverweight 112 {137) 166.3 35.0x 31.1x 81.0 35 2.2 (30.2) 05
MYOR 2,690 2,500 2,900 Overweight 7.8 423 60.1 25.3x 4.5x 191 0.8 114 1357 07
CPIN 5,225 5,650 5,500 Owverweight 5.3 {1.9) 857 43.2x 3.2x 75 21 18 (79.5) 05
IPFA 1,260 1,295 1,300 Hold 32 j13.4) 14.8 25.9x 1.2x 45 40 (3.2 H/A 07
AALI 7,600 8,025 9,200 Buy 211 (23.2) 14.6 10.0% 0.7x 6.8 5.3 {(27.7)  (53.5) 10
Consumer Cyclicals 3856

ERAA 476 392 500 Buy 26.1 (4.4 7.6 7.9x 1.1x 142 48 289 (21.1) 08
MAPI 1,740 1,445 2,000 Owverweight 149 93.3 289 14 dx 3.4x 271 /A 325  (306) 07
Healthcare 290.0

KLBF 2,050 2,000 2,300 Owverweight 12.2 26.2 95.1 27.9% 4.5 16.4 19 12.2 3.1 04
SIDO 720 755 1,000 Buy 389 (246) 216 19 5x 6.9 358 5.1 30 18 05
MIKA 2,600 3,190 3,000 Buy 154 (8.5) 37.0 37.4x 6.4x 17.9 14 (6.0)  (145) 02
Infrastructure 87372

TLEM 3,980 3,750 5,000 Buy 256 (3.2 3943 18.7x 2.9x 16.0 42 25 50 08
ISMR 3,690 2,980 5,100 Buy 38.2 - 26.8 9.4x 1.2x 13.2 2.1 212 34.3 0.8
EXCL 1,855 2,140 3,800 Buy 944  (218) 257 18.3x 1.0x 51 21 119 231 08
TOWR 1,035 1,100 1,370 Buy 324 89 52.8 15.5x 3.4x 238 23 94  (11.8) 03
TBIG 2,080 2,300 2,390  Owverweight 149  (29.3) 471 30.1x 4.0x 145 17 (14)  (25.5) 04
MTEL 580 800 865 Buy 272 {4.2) 56.8 32.4x 1.7x 5.3 31 a9 91 /A
WIKA 530 800 1,280 Buy 1415  (41.8) 4.8 NSA 0.4x (4.8) N/A 37.4 /A 1.2
PTPP 505 715 1,700 Buy 1810 (33.1) 3.8 13 3x 0.3x 25 /A 13 200 11
Property & Real Estate 2553

CTRA 1,130 540 1,500 Buy 32.7 32.9 208 11.3x 1.1x 10.2 12 4.6 (4.3 09
PWON 492 456 590 Buy 40.2 - 237 13 dx 1.3x 10.3 0.8 59 60.5 11
Energy 1,075.9

PGAS 1,305 1,760 1,770 Buy 356 (26.3) 316 5.9x 0.8x 109 10.8 116  (20.0) 09
PTBA 3,850 3,690 4,900 Buy 27.3 {4.5) 44.4 3.9x 1.5x 411 179 214 (489) 10
ADRO 2,260 3,850 3,900 Buy 72.6 (25.4) 72.3 1.8x 0.7x 46.2 216 50.1 153 13
Industrial 449.4

UNTR 23,350 26,075 32,000 Buy 37.0  (19.9) 87.1 3.9x 1.0x 27.2 30.0 24.7 26.6 0.9
Asll £,925 5,700 8,000 Buy 155 11 280.3 9.1 1.4x 16.3 92 155 372 11
Basic Ind. 939.3

SMGR 6,025 6,575 9,500 Buy 57.7 (15.5) 40.7 15.3x 0.9x 6.1 41 4.5 (2.1) 0.3
INTP 9,800 9,300 12,700 Buy 295 43 36.1 16.6x 1.7x 100 16 19.3 109.8 08
INCO 6,425 7,100 8,200 Buy 27.6 (8.9) 63.8 18.5% 1.7x 9.9 14 54.5 456 1.2
ANTM 2,010 1,985 3,450 Buy 716 {6.5) 483 12.0x 1.9x 16.9 19 189 135 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Date Country Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 21:00 NAHB Housing Market Index June 55 51 50
19— June JP 12:00 Tokyo Condominium for Sales YoY May -21.5% — -30.3%
Tuesday us 19:30 Building Permits May 1491K 1425K 1416K
20— June us 19:30 Housing Starts May 1631K 1400K 1401K
JP 11:30 Industrial Production MoM AprF 0.7% — -0.4%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun 16 0.5% — 7.2%
21—June KR 04:00 PPIYoY May 0.6% — 1.6%
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Jun 17 — 262K
22 —June uUs 21:00 Existing Home Sales May 4.25 Mn 4.28 Mn
us 21:00 Leading Index May -0.8% -0.6%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jun 21 5.75% 5.75%
Friday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JunP 48.5 48.4
23 —June GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Jun P 43.0 43.2
JP 06:30 Natl CPI YoY May 3.2% 3.5%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jun P — 50.6

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company

ACST, AMAN, ARCI, ARGO, BBLD, BELI, BMHS, BMTR, BOGA, BPTR, CUAN, DGNS, DMAS,

Monday RUPS FIRE, FREN, JAYA, LFLO, OLIV, PANI, PNIN, PNLF, PPGL, SHID, TALF, ULTJ, WINE
19 —June Cum Dividend DEPO, HMSP, MTLA, SGRO, SKBM

ALDO, AMAR, BBRM, BLTA, BRNA, CBPE, CHIP, CRAB, FORU, IFIl, IPTV, KIAS, KOIN, KOPI,
Tuesday RUPS MAPA, MAPI, MICE, MIRA, MSKY, NANO, OBMD, OKAS, PEGE, POLA, RDTX, RMKE, SAPX,

SDMU, SHIP, TRIN

20 - June Cum Dividend BRPT, JECC

ACES, ADES, ASMI, ATIC, AXIO, BANK, BEKS, CAMP, CARE, CLAY, CNKO, DPNS, DSFI, ESTI,
Wednesday RUPS FAPA, GEMA, IKAN, INDS, INOV, IPCM, KA, KKGI, LAJU, LEAD, MDKA, MFMI, MKPI, NPGF,

PALM, PNBS, RICY, SATU, SMDM, SNLK, SOCI, TNCA, TOPS, TRON

21 —June Cum Dividend BOLT, EKAD, ENAK, KBLI, MASA, MYOR, RSGK, UNIC, ZONE

AMAG, AMFG, ARKA, ASJT, ASRM, BESS, BIRD, BLTZ, BTPN, CFIN, CITY, CMNT, DFAM, DGIK,
Thursday RUPS DVLA, FAST, GEMS, GPRA, GULA, HDFA, IRRA, JAST, KIOS, KREN, LABA, LSIP, MBTO, OASA,
OCAP, PBRX, PNBN, PYFA, SAFE, SIMP, SLIS, SRAJ, TRJIA, UNVR

22 —June Cum Dividend EMTK, HILL, JTPE, KOBX, LTLS, SCMA
ALKA, BKDP, BLUE, BOSS, DIGI, FMII, ICBP, IDPR, INDF, INTA, INTD, KLIN, LMPI, LRNA, LUCK,
Friday RUPS MPRO, MYTX, OPMS, PANS, PMIJS, PORT, RUIS, SOHO, STTP, SWAT, TECH, VOKS, VRNA,
YPAS
23 —June Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 22 June 2023 :

BULLISH / SIDEWAYS - break ke atas MA10 & MA20
yang mulai goldencross; potensi Uji Resistance berikut
di MA50.

Support : 6700-6680 / 6660 / 6660-6550.
Resistance : 6745-6765 / 6950-6960 / 7000-7040.

ADVISE : Average UP accordingly.

PREDICTION 22 JUNE 2023

Overview
Upaya percobaan break upper channel (downtrend)
jk.menengah

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 2020-2000

Average Up >2050

Target: 2120-2150 / 2340-2380 / 2500.
Stoploss: 1880.

PREDICTION 22 JUNE 2023

Overview
Limited downside potential.
Uji Resistance MA10 & MA20 yang mulai goldencross.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 3010-3000.

Average Up >3040

Target : 3170/ 3450-3470 / 3530 / 3610-3670.
Stoploss : 2840.
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Daily Technical
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PREDICTION 22 JUNE 2023

Overview
Break upper channel (downtrend) jk.menengah
MA10 & MA20 goldencross.

Advise

Buy.

Entry Level: 840

Average Up >860

Target: 900 / 950 / 1000-1010
Stoploss: 840.

PREDICTION 22 JUNE 2023

Overview
Uji Resistance Trendline mid-term.
Pertahankan Support MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 400

Average Up >412

Target : 424-426 / 480 / 500.
Stoploss: 388

PREDICTION 22 JUNE 2023

Overview
Uji Resistance MAS0.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 930-920.

Average Up >950

Target: 970/ 995-1000 / 1100-1115
Stoploss: 890.
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ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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