Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Pasar saham AS ditutup merah berjamaah pada penghujung pekan lalu, terseret
Microsoft dan saham-saham berkapitalisasi besar seiring komentar dari dua pejabat
Federal Reserve yang mengingatkan bahwa Inflasi Inti AS belum bergeming serta
kenaikan suku bunga masih diperlukan secara Inflasi AS masih jauh dari target mereka di
2%. Para trader saat ini memperkirakan akan ada kemungkinan The Fed memotong suku
bunga pada bulan Desember, menyusul kenaikan 25 bps pada FOMC Meeting Juli nanti,
seperti dilansir CME Group Fedwatch Tool. Survey dari Univ. of Michigan pada Jumat lalu
memperlihatkan bahwa sentimen & ekspektasi pasar meningkat dengan adanya harapan
Inflasi harga konsumen jatuh ke titik terendah pada bulan Juni ini dan outlook usaha
untuk 5 bulan ke depan membaik dengan signifikan. Adapun pasar modal AS akan ditutup
pada hari Senin untuk hari libur nasional. Bank of Japan mempertahankan kebijakan
moneternya yang sangat longgar, dan Bank sentral China mulai memangkas biaya
pinjaman. Sementara itu, ECB memilih untuk menaikkan suku bunga acuan sebesar 25
basis poin lebih lanjut. Presiden ECB Christine Lagarde mengatakan bahwa belum ada
rencana untuk menghentikan trend kenaikan suku bunga ini.

Sementara itu, IHSG menutup minggu lalu pun di teritori negatif dipicu oleh Net Sell
Asing sebesar IDR 1.7 triliun. IHSG terlihat masih perlu motivasi lebih untuk mengakhiri
Sideways antara Support MA10 & MA20 serta menembus ke atas MA50 sekaligus
Resistance krusial 6735-6765. NHKSI RESEARCH menyarankan strategi Average Up
bertahan paling bijak dilakukan saat ini, sambil memperhatikan perkembangan data
ekonomi global.
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Proyeksi Harga Emas setelah Naik 3 Sesi Berkat The Fed

Sectors

Last Chg. %
Healthcare 1506.37 -10.05 -0.66%
Infrastructure 854.61 -5.12 -0.60%
Consumer Non-Cyclicals 744.65 -3.51 -0.47%
Consumer Cyclicals 881.64 -3.74 -0.42%
Property 733.70 -3.07 -0.42%
Energy 1799.60 -4.97 -0.28%
Transportation & Logistic 1920.87 -3.87 -0.20%
Finance 1394.67 -2.02 -0.14%
Industrial 1176.63 0.25 0.02%
Basic Material 1008.37 4.26 0.42%
Technolog 5033.13 134.11 2.74%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 139.30  144.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy 1435% -22.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 4.00%  4.33% Cons. Confidence* 128.30 126.10
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JCl Index
June 16 6,698.55
Chg. 15.25 pts (-0.23%)
Volume (bn shares) 19.15
Value (IDR tn) 12.68
Up 203 Down 289 Unchanged 178
Most Active Stocks (IDR bn)
by Value
Stocks Val. Stocks Val.
PTBA 1,115.5 ISAT 518.9
BBRI 1,039.6 GOTO 515.4
BBCA 1,018.6 ASII 436.6
TLKM 640.4 UNTR 347.7
BMRI 533.1 BBNI 239.8
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 6,133
Sell 7,014
Net Buy (Sell) (880)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ISAT 132.6 TLKM 261.5
GOTO 88.0 BBCA 208.2
BUKA 27.5 BBRI 89.3
KLBF 19.5 CTRA 69.5
ICBP 8.1 UNTR 64.9
Government Bond Yields & FX
Last Chg.
Tenor: 10 year 6.30% 0.00%
USDIDR 14,935 -0.07%
KRWIDR 11.74 0.51%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,299.12 (108.94) -0.32%
S&P 500 4,409.59 (16.25) -0.37%
FTSE 100 7,642.72 14.46 0.19%
DAX 16,357.63 67.51 0.41%
Nikkei 33,706.08 220.59 0.66%
Hang Seng 20,040.37 211.45 1.07%
Shanghai 3,273.33 20.36 0.63%
Kospi 2,625.79 17.25 0.66%
EIDO 23.21 (0.24) -1.02%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,958.0 (0.0) -0.00%
Crude Oil ($/bbl) 7178 116  1.64%
Coal ($/ton) 128.45 (7.50) -5.52%
Nickel LME ($/MT) 23,034 41.0 0.18%
Tin LME ($/MT) 26,951 (274.0) -1.01%
CPO (MYR/Ton) 3,743 2350 6.70%




Company News

GJTL : Alokasi Belanja Modal Tahun Ini Hingga USD50
Juta

PT Gajah Tunggal Tbk (GJTL) berupaya memperkuat
kinerjanya pada 2023 dengan menggelontorkan dana belanja
modal atau capital expenditure (capex) sekitar USD40 juta-
USD50 juta pada tahun ini. Belanja modal tersebut
diprioritaskan untuk peningkatan kualitas mesin-mesin
produksi GJTL melalui adopsi teknologi terbaru. GJTL pun
telah merealisasikan penggunaan belanja modal sekitar USD7
juta-USD8 juta per kuartal pertama lalu. (Kontan)
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TINS : Laba 2023 Diprediksi Turun

PT Timah Tbk (TINS) memperkirakan laba bersih tahun ini
akan lebih rendah dibandingkan dengan tahun lalu. Prediksi
ini dipicu oleh harga timah lebih rendah dibandingkan tahun
sebelumnya. PT Timah telah menyiapkan sejumlah strategi
guna untuk menjaga kinerja, antara lain melakukan
optimalisasi produksi, efisiensi di rantai bisnis, aktif
melakukan optimalisasi pengelolaan aset keuangan, dan
memacu peningkatan kontribusi dari anak perusahaan.
(Kontan)

PTBA  :Siap Hadapi Tren Pelemahan Harga Batubara
Direktur Utama PTBA, Arsal Ismail mengatakan bahwa faktor
geopolitik eksternal sangat berpengaruh terhadap harga
batubara di pasar internasional. Beberapa strategi yang
dijalankan perusahaan untuk mengantisipasi penurunan harga
batubara diantaranya vyaitu diversifikasi bisnis dan
optimalisasi efisiensi kinerjanya. (Emiten News)

Domestic & Global News

PLN Sebut Pengembang Belum Dapat Pendanaan, Negosiasi Amandemen PPA EBT Alot

PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) atau PLN berkomitmen untuk menyelesaikan negosiasi amandemen perjanjian jual beli
listrik atau power purchase agreement (PPA) pembangkit energi baru terbarukan (EBT) yang dikerjakan pengembang listrik
swasta atau independent power producer (IPP). Proses negosiasi tersebut berjalan alot salah satunya diduga karena oleh
pendanaan seret di pengembang. Executive Vice President Komunikasi Korporat dan TJSL PLN Gregorius Adi Trianto mengatakan
perseroan tengah berkoordinasi intensif dengan IPP terkait untuk dapat menyelesaikan amandemen PPA pembangkit terbarukan
tersebut. Greg menuturkan komitmen penyelesaian amandemen itu turut menjadi prioritas perseroan untuk mempercepat
upaya bauran energi bersih ke dalam sistem kelistrikan nasional yang saat ini masih ditopang batu bara. Berdasarkan laporan
Kementerian ESDM, total kapasitas pembangkit EBT yang belakangan terkendala negosiasi amandemen itu mencapai 342,91
megawatt (MW). Malahan beberapa negosiasi mandek sampai dengan 12 tahun. (Bisnis)

Proyeksi Harga Emas setelah Naik 3 Sesi Berkat The Fed

Harga emas masih berpeluang menguat setelah naik tiga sesi beruntun karena investor mencerna prospek Federal Reserve atau
The Fed yang hawkish tentang suku bunga. Harga emas juga ditopang penurunan dolar AS karena The Fed memilih menahan
tingkat suku bunga pada pekan ini. Harga emas paling aktif untuk pengiriman Agustus di divisi Comex New York Exchange, pada
Jumat kemarin(16/6/2023) naik tipis USD 0,50 atau 0,03% menjadi ditutup pada USD 1.971,20 per ounce, setelah menyentuh
level tertinggi sesi di USD 1.980,40 dan terendah di USD 1.965,40. Namun, harga emas turun 0,3% pekan ini. Pejabat bank sentral
AS mengeluarkan nada hawkish dalam komentar pertama mereka sejak pertemuan The Fed minggu ini, karena laporan Fed
mengatakan inflasi di bagian utama industri jasa tetap tinggi dan belum menunjukkan tanda-tanda pelonggaran. Pada sebuah
konferensi Jumat (16/6/2023) di Oslo, Norwegia, Gubernur Federal Reserve Christopher Waller mengatakan bahwa tekanan
keuangan pada perbankan merupakan faktor yang akan diawasi oleh Fed dalam menentukan sikap kebijakan moneter yang tepat
ke depan. (Bisnis)
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: End of Upside 1Year Market Return  Dividend Sales EPS .,
Lﬂ_St Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap on Equity Yield TTM Growth Growth Adj-
PrIC®  price (% (%) (DRtn) 6 (%) Yoy (%) Yoy (%) o
Finance 35833
BBCA 9,050 8,550 10,050 Overweight 11.0 195 11156 25.2x 5.3« 218 2.3 221 446 0.9
BERI 5,550 4,940 6,000 Overweight 8.1 253 841.2 15.4x 3.0x 19.8 5.2 10.3 28.8 11
BBNI 9,025 9,225 12,000 Buy 33.0 9.4 168.3 8.6x 1.2x 147 4.4 125 316 13
BMRI 5,150 4,963 6,300 Buy 22.3 23.0 480.7 11.0x 2.2x 21.2 5.1 16.0 25.1 13
Consumer Non-Cyclicals 1,209.5
ICBP 11,200 10,000 13,000 Buy 16.1 291 1306 19.8x 3.3« 17.3 19 114 1042 0.4
UNVR 4,390 4,700 4850 Overweight 105 {8.5) 167.5 35.2x 31.3x 31.0 35 2.2 {30.2) 05
MYOR 2,720 2,500 2,900 Owverweight 6.6 591 650.8 25.6x 4.6x 191 0.8 114 1357 0.7
CPIN 5,200 5,650 5500 Owverweight 5.8 1.0 853 43.0x 3.2x 7.5 21 18 (79.5) 0.5
IPFA 1,240 1,295 1,300 Hold 48 (11.4) 145 25.4x 1.1x 45 40 (3.2 N/A 07
AALI 7,573 8,025 9,200 Buy 215 (25.6) 146 9.9x 0.7x 6.8 5.3 (27.7) (53.5) 1.0
Consumer Cyclicals 3875
ERAA 486 392 500 Buy 23.5 (2.8) 7.8 8.1x 1.1x 14.2 4.7 28.9 (21.1) 0.8
MAPI 1,800 1,445 2,000 Overweight 111 97.8 299 14.9x 3.5x 27.1 N/A 325  (30.6) 07
Healthcare 291.4
KLBF 2,100 2,090 2,300 Owverweight a5 292 934 28.6x 4.6x 164 18 122 31 0.4
SID0 735 755 1,000 Buy 36.1 (22.6) 221 19.9x 7.1x 35.8 5.0 3.0 18 0.6
MIKA 2,670 3,190 3,000 Overweight 124 (04) 38.0 38.4x 6.6 17.9 14 (.0)  (14.5) 02
Infrastructure 881.38
TLEM 3,970 3,750 5,000 Buy 259 (1.7) 3933 18.7x 2.9% 16.0 4.2 2.5 5.0 0.8
ISMR 3,940 2,980 5,100 Buy 254 8.5 28.6 10.0x 1.3x 13.2 15 212 343 0.8
EXCL 2,020 2,140 3,800 Buy 88.1 (15.1) 26.5 18.9x 1.0x 5.1 2.1 119 23.1 0.8
TOWR 1,005 1,100 1,370 Buy 36.3 9.8 51.3 15.0x 3.3x 23.8 2.4 9.4 (11.8) 0.3
TBIG 2,030 2,300 2,350 Buy 17.7 (31.2) 46.0 29.4x 3.9x 145 1.7 (1.4) (25.6) 0.4
MTEL 670 300 865 Buy 291 (5.6) 56.0 31.6x 1.6x 5.3 3.2 9.5 91 N/A
WIKA 505 800 1,280 Buy 1535 (44.8) 45 MN/A 0.dx (4.5) N/A 37.4 MN/A 1.2
PTRP 585 715 1,700 Buy 190.6 (36.1) 36 12.8x 0.3x 25 N/A 18 200 11
Property & Real Estate 256.7
CTRA 1,135 940 1,500 Buy 33.3 236 209 11.3x 1.1x 10.2 1.2 (4.6) (4.3) 0.9
PWON 450 456 590 Buy 40.8 0.4 236 13.4x 1.3x 10.3 0.8 5.9 60.5 11
Energy 1,101.8
PGAS 1,310 1,760 1,770 Buy 351 (28.0) 31.8 7.0x 0.8x 10.9 10.8 116  (20.0) 0.9
PTBA 3,820 3,690 4,900 Buy 28.3 - 44.0 3.8x 1.5x 411 18.0 214 (48.9) 1.0
ADRO 2,320 3,850 3,900 Buy 53.1 (24.2) 74.2 1.8x 0.7x 46.2 210 50.1 153 13
Industrial 450.5
UNTR 22,5900 20,075 32,000 Buy 39.7  (23.7) 85.4 3.8x 0.9x 272 30.6 247 26.6 09
ASI 6,850 5,700 8,000 Buy 16.8 - 277.3 9.0x 1.4x 16.3 9.3 155 27.2 11
Basic Ind. 947.1
SMGR 6,000 6,575 9,500 Buy 583  (12.8) 405 15.2x 0.9x 6.1 41 45 (2.1) 0.8
INTP 9,750 9,900 12,700 Buy 30.3 6.0 35.9 16.5x 1.7x 1000 16 19.3 109.8 0.8
INCO 6,600 7,100 8,200 Buy 242 (7.0) B65.6 19.0x 1.8x 945 14 545 45.6 1.2
ANTM 2,060 1,985 3,450 Buy 67.5 (4.2) 495 12.3x 2.0x 169 19 18.9 135 14

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour
Date Country Event Period Actual Consensus
Jakarta

Monday us 21:00 NAHB Housing Market Index 51 50
19— June JP 12:00 Tokyo Condominium for Sales YoY May — -30.3%
Tuesday us 19:30 Building Permits May 1430K 1416K
20— June us 19:30 Housing Starts May 1400K 1401K
JP 11:30 Industrial Production MoM AprF — -0.4%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun 16 — 7.2%
21—June KR 04:00 PPIYoY May — 1.6%
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Jun 17 — 262K
22 —June us 21:00 Existing Home Sales May 4.25 Mn 4.28 Mn
us 21:00 Leading Index May -0.8% -0.6%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jun 21 5.75% 5.75%
Friday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JunP 48.5 48.4
23 —June GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Jun P 43.0 43.2
JP 06:30 Natl CPI YoY May 3.2% 3.5%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jun P — 50.6

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company

ACST, AMAN, ARCI, ARGO, BBLD, BELI, BMHS, BMTR, BOGA, BPTR, CUAN, DGNS, DMAS,
FIRE, FREN, JAYA, LFLO, OLIV, PANI, PNIN, PNLF, PPGL, SHID, TALF, ULTJ, WINE

Monday RUPS

19 —June Cum Dividend DEPO, HMSP, MTLA, SGRO, SKBM

ALDO, AMAR, BBRM, BLTA, BRNA, CBPE, CHIP, CRAB, FORU, IFll, IPTV, KIAS, KOIN, KOPI,
Tuesday RUPS MAPA, MAPI, MICE, MIRA, MSKY, NANO, OBMD, OKAS, PEGE, POLA, RDTX, RMKE, SAPX,
SDMU, SHIP, TRIN

20 —June Cum Dividend BRPT
ACES, ADES, ASMI, ATIC, AXIO, BANK, BEKS, CAMP, CARE, CLAY, CNKO, DPNS, DSFI, ESTI,
Wednesday RUPS FAPA, GEMA, IKAN, INDS, INOV, IPCM, KIJA, KKGI, LAJU, LEAD, MDKA, MFMI, MKPI, NPGF,
PALM, PNBS, RICY, SATU, SMDM, SNLK, SOCI, TNCA, TOPS, TRON
21 —June Cum Dividend BOLT, EKAD, ENAK, KBLI, MASA, MYOR, RSGK

AMAG, AMFG, ARKA, ASJT, ASRM, BESS, BIRD, BLTZ, BTPN, CFIN, CITY, CMNT, DFAM, DGIK,
Thursday RUPS DVLA, FAST, GEMS, GPRA, GULA, HDFA, IRRA, JAST, KIOS, KREN, LABA, LSIP, MBTO, OASA,
OCAP, PBRX, PNBN, PYFA, SAFE, SIMP, SLIS, SRAJ, TRJIA, UNVR

22 - June Cum Dividend HILL, JTPE
ALKA, BKDP, BLUE, BOSS, DIGI, FMII, ICBP, IDPR, INDF, INTA, INTD, KLIN, LMPI, LRNA, LUCK,
Friday RUPS MPRO, MYTX, OPMS, PANS, PMJS, PORT, RUIS, SOHO, STTP, SWAT, TECH, VOKS, VRNA,
YPAS
23— June Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 19 June 2023 :

BULLISH / SIDEWAYS - Uji Support MA10 & MA20.

Support : 6685-6680/ 6660 / 6600-6550.
Resistance : 6735-6765 / 6950-6960 / 7000-7040.
ADVISE : Average Up Accordingly.

RSl (14) 4200

o
INKP—PT Indah Kiat Pulp & Paper TBK

£l Indah Kiat Pulp & Paper Tbk, Indonesia, D, Jakarta 07900 H8100 L7775 C7950 Nt Closed PREDICTION 19 JUNE 2023
W 74‘50000 %600
TR
£ Overview

Otw menuju TARGET2 patterns : Falling Wedge (short-
term) dan PARALLEL CHANNEL (mid-term).

Advise

Buy

Entry Level: 7950-7700

Average Up >8000

Target: 8275/ 8625 / 8975-9000.
20 Stoploss: 7300.

RSl (14) 66,6164

02

SMGR—PT Semen Indonesia TBK

k.com PT, Indonesia, D, Jakarta 0220 H232 L216 C226

MA(10, close, 0) 3TN
AR #ﬁ“ﬁt ‘J-..

“l‘“‘ *,MI

PREDICTION 19 JUNE 2023

Overview
Sudah break pattern PARALLEL CHANNEL.

'l Uji Support MA10,20,50.

Advise

Speculative Buy.

Investing.:n Entry Level: 6000-5950.

I184) " T 00 579 3 - Average Up >6125-6175

' Target : 6475-6550 / 6800 / 7000 / 7200.
by Stoploss : 5900.

2023
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Daily Technical

BUKA—PT Bukalapak TBK

k.com PT, Indonesia, D, Jakarta 0220 H232 L216 C226
MA(10, close, 0)
MA (20, close, 0)

1A (50, close, 0)

f
AL“‘ wuml

Investingcon

RITH4) NIALH)

023 1

CPIN—PT Charoen Pokphand Indonesia Thk

Pokphand Indonesia TBK PT, Indonesia, D, Jakarta 05100 H5250 L5100 5200

MA(T0, close0) $030.5000

Investingcon

RSITT4) 61,99

Feb Mar Apr May Jdun

EXCL—PT XL Axiata Tbk

jata Tbk PT, Indonesia, D, Jakarta 02030 H2070 L2020 €2020

MA(10, close, 0) - T

miﬁi}“ +i‘+‘i

RSI(14) 54,8751

Feb f Nar Aor May Jun
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PREDICTION 19 JUNE 2023

Overview
Pattern : Faling Wedge (pink).
Sudah break MA50. MA10 & MAZ20 goldencross.

Advise

Buy.

Entry Level: 226

Average UP >232

Target: 246 /268 / 280-284
Stoploss: 206.

PREDICTION 19 JUNE 2023

Overview
Uji Resistance area previous High & mid-term Trend-
line.

Advise

Buy on Break

Entry Level: 5275-5325
Target : 5925-6000.
Stoploss: 4970

PREDICTION 19 JUNE 2023

Overview
Uji Support Neckline Inverted Head & Shoulders yang
sudah tertembus.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 2020-2000.

Average Up >2070

Target: 2130-2160 / 2240 / 2360.
Stoploss: 1980.
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