Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Ketiga indeks utama AS membukukan kenaikan di atas 1% di posisi tertinggi 14 bulan, seiring para investor menyikapi
data ekonomi yang mendukung pemikiran bahwa US Federal Reserve sudah hampir mengakhiri trend naik suku bunga
acuan yang agresif. Yield obligasi negara juga agak tergelincir didukung oleh data ekonomi yang menunjukkan inflasi
yang menjinak, dengan demikian mengurangi kekhawatiran akan kemungkinan naik suku bunga ke depannya dan
mengantar saham-saham teknologi raksasa seperti Apple and Microsoft ke titik rekor tertinggi. FYI, sepanjang 2023 ini
S&P500 sudah merangkak naik 15% sedangkan Nasdag menguat sekitar 32%, didukung oleh tanda-tanda ekonomi yang
kuat, laporan kinerja perusahaan di atas ekspektasi, dan potensi trend naik suku bunga acuan AS segera berakhir. Data
ekonomi melaporkan US Retail Sales secara tak terduga naik di bulan May seiring para konsumen meningkatkan
belanja atas berbagai barang termasuk kendaraan. Initial Jobless Claims rilis di angka 262 ribu, lebih tinggi dari
perkiraan para ekonom di 249 ribu. Harga barang impor turun di bulan Mei dan penurunan tahunannya adalah yang
terdalam selama 3 tahun. Saat ini para pelaku pasar melihat 67% kemungkinan naiknya suku bunga sebesar 25 bps
pada FOMC Meeting bulan Juli, diikuti dengan potensi pemotongan suku bunga di bulan Desember, seperti dilansir dari
CME Group Fedwatch Tool. Dari benua Eropa, European Central Bank menaikkan suku bunga untuk ke delapan kali
berturut-turut, sesuai ekspektasi sebesar 25 bps membawa posisi deposit rate di 3.5% dan borrowing cost di tingkat
4%. ECB juga memberi sinyal masih ada potensi kenaikan selanjutnya dalam rangka memerangi inflasi Eurozone yang
masih bertengger di level 7%, untuk turun ke level target ECB di 2%. Adapun laporan Inflasi (Mei) Eurozone menjadi
perhatian pasar sore nanti jam 16.00 WIB dengan konsensus melandai ke 6.1%.

Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat neraca perdagangan Indonesia kembali surplus pada Mei 2023 sebesar USD
440 juta. Itu merupakan capaian surplus selama 37 bulan berturut-turut, namun besarannya paling rendah sejak Mei
2020. Adapun surplus ini merosot dari USD 2,90 miliar pada bulan yang sama tahun 2022, jauh di bawah konsensus
pasar USD 3,02 miliar. Walau demikian, Ekspor & Impor menorehkan rapor positif dengan naik signifikan di atas
ekspektasi, masing-masing sebesar 1% dan 14.35% yoy. Naiknya ekspor sebagian besar bersumber dari ekspor
nonmigas sebesar +1.9% yoy (vs -30% yoy di Apr23), sedangkan peningkatan impor bersumber dari semua jenis barang
terutama impor barang modal dan barang konsumsi sebesar +60% dan +36,5% yoy (vs -7% dan -18% yoy di Apr23).
Fakta ini mengindikasikan adanya peningkatan aktifitas ekonomi domestik dan optimisme iklim usaha yang lebih tinggi
ke depannya. Menimbang sentimen yang bergulir di pasar, NHKSI RESEARCH memperkirakan IHSG masih punya
potensi untuk menutup penghujung pekan ini dengan notasi bullish (atau setidaknya Sideways) menguji Resistance
penentu 6735-6765. Saran Average Up accordingly masih paling bijak untuk diterapkan.

Company News

EMTK : Capex Naik 27 Persen
ANTM : Bagikan Dividen IDR1,91 Triliun
INDY : Incar Pasar Domestik Akibat Pelarangan Ekspor Bauksit

Domestic & Global News
Penjualan Mobil Listrik hingga Mei Naik Ribuan Persen, Insentif Pangkas 42 Persen Harga
Minyak Berjangka Naik 3% Seiring Pengilangan Data China yang Kuat dan Melemahnya Dolar AS

Sectors

Last Chg. %
Energy 1804.57 13.42 0.75%
Basic Material 1004.10 6.18 0.62%
Infrastructure 859.73 5.22 0.61%
Healthcare 1516.42 8.90 0.59%
Technology 4899.01 17.34 0.36%
Consumer Cyclicals 885.38 0.73 0.08%
Consumer Non-Cyclicals 748.16 0.55 0.07%
Finance 1396.69 -3.44 -0.25%
Industrial 1176.38 -3.82 -0.32%
Property 736.77 -4.85 -0.65%
Transportation & Logistic 1924.74 -33.59 -1.72%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 139.30  144.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.94 291 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -29.40% -11.33%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -22.32%  -6.26%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 4.00%  4.33% Cons. Confidence* 128.30 126.10
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JCI Index

June 15 6,713.79
Chg. 14.08 pts (+0.21%)
Volume (bn shares) 19.03
Value (IDR tn) 8.41

Up 233 Down 256 Unchanged 181

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 535.6 TLKM 173.2
BMRI 480.1 ADRO 162.0
BBRI 409.2 BOGA 159.3
GOTO 362.0 BBNI 144.6
PTBA 345.0 INKP 141.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,380
Sell 3,643
Net Buy (Sell) (263)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ICBP 85.8 BBCA 221.7
BBNI 415 TLKM 43.8
BUKA 25.5 PTBA 31.6
SMGR 249 BMRI 30.9
GOTO 21.3  UNTR 20.6

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.30% 0.04%
USDIDR 14,945 0.30%
KRWIDR 11.68 0.15%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,408.06 428.73 1.26%
S&P 500 4,425.84 53.25 1.22%
FTSE 100 7,628.26 25.52 0.34%
DAX 16,290.12 (20.67) -0.13%
Nikkei 33,485.49 (16.93) -0.05%
Hang Seng 19,828.92 420.50 2.17%
Shanghai 3,252.98 23.99 0.74%
Kospi 2,608.54 (10.54) -0.40%
EIDO 23.45 (0.01) -0.04%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,958.0 155 0.80%
Crude Oil ($/bbl) 70.62  2.35  3.44%
Coal ($/ton) 13595  3.95 2.99%
Nickel LME ($/MT) 22,993 273.0 1.20%
Tin LME ($/MT) 27,225 463.0 1.73%
CPO (MYR/Ton) 3,521 69.0 2.00%




Company News

EMTK :Capex Naik 27 Persen

PT Elang Mahkota Teknologi Thk (EMTK) mengalokasikan
belanja modal atau capex tahun 2023 berkisar IDR800-900
miliar. Alokasi ini meningkat sekitar 27% dari anggaran tahun
lalu sebesar IDR650 miliar. Capex digunakan untuk bisnis
media, yaitu membangun tower di Surabaya untuk
meningkatkan kualitas transmisi, ekspansi ke daerah-daerah,
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ANTM : Bagikan Dividen IDR1,91 Triliun

RUPS PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) memutuskan
pembagian dividen senilai IDR1,91 triliun. Jumlah ini setara
dengan 50% dari laba bersih ANTM tahun 2022. Setiap
pemegang satu saham ANTM akan mendapat dividen
IDR79,50. Kemudian, sisa dari laba tahun lalu akan digunakan
sebagai laba ditahan, yang secara umum akan digunakan

dan meremajakan peralatan broadcasting. Selain bisnis untuk penyokong kekuatan permodalan ANTM. (Kontan)

media, capex juga akan dibelanjakan untuk bisnis rumah sakit
dengan melakukan pengembangan fasilitas baik dalam bentuk
renovasi maupun peningkatan peralatan medis. (Emiten
News)

INDY : Incar Pasar Domestik Akibat Pelarangan Ekspor
Bauksit

PT Indika Energy Tbk (INDY) menargetkan penjualan bijih
bauksit ke pasar dalam negeri seiring kebijakan larangan
ekspor per 10 Juni 2023. Tantangan penjualan bijih bauksit ke
dalam negeri yakni dari sisi harga karena harga jual domestik
memang lebih rendah dibandingkan harga jual ekspor.
(Kontan)

Domestic & Global News

Penjualan Mobil Listrik hingga Mei Naik Ribuan Persen, Insentif Pangkas 42 Persen Harga
Penjualan mobil listrik berbasis baterai atau BEV (Battery Electric Vehicle) secara wholesales pada Januari — Mei 2023 mencapai
4.663 unit, meroket 1.186% dibandingkan 363 unit pada periode yang sama tahun lalu. Namun, populasi ini dinilai masih minim
dari target pemerintah. Adapun, populasi mobil listrik murni tahun ini masih terbilang minim dengan kontribusi terhadap pasar
secara keseluruhan mencapai 1,1 persen. Terlebih, pemerintah mengklaim telah memberikan bantuan insentif sebanyak 42
persen dari harga jual, khususnya untuk produk Wuling Air ev dan Hyundai loniq 5. (Bisnis)

Minyak Berjangka Naik 3% Seiring Pengilangan Data China yang Kuat dan Melemahnya Dolar AS

Harga minyak naik sekitar 3% ke level tertinggi satu minggu pada hari Kamis karena melemahnya dolar AS dan lonjakan dalam
kegiatan kilang di negara importir minyak mentah terbesar, China. Minyak mentah berjangka Brent naik USD 2,47, atau 3,4%,
menjadi USD 75,67 per barel, sementara minyak mentah West Texas Intermediate (WTI) naik USD 2,35, atau 3,4%, menjadi USD
70,62. Harga tersebut merupakan penutupan tertinggi untuk Brent dan WTI sejak 8 Juni. Di Amerika Serikat, spread crack bensin,
ukuran margin keuntungan penyulingan, naik ke level tertinggi sejak Juli 2022. Sementara itu, harga diesel berjangka AS naik
sekitar 5% ke level tertinggi sejak akhir April. Dolar yang lebih lemah membuat minyak mentah lebih murah bagi pemegang mata
uang lain, yang dapat meningkatkan permintaan minyak. Data pada hari Kamis juga menunjukkan produksi kilang minyak China
naik 15,4% pada bulan Mei dari tahun sebelumnya, mencapai total tertinggi kedua sepanjang sejarah. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return  Dividend Sales EPS .
Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS il on Equity Yield TTM Growth Growth Ad]_'
B o) ORt) (M) P ) () Yoy () Yoy (%)
Fi 3,586.8
- BBCA 9,050 8,550 10,050  Overweight 110 235 1,1156 25.2x 5.3x 218 23 221 446 08
- BBRI 5,525 4540 6,000 Overweight 8.6 242 837.4 15.3x 3.0x 15.8 52 103 238 11
- BBNI 9,100 9,225 12,000 Buy 319 10.0 169.7 8.7x 1.2x 147 43 125 316 13
- BMRI 5125 4963 6,300 Buy 2289 235 4783 10.9x 2.2x 212 52 160 251 13
Consumer Non-Cyclicals 1,208.4
- ICBP 11,325 10,000 13,000 Overweight 148 317 1321 20.0x 3.3x 17.3 19 114 1042 0.4
* UNVR 4,520 4,700 4,850  Overweight 7.3 (5.8) 172.4 36.3x% 32.3x 81.0 3.4 (2.2 (30.2) 05
- MYOR 2,700 2,500 2,900 Overweight 7.4 60.7 60.4 25.4x 45x 19.1 0.8 114 1357 07
+ CPIN 5,100 5,650 5500 Overweight 7.8 15 836 42 2x 31x 75 21 19 (795) 05
- JPFA 1,240 1,295 1,300 Hold 48 (105) 145 25.4x% 11x 45 40 (3.2) N/A 07
- AALI 7,475 8,025 9,200 Buy 231 (283) 144 9 .8x 0.7x 6.3 54 (277)  (535) 10
Consumer Cyclicals 386.9
- ERAA 488 392 600 Buy 230 (1.6) 7.8 8.1x 11x 142 a7 289 (21.1) 08
* MAPI 1,815 1,445 2,000 Overweight 10.2 1017 30.1 15.0% 3.6x 27.1 N/A 325  (308) 0.7
Healthcare 2897
- KLBF 2,080 2,080 2,300 Overweight 10.6 288 975 28.3x 45x 16.4 1.3 122 31 0.4
- 51D0 745 755 1,000 Buy 342 (216) 224 20.1x 7.2x 35.8 49 30 18 06
- MIKA 2,780 3,180 3,000 Overweight 7.5 37 396 40.0x 6.8x 17.9 13 (6.0)  (145) 0.2
Infrastructure 876.18
- TLKM 4,020 3,750 5,000 Buy 244 (1.0) 3982 18.9x 29x 16.0 42 25 50 08
ISMR 3,910 2,980 5,100 Buy 30.4 43 28.4 10.0x 1.3x 13.2 19 212 343 0.8
- EXCL 2,020 2,140 3,800 Buy 831 (16.2) 265 18.9x 1.0x 51 21 119 231 08
- TOWR 1,030 1,100 1,370 Buy 330 17.0 525 15.4x 3.4x 238 23 94  (118) 03
- TBIG 2,080 2,300 2,390  Overweight 149 (285) 47.1 30.1x% 4.0x 145 17 (14)  (258) 0.4
 MTEL 650 300 865 Buy 331 (7.1) 543 31.0x 1.6x 53 33 X 91 /A
CWIKA 515 800 1,280 Buy 1485  (43.1) 46 N/A 0.4x% (4.5) N/A 37.4 M/A 1.2
- PTPP 580 715 1,700 Buy 1881 (34.8) 37 13.0x 0.3x 25 N/A 19 200 11
Property & Real Estate 2576
- CTRA 1,135 940 1,500 Buy 322 240 210 11.4x 11x 10.2 12 (4.8) (4.3) 08
- PWON 480 456 590 Buy 40.8 17 236 13.4x 1.3x 10.3 0.8 59 60.5 11
Energy 1,093.0
 PGAS 1,315 1,760 1,770 Buy 346 (233) 319 7.0x 0.8x 109 107 116  (200) 08
- PTBA 3,630 3,690 4,900 Buy 35.0 (1.4) 41.8 3.6x 1.4x 41.1 19.0 214 (489) 1.0
- ADROD 2,300 3,850 3,900 Buy 69.6 (243) 736 19x 0.7x 462 212 50.1 153 13
Industrial 451.1
- UNTR 23,150 26,075 32,000 Buy 382 (222) 86.4 3.9x 1.0x 272 30.3 247 266 08
- ASIL 6,875 5,700 8,000 Buy 16.4 26 2783 9.0x 1.4x 16.3 93 155 272 11
Basic Ind. 9420
- 5MGR 6,075 6,575 4,500 Buy 564 (11.7) 410 15.4x 0.9x 6.1 a0 a5 (2.1) 0.8
INTP 9,925 9,900 12,700 Buy 28.0 9.1 36.5 16.8x% 1.7x 10.0 16 193  109.8 0.8
- INCO 6,600 7,100 8,200 Buy 242 (4.7) 65.6 19.0x 1.8x 99 14 545 456 12
* ANTM 2,040 1,985 3,450 Buy £9.1 (6.0) 49.0 12.2x% 1.9x 16.9 19 189 13.5 1.4
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO
Period Actual Consensus Previous
Monday ID —  Consumer Confidence Index May 128.3 — 126.1
12 —June GE —  Wholesale Price Index YoY May — — -0.5%
Tuesday us 19:30 CPIYoY May 4.0% 4.1% 4.9%
13 —June GE 13:00 CPIYoY May F 6.1% 6.1% 6.1%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun9 7.2% — -1.4%
14 —June us 19:30 PPI Final Demand MoM May -0.3% -0.1% 0.2%
Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jun 14 5.25% 5.25% 5.25%
15— June us 01:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) Jun 14 5.00% 5.00% 5.00%
us 19:30 Retail Sales Advance MoM May 0.3% -0.2% 0.4%
us 19:30 Initial Jobless Claims Jun 10 262K 245K 261K
us 19:30 Empire Manufacturing Jun 6.6 -15.1 -31.8
us 20:15 Industrial Production MoM May 0.2% 0.1% 0.5%
CH 09:00 Industrial Production YoY May 3.5% 3.5% 5.6%
CH 09:00 Retail Sales YoY May 12.7% 13.7% 18.4%
ID 11:00 Trade Balance May S440 Mn $3,067 Mn $3,940 Mn
ID 11:00 Exports YoY May 14.35% -9.0% -29.4%
ID 11:00 Import YoY May 0.96% -7.72% -22.3%
Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment JunP 60.0 59.2
16 —June JP — BoJ Policy Balance Rate Jun 16 - -0.1%
Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS ASPI, BDKR, BRPT, CPDW, JECC, KING, MPOW, PSAB, SIPD, VAST
12 —June Cum Dividend AGII, CLEO, HRTA, MEDC, PUDP, SMKL, SWID, TBIG, TSPC
BATA, BKSL, BOLT, BTON, EKAD, ENAK, GDST, KBLI, MASA, MYOR, POLI, POLL, POLU, RSGK,
Tuesday RUPS
SAME, SOFA, SONA, UNIC, ZONE
13 —June Cum Dividend BUAH, FWCT, KBLM, MDKI, PGEO, SGER, SRSN
ADFO, COAL, DEWA, DIVA, EMTK, HILL, JTPE, KOBX, LTLS, MCAS, NFCX, OILS, PADI, PEVE,
Wednesday RUPS
SCMA, WIFI
14— June Cum Dividend AKPI, BRAM, ELSA, PSSI, SCCO, SCPI, SMAR
ALMI, ALTO, ANTM, BABP, BAPA, BCAP, BMAS, CMNP, COCO, CTBN, DMMX, DWGL, FIMP,
Thursday RUPS GDYR, GJTL, GLVA, INAI, IRSX, KETR, LPCK, LPKR, MORA, NOBU, PTBA, PTDU, SMKM, SMRA,
TFAS, TINS, WINS
15—June Cum Dividend ANJT, BBMD, HATM, JKON, PADA, PPDP, TBMS, WGSH
ADCP, BAYU, BINA, BNBR, CASS, GGRP, HADE, IATA, KEEN, KOTA, LPPS, MMLP, MSIN,
Friday RUPS MTMH, MTSM, PCAR, PRIM, PTIS, PURA, REAL, RONY, SAGE, SING, TCPI, TIFA, UFOE,
WOOD, ZBRA
16 —June Cum Dividend DOID, DSNG, IMPC, JRPT, TOBA, UFOE, XAFA

Source: Bloomberg
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Daily Technical

IHSG projection for 16 June 2023 :

BULLISH / SIDEWAYS - Sukses Uji Support MA10 &
MA20 dengan candle serupa long-leg Hammer.

Support : 6685-6660 / 6600-6550.
Resistance : 6735-6765 / 6950-6960 / 7000-7040.
ADVISE : Average Up Accordingly.
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Overview
Uji Resistance upper channel (downtrend), sekaligus uji
Resistance MA20.

Advise

Buy on Break ; or Average Up on Break.
Entry Level: 660-665.

- ©  Target: 675-680 / 685-690 / 700 / 705-710.
‘ : Stoploss : 640.
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Daily Technical
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PREDICTION 16 JUNE 2023

Overview
Pattern : PARALLEL CHANNEL - Uptrend jk.pendek.

Advise

Speculative Buy.
Entry Level: 695-680
Average UP >710
Target: 750-765
Stoploss: 660.

PREDICTION 16 JUNE 2023

Overview
Break pattern Falling Wedge.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 218

Average Up >224

Target : 246 / 268 / 280-284.
Stoploss: 204.

PREDICTION 16 JUNE 2023

Overview
Uji Support mid-term.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 4020-4000.

Average Up >4040

Target: 4080 /4130 /4220 / 4400-4430.
Stoploss: 3920.
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Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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