Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Saham-saham AS ditutup bervariasi pada perdagangan Rabu (14/06/23) setelah Federal Reserve akhirnya
mengumumkan untuk menahan Fed Fund Rate tetap di level 5% - 5.25% namun pada saat yang sama juga memberi
sinyal hawkish bahwa suku bunga acuan tersebut masih bisa naik lagi 50 bps (atau dua kali lagi) sampai akhir tahun,
menuju range 5.5% - 5.75%. Sebelum keputusan FOMC Meeting tersebut, telah dirilis data PPl (Mei) pada level 1.1%
yoy dan -0.3% mom, yang mana ternyata drop di bawah ekspektasi 1.5% dan -0.1%. Para pelaku pasar sekarang melihat
63% kemungkinan bahwa bank sentral AS akan menaikkan suku bunga pada bulan Juli, naik dari probabilitas 60%
sebelumnya, seperti dikutip dari CME FedWatch Tool. Sektor Energy anjlok lebih dari 1% setelah harga minyak dunia
tertekan akibat kekhawatiran bahwa prospek naik suku bunga acuan akan kembali mengguncang pertumbuhan
ekonomi dan permintaan bahan bakar. Bursa saham AS telah menjalani rally selama beberapa minggu belakangan
ini, mengangkat indeks S&P500 dan NASDAQ ke titik tertinggi 14 bulan seiring tanda-tanda ekonomi yang masih kuat,
laporan keuangan emiten yang lebih baik dari ekspektasi, serta harapan bahwa kenaikan suku bunga hampir mencapai
akhirnya. S&P500 sendiri naik 14% sepanjang 2023, sementara NASDAQ melonjak sekitar 30%. Dari benua Eropa,
Inggris melaporkan GDP (Apr.) di angka 0.5% yoy, kurang bisa memenuhi ekspektasi 0.6% walaupun nyata telah
berhasil naik dari bulan sebelumnya di level 0.3%. Adapun secara bulanan pertumbuhan ekonomi Inggris berhasil
mengalahkan posisi bulan lalu di -0.3% menjadi 0.2% pada April. Industrial Production & Manufacturing Production
(Apr.) Inggris masih terseok-seok di teritori negatif, menghasilkan defisit Trade Balance sebesar GBP 15 milyar (lebih
rendah dari forecast & previous period). Hari ini akan dipantau angka Industrial Production (Mei) dari China yang cukup
pegang peranan terkaitan perbaikan ekonomi global. Indonesia dan Zona Eropa juga akan merilis data Trade Balance di
mana Indonesia diprediksi akan keluar di angka USD 3 milyar untuk bulan Mei (lebih rendah dari bulan sebelumnya
USD 3.94 milyar); dan Euro Zona pada angka EUR 21.5 milyar (juga lebih rendah dari bulan sebelumnya EUR 25.6
milyar). Malam harinya para pelaku pasar akan memantau keputusan ECB yang sedianya bersiap untuk menaikkan suku
bunga ke tingkat 4% (dari posisi saat ini 3.75%); sedangkan AS akan melaporkan segudang data ekonomi yaitu: Core
Retail Sales (Mei), Initial Jobless Claims mingguan, Philadephia Fed Manufacutirng Index (Juni), Retail Sales (Mei); serta
Industrial & Manufacturing Production (Mei).

Perilaku para investor IHSG kemarin menjelang pengumuman FOMC Meeting terkesan wajar karena dilakukan
sekitar area Resistance krusial 6735-6765, sehingga memicu aksi ambil untung atau mengamankan profit sambil
menunggu perkembangan market regional selanjutnya. NHKSI RESEARCH memperkirakan IHSG akan menguji
kekuatan Support 6685-6665 dalam menyikapi sentimen terkait keputusan FOMC Meeting namun masih punya
peluang untuk mendobrak Resistance 6765 dalam waktu dekat. Saran Average Up bertahap tetap disarankan sebagai
strategi investasi terbaik saat ini.
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Sectors

Last Chg. %
Healthcare 1507.53 -18.80 -1.23%
Technology 4881.67 -51.97 -1.05%
Consumer Cyclicals 884.65 -4.06 -0.46%
Finance 1400.13 -4.75 -0.34%
Consumer Non-Cyclicals 747.62 -0.47 -0.06%
Transportation & Logistic 1958.33 0.68 0.03%
Infrastructure 854.51 1.75 0.21%
Property 741.62 1.98 0.27%
Energy 1791.15 13.85 0.78%
Industrial 1180.20 11.51 0.98%
Basic Material 997.92 12.65 1.28%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 139.30  144.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.94 291 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -29.40% -11.33%  FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -22.32%  -6.26%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 4.00%  4.33% Cons. Confidence* 128.30 126.10
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JCl Index

June 14 6,699.72
Chg. 19.30 pts (-0.29%)
Volume (bn shares) 20.97
Value (IDR tn) 9.26

Up 246 Down 257 Unchanged 167

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 656.2 GOTO 410.6
BMRI 490.8 ASII 234.0
TLKM 443.7 DEWA 189.7
BBRI 437.8 MDKA 180.4
BBNI 411.6 PTBA 154.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,884
Sell 3,581
Net Buy (Sell) (697)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 64.0 BBCA 204.7
ASII 63.0 BBNI 196.8
AKRA 245 TLKM 147.3
INKP 18.9 BMRI 110.4
INDF 17.7 MDKA 103.5

Government Bond Yields & FX

Last Chg.

Tenor: 10 year 6.26% -0.03%
USDIDR 14,900 0.27%
KRWIDR 11.66 -0.25%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,979.33 (232.79) -0.68%
S&P 500 4,372.59 3.58 0.08%
FTSE 100 7,602.74 7.96 0.10%
DAX 16,310.79 80.11 0.49%
Nikkei 33,502.42 483.77 1.47%
Hang Seng 19,408.42 (113.00) -0.58%
Shanghai 3,228.99 (4.68) -0.15%
Kospi 2,619.08 (18.87) -0.72%
EIDO 23.46 (0.02) -0.09%

Commodities

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,9425 (1.2) -0.06%

Crude Oil ($/bbl) 68.27 (1.15) -1.66%

Coal ($/ton) 132.00 (0.25) -0.19%

Nickel LME ($/MT)
Tin LME ($/MT)

CPO (MYR/Ton) 3452 360  1.05%

22,720 768.0 3.50%
26,762  697.0 2.67%
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BSML :Right Issue IDR120 Miliar Untuk Lunasi Utang MYOR : Proyeksi Penjualan Naik 10% di 2023
PT Bintang Samudera Mandiri Lines Tbk (BSML) akan PT Mayora Indah Tbk (MYOR) memproyeksikan total
menerbitkan right issue IDR120 miliar dengan melepas 400 penjualan di sepanjang tahun ini bertumbuh 10% year-on-

juta saham pada harga pe|aksanaan IDR300 per lembar year menjadi IDR33,74 triliun, sehingga laba bersih untuk
dengan nilai nominal IDR25. Seluruh dana hasil right issue Tahun Buku 2023 bisa mencapai IDR2,61 triliun. Sedangkan,
setelah dikurangi biaya emisi akan digunakan untuk pelunasan laba bersih tahun 2023 diperkirakan meningkat 32,4% dari
seluruh dan/atau sebagian pokok utang kepada Bank Mandiri tahun 2022. (Emiten News)

(BMRI). Sisa dana hasil right issue untuk modal kerja dan/atau

operational expenditure (Opex). (Emiten News)

SCMA :Llaba Turun 76,59% di 1Q23

PT Surya Citra Media Tbk. (SCMA) mengalami penurunan laba
bersih akibat tingginya beban siaran untuk platform Vidio, dan
program Free To Air (FTA). Beban program dan siaran untuk
platform Vidio digunakan untuk memperkuat layanan pada
konten seperti sports premium, sampai Liga Inggris. Dengan
demikian, laba turun 76,59% dari IDR284,84 miliar menjadi
IDR66,66 miliar per kuartal 1/2023. (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

Luhut Bakal Persulit Mobil BBM, Toyota dan Honda Buka Suara

Agen Pemegang Merek atau APM asal Jepang merespon wacana kebijakan pemerintah untuk membatasi peredaran mobil
konvensional atau internal combution engine (ICE). Sejatinya, pelaku industri mendukung kebijakan pemerintah dalam
memangkas emisi karbon. Sebelumnya, Menko Marves Luhut Binsar Pandjaitan mengungkapkan guna mendongkrak populasi
kendaraan listrik, dibutuhkan upaya agar masyarakat beralih ke kendaraan listrik. Caranya, seperti disampaikan Luhut, adalah
mempersulit peredaran mobil ICE. Menanggapi hal itu, Marketing Director PT Toyota Astra Motor (TAM) Anton Jimmi Suwandy
mengatakan perusahaan akan terus mendukung pemerintah dalam mengikis emisi karbon dengan mengurangi penggunaan
Bahan Bakar Minyak (BBM). Oleh sebab itu, Toyota Astra menghadirkan produk elektrifikasi yang lengkap mulai dari mobil listrik
murni (BEV) bz4X, plug in hybrid (PHEV) RAV4, dan hybrid electric vehicle (HEV) Innova Zenix hingga yang terbaru Yaris Cross.
Business Innovation and Sales & Marketing Director PT Honda Prospect Motor (HPM) Yusak Billy menyatakan produk-produk
yang dikembangkan pihaknya sudah sesuai dengan road map pemerintah. Artinya, pernyataan yang dilontarkan oleh Luhut bukan
menjadi persoalan untuk pabrikan mobil ini. (Bisnis)

The Fed Tahan Suku Bunga Acuan

Bank sentral Amerika Serikat, The Federal Reserve (The Fed) mengumumkan menahan suku bunga acuan dalam rentang 5 - 5,25
persen. Kebijakan The Fed ini diambil dalam Rapat Komite Pasar Terbuka (FOMC) pada Kamis (15/6/2023) dini hari waktu
Indonesia. Pada pertemuan bulan lalu, The Fed telah mengerek bunga acuan seperempat poin. Kenaikan kala itu menjadi
kenaikan kesepuluh kalinya berturut-turut sejak Maret 2022. Dengan putusan The Fed ini, seperti dilansir dari Bloomberg
sebelumnya, suku bunga yang berlaku saat ini merupakan level tertinggi sejak 2007. Fed mengisyaratkan setelah kebijakan
moneter tersebut pengetatan paling agresif sejak 1980-an, pelonggaran dimungkikan untuk dibuka. Sementara itu, dalam
pernyataan tertulisnya bertanggal 14 Juni 2023 waktu AS, The Fed menyebut sistem perbankan AS dalam kondisi sehat dan
tangguh. Meski demikian penyaluran kredit untuk aktivitas ekonomi masih ketat. Terutama dibebani lapangan pekerjaan hingga
inflasi. (Bisnis)
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: End of Upside 1Year Market Return  Dividend Sales EPS di
La.s.t Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap on Equity Yield TTM Growth Growth A I_'
PICE  price (% (%) (IDRtn) %) Yoy (%) Yoy (%) "o
Finance 3,604.6
- BBCA 9,075 8,550 10,050 Overweight 10.7 226 11187 25.3x% 5.3x 21.8 23 221 446 0.9
- BBRI 5,550 4,940 5,000 Overweight 8.1 27.3 8412 15.4x 3.0x 15.8 5.2 103 28.8 11
+ BBNI 8,975 9,225 12,000 Buy 33.7 8.5 167.4 8.6x 1.2% 147 44 125 31.6 1.3
- BMRI 5,050 4,963 6,300 Buy 248 23.2 471.3 10.8x 2.2x 212 5.2 16.0 25.1 1.3
Consumer Non-Cycdlicals 1,212 3
- ICBP 11,300 10,000 13,000 Buy 15.0 30.6 131.8 20.0x 3.3x 17.3 19 114 1042 0.4
- UNVR 4,440 4,700 4,850 Overweight 5.2 (6.3) 169.4 35.6x 31.7x 81.0 34 (2.2 (30.2) 0.5
* MYOR 2,740 2,500 2,900 Overweight 5.8 62.1 61.3 25.8x 4.6x 19.1 0.8 114 1357 0.7
- CPIN 5,075 5,650 5500  Overweight 8.4 - 83.2 42.0x 3.1x 7.5 21 19  (795) 0.5
+ JPFA 1,225 1,285 1,300 Overweight 6.1 (12.5) 144 25.1x 1.1x 45 41 (3.2) N/A 0.7
 AALI 7,375 8,025 9,200 Buy 247 (31.6) 14.2 9.7% 0.6x 6.8 5.5 (27.7)  (53.5) 1.0
Consumer Cyclicals 3885
+ ERAA 484 392 600 Buy 240 (3.2) 7.7 8.0x 1.1x 142 47 289  (21.1) 0.8
- MAPI 1,805 1,445 2,000 Overweight 10.8 102.8 30.0 149 3.5x% 27.1 M/A 325  (308) 0.7
Healthcare 2641
* KLBF 2,050 2,090 2,300 Overweight 122 26.2 96.1 27.9x 4.5x% 16.4 19 122 3.1 0.4
- 5IDOD 760 755 1,000 Buy 316  (19.6) 22.8 20.5x 7.3 35.8 43 30 1.8 0.6
- MIKA 2,760 3,180 3,000 Overweight 8.7 232 38.3 39.7x 5.8x 17.8 13 (6.0)  (145) 0.2
Infrastructure 87777
- TLKM 4,000 3,750 5,000 Buy 250 (2.7) 396.2 18.8x 2.9x 16.0 42 25 5.0 0.8
ISMR 3,900 2,980 5,100 Buy 30.8 0.5 28.3 9.9x% 1.3x 13.2 19 212 343 0.8
- EXCL 2,010 2,140 3,800 Buy 89.1 (17.6) 26.4 18.8x 1.0x 5.1 21 119 231 0.8
- TOWR 1,030 1,100 1,370 Buy 33.0 15.7 525 15.4x 3.4x 23.8 23 94 (118 0.3
 TBIG 2,100 2,300 2,390  Overweight 13.8  (27.6) 47.6 30.4x 4.0x 145 M/A {14)  (25.8) 0.4
- MTEL 540 800 865 Buy 35.2 (9.2) 53.4 30.5x 1.6x 5.3 33 9.9 9.1 N/A
CWIKA 530 800 1,280 Buy 1415  (42.1) 4.3 N/A 0.4x (4.5) M/A 37.4 N/A 1.2
- PTPP 500 715 1,700 Buy 1833  (33.7) 37 13.2% 0.3x 25 M/A 19 20.0 1.1
Property & Real Estate 2573
 CTRA 1,155 940 1,500 Buy 299 235 214 11.6x 1.1x 10.2 1.2 (4.8) (4.3) 0.9
- PWON 488 4585 690 Buy 414 17 235 13.3x 1.3x 10.3 0.8 59 50.5 11
Energy 1,101.7
- PGAS 1,305 1,760 1,770 Buy 356 (24.86) 316 7.0x 0.8x 109 10.8 116 (200 0.9
- PTBA 3,480 3,690 4,900 Buy 408  (10.3) 40.1 3.5x 1.dx 41.1 159.8 214 (489) 1.0
* ADRO 2,250 3,850 3,900 Buy 733 (31.0) 72.0 1.8x 0.7% 46.2 217 50.1 15.3 1.3
Industrial 4443
T UNTR 22,975 26,075 32,000 Buy 383 (27.3) 85.7 3.8x 0.9x 27.2 30.5 247 26.6 0.8
+ ASI 6,900 5,700 8,000 Buy 15.9 (1.1) 279.3 9.1x 1.4x 16.3 9.3 155 27.2 1.1
Basic Ind. 929.7
 SMGR 5,875 6,575 9,500 Buy 550 (12.3) 40.3 15.1x 0.9x 6.1 41 a5 (2.1) 0.8
- INTP 9,775 9,900 12,700 Buy 299 6.0 36.0 16.6% 1.7x% 10.0 16 193 1098 0.8
- INCO 6,525 7,100 8,200 Buy 257 (9.4) 54.8 18.8x 1.8x 9.9 14 545 45.6 12
* ANTM 2,030 1,985 3,450 Buy 70.0 (6.9) 48.8 12.1x 1.9x 16.9 19 18.9 13.5 1.4

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Consensus

Period

Actual Previous

Monday ID —  Consumer Confidence Index May 128.3 — 126.1
12 —June GE —  Wholesale Price Index YoY May — — -0.5%
Tuesday us 19:30 CPIYoY May 4.0% 4.1% 4.9%
13 —June GE 13:00 CPIYoY May F 6.1% 6.1% 6.1%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun9 7.2% — -1.4%
14 —June us 19:30 PPI Final Demand MoM May -0.3% -0.1% 0.2%
Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jun 14 5.25% 5.25% 5.25%
15— June us 01:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) Jun 14 5.00% 5.00% 5.00%
us 19:30 Retail Sales Advance MoM May 0.0% 0.4%
us 19:30 Initial Jobless Claims Jun 10 — 261K
us 19:30 Empire Manufacturing Jun -15.6 -31.8
us 20:15 Industrial Production MoM May 0.1% 0.5%
CH 09:00 Industrial Production YoY May 3.5% 5.6%
CH 09:00 Retail Sales YoY May 13.9% 18.4%
ID 11:00 Trade Balance May $2,573 Mn $3,940 Mn
ID 11:00 Exports YoY May -12.0% -29.4%
ID 11:00 Import YoY May -12.1% -22.3%
Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment JunP 60.0 59.2
16 —June JP — BoJ Policy Balance Rate Jun 16 - -0.1%
Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS ASPI, BDKR, BRPT, CPDW, JECC, KING, MPOW, PSAB, SIPD, VAST
12 —June Cum Dividend AGII, CLEO, HRTA, MEDC, PUDP, SMKL, SWID, TBIG, TSPC
BATA, BKSL, BOLT, BTON, EKAD, ENAK, GDST, KBLI, MASA, MYOR, POLI, POLL, POLU, RSGK,
Tuesday RUPS
SAME, SOFA, SONA, UNIC, ZONE
13 —June Cum Dividend BUAH, FWCT, KBLM, MDKI, PGEO, SGER, SRSN
ADFO, COAL, DEWA, DIVA, EMTK, HILL, JTPE, KOBX, LTLS, MCAS, NFCX, OILS, PADI, PEVE,
Wednesday RUPS
SCMA, WIFI
14— June Cum Dividend AKPI, BRAM, ELSA, PSSI, SCCO, SCPI, SMAR
ALMI, ALTO, ANTM, BABP, BAPA, BCAP, BMAS, CMNP, COCO, CTBN, DMMX, DWGL, FIMP,
Thursday RUPS GDYR, GJTL, GLVA, INAI, IRSX, KETR, LPCK, LPKR, MORA, NOBU, PTBA, PTDU, SMKM, SMRA,
TFAS, TINS, WINS
15—June Cum Dividend ANJT, BBMD, HATM, JKON, PADA, PPDP, TBMS, WGSH
ADCP, BAYU, BINA, BNBR, CASS, GGRP, HADE, IATA, KEEN, KOTA, LPPS, MMLP, MSIN,
Friday RUPS MTMH, MTSM, PCAR, PRIM, PTIS, PURA, REAL, RONY, SAGE, SING, TCPI, TIFA, UFOE,
WOOD, ZBRA
16 —June Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 15 June 2023 :

BULLISH / KONSOLIDASI sejenak

Support : 6685 / 6660/ 6600 / 6560-6550.
Resistance : 6735-6765 / 6950-6960 / 7000-7040.

ADVISE : Buy On Break ; or Average Up Accordingly.

PREDICTION 15 JUNE 2023

Overview
Break Resistance upper channel jk.panjang.
Uji Resistance Flag.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 1030

Average Up >1040

Target: 1115-1140/ 1180/ 1220.
Stoploss: 1570.

PREDICTION 15 JUNE 2023

Overview
Uji Resistance Trendline jk.menengah.

Advise

Buy on Break.

Entry Level: 2040-2050
Target: 2150 / 2380
Stoploss: 1960.
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LSIP—PT PP London Sumatra Indonesia TBK

£ Perusahaan Perkebuna
0990 H1015 L990 C1010
MA (10, close, 0) 990.0000
MA (20, close, 0) 9845000

n Sumatra Indonesia Tbk PT, Indonesia, D, Jakarta ® Market Close

PREDICTION 15 JUNE 2023

h I| |‘+ ' = Overview
Y Y ”' l I L@ Rebound dari Support MA10 &20 yang telah golden-
L cross.
i N N
% 'l“ M | l ; m‘ Pm Advise
\ |' + T"” I*i i Buy.
s Entry Level : 1010-1000.

\ 90
Investingcon 5 Average Up >1020
R4 TIEIE] o ) Target: 1045-1050 / 1120.
4 S Stoploss: 980.

Feb Mar Apr Nay Jun

PREDICTION 15 JUNE 2023

Overview
Uji Support MA10.
Uji Resistance MA20.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 2700.

Average UP >2770

Target : 2830/ 2870-2880 / 3000-3030.
Stoploss : 2660.

PREDICTION 15 JUNE 2023

Overview
Usaha rebound dari Support MA10 & MA20 yang siap
goldencross.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 830

Average UP >860

Target: 880-900 / 980-1010
i Stoploss: 790.
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Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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