Morning Brief

Today’s Outlook:

Pelaku pasar keuangan menanti testimoni Federal Reserve Chairman, Jerome Powell di depan Kongres AS
rencananya nanti malam jam 21.00 WIB ; dan akan memantau ketat petunjuk seberapa besar kepala bank sentral
AS tsb menekankan perlunya melanjutkan trend naik suku bunga acuan menyusul rate pause yang telah terjadi
pekan lalu. Bank sentral China kembali memotong suku bunga acuan utama sebesar 10bps ke tingkat 3.55% demi
lebih menggairahkan perekonomian mereka, namun di satu sisi juga semakin menegaskan bahwa China perlu
stimulus lebih untuk mendongkrak lambatnya perbaikan ekonomi mereka pasca pandemi Covid.

Dari sudut data ekonomi, laporan US Housing Starts (May) yang naik 21.7% mom, juga Building Permits (May)
yang terdata meningkat 5.2% mom ; sangat kontras dengan posisi bulan sebelumnya di angka negatif ;
menandakan kesehatan sektor properti AS masih cukup baik. Jerman melaporkan Inflasi di tingkat produsen atau
PPI (May) berhasil melandai 1% yoy dan -1.4% mom ; pertumbuhan yg lebih rendah dari ekspektasi dan periode
sebelumnya. Adapun hari ini tingkat Inflasi di Inggris akan mendapat sorotan secara angka bulan May diharapkan
mampu sedikit menjinak ke tingkat 8.5% yoy dibanding April pada 8.7%, walaupun Core CPl mungkin masih agak
lebih alot utk ditaklukkan. Dari benua Asia, Korea Selatan merilis data PPl (May) yang turun ke level 0.6% yoy ,
sedikit lebih tinggi dari prediksi tapi sukses melandai daripada bulan April di 1.6%.

Bank Indonesia mencatat terdapat aliran modal asing yang keluar dari pasar keuangan dalam negeri pada pekan
kedua Juni 2023. Berdasarkan data transaksi yang dihimpun Bank Indonesia (BI), non-residen di pasar keuangan
domestik jual neto sebesar Rp 2,38 triliun ; yang terbagi menjadi Rp 640 milyar di pasar SBN dan jual neto Rp 1.74
triliun di pasar saham. Seiring dengan hengkangnya dana asing dari pasar keuangan domestik, premi risiko
investasi Indonesia juga meningkat tipis. Terlihat dari premi credit default swap (CDS) Indonesia 5 tahun per 15
Juni 2023 sebesar 80,55 bps, atau naik tipis dari 80,50 bps per 9 Juni 2023. Lebih lanjut, selama tahun berjalan
2023 atau dari Januari 2023 hingga 15 Juni 2023, arus modal asing tetap masuk secara neto baik di pasar SBN
maupun pasar saham. Dari catatan B, non-residen terdata beli neto Rp 82,50 triliun di pasar SBN dan beli neto Rp
17,14 triliun di pasar saham.

Gugupnya para investor menghadapi outlook pasar keuangan dunia yang semakin muram di tengah prediksi
masih akan lanjutnya trend naik suku bunga acuan AS, mengirim Rupiah melemah ke atas IDR 15000 / USD setelah
hampir 3 bulan lamanya cukup nyaman di bawah level psikologis tsb.

Corporate News

Indah Kiat Pulp (INKP) Terbitkan Obligasi dan Sukuk Emiten kertas Grup Sinarmas PT Indah Kiat Pulp & Paper Thk.
(INKP) menerbitkan obligasi dan sukuk mudharabah senilai total IDR 4 triliun dengan mayoritas alokasi dana
pembayaran kewajiban. Berdasarkan prospektus, INKP akan menerbitkan obligasi berkelanjutan IV tahap | 2023
senilai IDR 3,25 triliun yang merupakan bagian dari penawaran umum berkelanjutan Obligasi IV dengan target
dana IDR 12 T. Selain menerbitkan obligasi, INKP juga akan menerbitkan sukuk mudharabah berkelanjutan IlI
tahap 1 2023 sebesar IDR 750 miliar. Adapun target dari penerbitan sukuk ini adalah IDR 3 triliun. (Bisnis)

Domestic Issue

Hasil Lelang Surat Berharga Syariah Turun, Ini Penyebabnya Minat investor terhadap lelang Surat Berharga
Syariah Negara (SBSN) pada Selasa kemarin (20/6) dinilai masih tinggi. Penawaran masuk pada lelang pekan ini
mencatatkan nilai sebesar IDR 41,38 triliun. Senior Economist KB Valbury Sekuritas Fikri C. Permana mengatakan
bahwa hasil lelang kali ini sudah cukup tinggi karena melihat dari target indikasi hanya IDR 7 triliun. Dia menilai,
penurunan penawaran lelang inipun dipengaruhi ekspektasi Fed Rate yang kemungkinan akan naik dua kali
sebesar 25 basis poin (bps). Selain itu, sejak Fed Rate pekan lalu rupiah mengalami kecenderungan terdepresiasi
karena sudah melewati level psikologis di IDR 15.000. "Jadi, mungkin ini yang juga mendorong asing untuk
menahan diri masuk ke pasar SBN di lelang kali ini," ujar Fikri. (Kontan)

Recommendation

US10YT akhirnya jebol Support jangka pendek & saat ini yield bergerak di bawah MA10 & MA20 ; menjadikan
level yield 3.74-3.763% sebagai Resistance terdekat saat ini. ADVISE : Hold (kurangi posisi) ; Wait & See. Support
yield berikut : MA50 / sekitar 3.623%

ID10YT setelah berhasil bertengger Kembali di atas MA10 , yield Kembali ada usaha percobaan menembus
Resistance selanjutnya yaitu MA20 di tingkat 6.363%. Apabila mampu break out maka juga akan break dari
pattern PARALLEL CHANNEL dan membuka peluang penguatan ke arah TARGET yield 6.478% (MA50). ADVISE :
Wait for break out confirmation ; get ready to Average Up again.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : 98.09 (0.04%)

FRO091 : 100.14 (-0.31%)
FR0O093 : 102.02 (0.00%)
FR0O092 : 105.87 (0.00%)

FRO086 : 99.37 (-0.16%)
FROO087 : 100.84 (-0.05%)
FRO083 : 108.40 (-0.28%)
FRO08S : 99.19 (-0.02%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +1.56% to 35.72
CDS 5yr: +1.14% to 84.15
CDS 10yr: +1.31% to 147.96

Government Bond Yields & FX

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 139.30  144.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54

Trd Balance (USD bn) 0.44 3.94  Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy 0.96%  -29.40% FDI(USD bn) 5.14 5.14

Imports Yoy 14.35% -22.32% Business Confidence 104.82 105.33
Inflation Yoy 4.00%  433% Cons. Confidence* 128.30 126.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.34% 0.01%
USDIDR 15,000 0.03%
KRWIDR 11.72 0.19%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,053.87  (245.25) -0.72%
S&P 500 4,388.71 (20.88) -0.47%
FTSE 100 7,569.31 (19.17) -0.25%
DAX 16,111.32 (89.88) -0.55%
Nikkei 33,388.91 18.49 0.06%
Hang Seng 19,607.08  (305.81) -1.54%
Shanghai 3,240.37 (15.44) -0.47%
Kospi 2,604.91 (4.59) -0.18%
EIDO 22.97 (0.24) -1.03%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,936.4 (14.1) -0.72%
Crude Oil ($/bbl) 71.19 (0.74) -1.03%
Coal ($/ton) 126.55 (1.80) -1.40%
Nickel LME ($/MT) 22,039 (464.0) -2.06%
Tin LME ($/MT) 26,847 (53.0) -0.20%

CPO (MYR/Ton) 3,727  (30.0)  -0.80%
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Hour
Date Country Event Period Actual Consensus
Jakarta

Monday us 21:00 NAHB Housing Market Index June 55 51 50
19— June JP 12:00 Tokyo Condominium for Sales YoY May -21.5% — -30.3%
Tuesday us 19:30 Building Permits May 1491K 1430K 1416K
20— June us 19:30 Housing Starts May 1631K 1400K 1401K
JP 11:30 Industrial Production MoM AprF 0.7% — -0.4%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun 16 — 7.2%
21—June KR 04:00 PPIYoY May — 1.6%
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Jun 17 — 262K
22 —June us 21:00 Existing Home Sales May 4.25 Mn 4.28 Mn
us 21:00 Leading Index May -0.8% -0.6%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jun 21 5.75% 5.75%
Friday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JunP 48.5 48.4
23 —June GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Jun P 43.0 43.2
JP 06:30 Natl CPI YoY May 3.2% 3.5%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jun P - 50.6

Source: Bloomberg, NHKSI Research

United States 10 Years Treasury Indonesia 10 Years Treasury

H Indonesia 10-Year,
A0, close; 0) 63168
MA (20, close, 0) 6.3634
A (50, close, 0)

H United States 10-Year, United States, D, NYSE 03.735 H3.737 L3.729 C3.738
MATTOS
A (20, coielo

esia, D, Jakarta 06,324 Ho.369 L6.324 C6.345 L:m

Investing

1 (1454 .14

Rt {td) 91

Mar 13 Apr May dun Feb 1 Mar Apr May Jin

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 2



Research Division

Head of Research

Liza Camelia Suryanata

Equity Strategy, Macroeconomics,
Technical

T +62 21 5088 ext 9134

Analyst
Cindy Alicia Ramadhania
Consumer, Healthcare

T +62 21 5088 ext 9129
E cindy.alicia@nhsec.co.id

Research Support
Amalia Huda Nurfalah
Editor & Translator

T +62 21 5088 ext 9132
E amalia.huda@nhsec.co.id

DISCLAIMER

N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Analyst
Leonardo Lijuwardi
Banking, Infrastructure

T +62 21 5088 ext 9127
E leonardol.lijuwardi@nhsec.co.id

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,

negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id

Page 3



H

N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

KORINDO

SEKURITAS

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia

Member of Indonesia Stock Exchange

JAKARTA (HEADQUARTER):

District 8 Treasury Tower 51° Fl. Unit A, SCBD Lot.28

JI. Jendral Sudirman Kav. 52-53
Jakarta Selatan 12190

Telp : +62 21 5088 9102

Branch Office BSD:

ITC BSD Blok R No.48

JI. Pahlawan Seribu Serpong
Tangerang Selatan 15311
Indonesia

Telp : +62 21 509 20230

Branch Office Bandengan
(Jakarta Utara):

JI. Bandengan Utara Kav. 81
Blok A No.02, Lt 1

Jakarta Utara 14440
Indonesia

Telp : +62 21 6667 4959

Branch Office Makassar:

JI. Gunung Latimojong No.120A
Makassar

Indonesia

Telp : +62 411 360 4650

Branch Office Medan :

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
Indonesia

Telp : +62 614 156500

Branch Office Kamal Muara
(Jakarta Utara):

Rukan Exclusive Mediterania
Blok F No.2

Jakarta Utara 14470
Indonesia

Telp : +62 24 844 6878

Branch Office Denpasar:

JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda No. 9
Renon Denpasar, Bali 80226
Indonesia

Telp : +62 361 209 4230

Branch Office Bandung:
Paskal Hypersquare Blok Al
JI. Pasirkaliki No 25-27
Bandung 40181

Indonesia

Branch Office Pekanbaru:
Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No.7
Pekanbaru

Indonesia

Telp :+62 761 801 1330

A Member of NH Investment & Securities Global Network

Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |

Jakarta

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id

Page 4



