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Summary:
Last week review:

Pekan lalu dibuka oleh Indonesia Trade Balance (Apr.) yang sukses pertahankan surplus 36 bulan berturut-turut, di angka USD
3.94 miliar, lebih tinggi dari ekspektasi USD 3.38 miliar. Indonesia juga melaporkan tingkat utang luar negeri 1Q23 tetap terkendali di
posisi USD 402.8 miliari setara dengan 30,1% GDP. AS mengumumkan data US Retail Sales (Apr.) dan Existing Home Sales (Apr.)
yang menunjukkan melemahnya belanja konsumen. Di sisi lain, Industrial Production (Apr.) ternyata mampu bangkit ke tingkat 0.5%
secara bulanan, jauh lebih baik dari prediksi -0.1%; berkebalikan dengan Zona Eropa yang melaporkan data Industrial Production (Mar) -
4.1% secara bulanan, drop lebih besar daripada perkiraan -2.5%. Ketidakpastian mengenai suku bunga AS dan proses negosiasi plafon
utang pemerintah mereka yang mendekati deadline 1 Juni juga masih menggelayuti sentimen pasar. Dari sejumlah komentar pejabat The
Fed, mereka menyatakan bahwa mereka masih cukup nyaman untuk membiarkan suku bunga acuan AS berada di tingkat tinggi, untuk
sementara ini. Rilis data tenaga kerja yang sangat penting pengaruhnya menyatakan bahwa Initial Jobless Claims ternyata masih bisa
turun ke angka 242,000 (lebih rendah dari ekspektasi maupun minggu sebelumnya), merupakan tanda bahwa pasar tenaga kerja masih
ketat. Walau demikian, sekitar dua pertiga suara pelaku pasar mengharapkan Federal Reserve bisa mengerem laju kenaikan suku bunga
pada FOMC Meeting bulan depan. Atmosfer perlambatan ekonomi juga terasa di benua Eropa, di mana Inggris melaporkan tingkat
pengangguran atau Claimant Count Change (Apr.) serta Unemployment Rate yang meningkat. German ZEW Economic Condition &
Sentiment (May) dan German PPI (Apr.) keluar di angka yang bervariasi namun belum sepenuhnya mengimplikasikan kondisi ekonomi
yang solid; apalagi ZEW Economic Sentiment Zona Eropa (May) malah menunjukkan posisi yang sangat lemah di -9.4, jauh lebih rendah
dari ekspektasi -1.0. GDP Zona Eropa untuk kuartal 1/2023 keluar in-line di angka 1.3% YoY, serta mereka mampu membukukan Trade
Balance (Mar.) di angka EUR 25.6 miliar, lebih besar dari periode sebelumnya EUR 3.7 miliar. Sebelumnya Zona Eropa juga melaporkan
CPI (Apr) yang masih in-line di tingkat 7% YoY. China sebagai negara terbesar di Asia belum mampu menggenjot ekonomi mereka
sesuai ekspektasi, terbukti dari data Industrial Production (Apr.) dan Retail Sales (Apr.) yang belum mampu bangkit sampai level yang
diharapkan para ekonom/analis. Sebaliknya, Jepang mengukuhkan GDP 1Q23 nya di posisi 1.6% YoY, lebih tinggi dari perkiraan 0.7%
dan berhasil membalikkan situasi dari negatif 0.1% di kuartal sebelumnya. Industrial Production (Mar.) juga naik, dan Trade Balance
(Apr.) berhasil membukukan defisit yang lebih kecil. Tak pelak ini menempatkan National CPI & Core CPI (Apr.) Jepang masing-masing
rilis di angka 3.5% & 3.4% YoY. Geliat ekonomi Jepang membuat para pelaku pasar berharap bank sentral Jepang segera mengakhiri
kebijakan moneter super longgar mereka dan mulai menaikkan suku bunga acuan dari rate negatif.
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This week'’s outlook:

Awal pekan ini akan dimulai dengan prediksi China yang masih akan menjaga suku bunga mereka di level saat ini; seraya
para investor mencerna pengaruh keputusan pertemuan G7 atas China dan membicarakan urgensi situasi terkait solusi pagu
utang AS. Dilansir dari kabar terbaru, Presiden Joe Biden dan wakil kubu Republikan Kevin McCarthy akan bertemu segera
setelah Biden kembali dari G7 Summit untuk mencapai kesepakatan yang melegakan sentimen pasar keuangan secara
keseluruhan. Pekan ini juga akan diwarnai oleh pengumuman kebijakan moneter di New Zealand yang diprediksi akan naik
25 bps ke tingkat 5.5%; sementara Korea Selatan dan Indonesia diharapkan tetap tidak menggoyang suku bunga acuan
masing-masing di level 3.5% dan 5.75% saat ini; serta tak lupa data pengangguran dan Retail Sales dari Jepang. Data PMI (May)
untuk Jerman, Inggris, dan Zona Eropa akan akan menentukan apakah ekonomi berhasil sedikit ekspansif seperti yang
diharapkan, atau malah sedikit terkontraksi akibat efek perlambatan ekonomi global yang mulai makin nyata terdeteksi pekan lalu.
Sementara itu AS juga akan menimpali dengan laporan Building Permits, New Home Sales (Apr), Pending Home Sales (Apr.),
dan S&P Global Composite PMI (May) yang mana hasilnya akan membantu The Fed meraih keputusan apakah memungkinkan
untuk mengerem laju kenaikan suku bunga pada FOMC Meeting mendatang bulan Juni. Inggris berusaha sekuat tenaga
menyeret turun Inflasi mereka yang saat ini masih kukuh bertahan di double digit, dari 10.1% pada bulan Mar. menjadi prediksi
bulan April di 8.3% yang mana hasilnya akan rilis Rabu ini. German Ifo Business Climate Index (May) yang penting sebagai acuan
diperkirakan akan merilis data yang masih agak pesimis untuk iklim usaha di Jerman selama 6 bulan ke depan.

JCI Index : 6,700.56 (-0.1%)
Foreign Flow  : Net Buy of IDR 0.9 Trillion (Vs. last week’s net sell of IDR 2.1 Trillion)
USD/IDR : 14,925 (1.19%)



Last Week’s JCI Movement
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JCI's Top Foreign Transaction

Top Buy NB Val. Top Sell
(RG) (IDR Mn) (N©))
BBRI 744,318 TLKM
GOTO 387,950 BBCA
ASII 335,844 ADRO
ICBP 248,439 BMRI
BRIS 54,750 BBNI

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Stocks Recommendation

ANTM 2060 / 2130-2150 1900

BBCA 9200/9300/9400 8800

INCO 6700-6800/ 7000/ 6250
7125-7300

INKP 7600/8000/8550 7125
-8600 / 8800

TOWR 1080/1180/1225 995

Source: Bloomberg, NHKSI Research UNVR 4530/4700/4770 4350

/ 4920 / 5000-5075

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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JCI Index
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Economic Calendar
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Period Consensus Previous
Monday KR 07:00 Exports 20 Days YoY May — -11.8%
22— May. JP 06:50 Core Machine Orders MoM Mar 0.5% -4.5%
Tuesday UsS 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI May P 50.0 50.2
23— May. UuS 21:00 New Home Sales Apr 660K 683K
ID 10:00 BoP Current Account Balance 1Q $2,450Mn $4,300Mn
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo May 24 5.75% 5.75%
Wednesday Us 18:00 MBA Mortgage Applications May 19 — -5.7%
24— May. GE 15:00 IFO Business Climate May 93.0 93.6
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims May 20 — 242K
25— May. UsS 19:30 Continuing Claims May 13 — 1,799K
usS 19:30 GDP Annualized QoQ 10S 1.1% 1.1%
Friday UsS 19:30 Personal Income Apr 0.4% 0.3%
26— May. UsS 19:30 Personal Spending Apr 0.4% 0.0%
us 19:30 Durable Goods Orders Apr P -1.0% 3.2%
US 21:00 U. of Mich. Sentiment Apr P 57.7 57.7

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Corporate Action Calendar

DE(S Event Company
Monday RUPS BPIl, BRIS, BSML, CPIN, IDEA, KBLV, NAYZ, PRAY
22— May. Cum Dividend ADRO
Tuesday RUPS BISI, IKAL ITIC, LUCY, MGRO, MIKA, MLBI, NASI, SICO, SKLT, TGRA
23— May. Cum Dividend BUDI, SMCB, TBLA
Wednesda RUPS ABDA, AMMS, ARTA, BBSI, BOBA, BSSR, DILD, ELIT, GZCO, HEXA, KBAG, KMDS, MAYA, MBAP,
Y META, MITI, MPMX, NELY, NZIA, PAMG, PNGO, PPRE, PPRO, RALS, SKRN, TAYS
24— May. Cum Dividend ISAT, KUAS, NTBK, PTRO, SRTG, TRGU
ARTO, BJBR, BSBK, BUKA, EDGE, ELPI, GLOB, IPAC, MREI, OMED, PBSA, SDPC, SILO, SPTO, T
Thursday RUPS
RIO, VICI, WSKT, ZATA

25— May. Cum Dividend TAPG
Frida RUPS BEBS, BGTG, BVIC, CEKA, CENT, CSIS, IBST, INCF, INPS, IPPE, ISAP, JARR, LPIN, MLIA, NRCA,

Y OILS, PTSP, SBMA, SRIL, TOTO, UNSP
26— May. Cum Dividend EAST, JAYA

Source: NHKSI Research
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NHKSI Stocks Coverage

End of Upside 1Year Market Price/ ) Return Dividend Sales EPS )
LH_E'_t Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS Price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adl_'
Pic®  price (%) (%) (IDRtn) (TTM) DVPS (%) (%) Yoy (%) Yoy (%) o
Finance 35128
BECA 9,000 8,550 10,050 Owverweight 117 216 1,1095 25 1x 5.3x 218 2.3 221 44 5 0.9
BBRI 5,400 4,940 6,000 Overweight 11.1 219 218.4 15.0x 2.9x 19.8 5.3 10.3 288 11
BEMI 8,825 9,225 11,800 Buy 337 0.6 1646 8.4x 1.2x 147 45 125 316 1.3
BMRI 5,075 4963 11,550 Buy 1276 26.9 4737 10.8x 2.2x 212 5.2 16.0 251 1.3
Consumer Mon-Cyclicals 11946
ICBP 10,950 10,000 13,000 Buy 187 36.0 1277 19.3x 3.2x 17.3 2.0 11.4 1042 0.5
UNWVR 4,430 4 700 4,850 Overweight a5 (12.3) 1690 35 5x 31.6x 21.0 35 (2.2 (30.2) 0.5
MYOR 2,710 2,500 2,900 Owerweight 7.0 63.3 &0.6 25 5x 4 5x 191 0.8 11.4 1357 0.7
CPIN 4970 5,650 6,600 Buy 32.8 (3.5) 215 41 1x 3.1x 75 2.2 149 (79.5) 0.6
IPFA 1,170 1,295 1,300 Ovwverweight 11.1 (15.8) 137 24 0= 1.1x 45 4.3 (2.2) M,/A 0.7
AALI 7,400 8,025 9,200 Buy 243 (a2.7) 142 9.7x 0.6x 6.8 5.5 (27.7) (53.5) 1.0
Consumer Cyclicals 3751
ERAA 515 392 500 Hold (2.9) 2.0 8.2 8.5x 1.2x 1432 4.4 289 (21.1) 0.8
MAPI 1,675 1,445 1,700 Hold 15 az.2 278 13.8x 3.3« 271 M A 325 (30.6) 0.8
Healthcare 2895
KLBF 2,170 2,090 2,300 Overweight 6.0 335 101.7 29 6x 4.7 16.4 1.8 12.2 31 0.4
SID0D 765 755 1,000 Buy 307 (20.3) 23.0 20.7x 7.4 358 4.8 3.0 1.8 0.6
MATEA 2,730 3,190 3,000 Owverweight a.9 (2.5) 389 39.3x 6.7x 17.9 1.3 (6.00 (14.5) 0.2
Infrastructure B63.94
TLEM 4,020 3,750 5,000 Buy 244 (3.8) 398.2 18.9x 2.9x 16.0 37 25 5.0 0.9
ISMR 3,500 2,980 5,100 Buy as.7 (4.6) 254 2.9x 1.1x 132 2.2 21.2 343 0.8
EXCL 2,010 2,140 3,800 Buy 8291 (25.3) 26.4 18.8x 1.0x 51 21 119 231 0.8
TOWR 1,035 1,100 1,300 Buy 25.6 7.8 528 15.5x 3.4x 238 2.3 a.4 (11.8) 0.4
TBIG 2,000 2,300 2,390 Buy 195 (27.8) 453 29 O 3.9x 145 1.8 (1.4) (25.6) 0.6
MTEL BG5S 800 865 Buy 30.1 (2.9) 555 31.7x 1.6x 5.3 3.2 a9 a1 MA
WIKA 395 200 1,280 Buy 2232 (56.2) 36 M A 0.3x (4.6) M A 374 M, A 1.2
PTPP 505 715 1,700 Buy 236.6 (42.8) 31 11.1x 0.3x 25 M A 149 200 1.2

Source : Bloomberg, NHKSI| Research
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NHKSI Stocks Coverage

End of Upside 1Year Market iC . Return Dividend Sales EPS .
Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap NS on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
(%) (%) (DRtn) ' (96) Yoy (%) Yoy (%) o
Property & Real Estate 2530
CTRA 1,005 940 1,500 Buy 37.0 106 20.3 11 .0x 11w 10.2 1.3 (4.5) (4.3) 0.9
PWOM 476 456 90 Buy 450 (4.8) 229 13.0x 1.3x 10.3 0.8 545 50.5 11
Energy 1,2041
PGAS 1,345 1,760 1,770 Buy 316 (14.8) 326 7.2x 0.8x 109 9.3 116 (20.0) 1.0
PTEA 3,120 5,600 4,900 Buy 57.1 (23.0) 35.9 3.1x 1.2x 411 221 #NJAN/A NS A 1.0
ADRO 2,410 3,850 3,900 Buy 61.8 (27.2) 77l 2 0w 0.8x 45.2 16.2 50.1 153 1.2
Industrial 4350
UNTR 23 300 26,075 32 000 Buy 37.3 (22.1) 369 3. 9x 1.0 272 301 247 26.6 0.9
A5l 6,475 5,700 8,000 Buy 23.6 (9.1) 262.1 8.5x% 1.3x 163 949 155 272 11
Basic Ind. 9609
SMGR 5,925 5,575 9,500 Buy 50.3 (6.4) 40.0 15.0x 0.9x 5.1 41 a5 (2.1) 0.4
INTP 10,200 9900 12 700 Buy 245 3.0 375 17 3= 1.8x 10.0 445 193 109.0 0.8
INCO 6,400 7,100 8,200 Buy 28.1 (19.7) 63.6 18.4x 1.7x 949 14 545 45 6 1.2
ANTM 1,855 1,985 3,450 Buy 765 (21.5) 470 117 19x 1649 20 1539 135 1.4

Source : Bloomberg, NHKSI Research
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