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JCl Index
May 4 6,844.03
Chg. 31.30 pts (+0.46%)
Volume (bn shares) 16.73
s s st v mon e e 0 e s ot Value (IDR tn) 10.48
Today’s Outlook: Up 268 Down 225 Unchanged 184
Ketiga indeks utama Wall Street ditutup di teritori negatif kurang dari 1% seiring munculnya ancaman
krisis bank terbaru AS yaitu dari PacWest Bancorp yang harga sahamnya tumbang 51% dan menyeret turun Most Active StOCkS (IDR bn)
saham-saham bank regional lainnya. PacWest Bancorp diselidik tengah mencari bantuan strategis,
termasuk kemungkinan harus menjual asetnya. CBOE Volatility Index (atau indikator ketakutan Wall Street) by Value
naik 21 pts ke titik tertinggi sejak bulan Maret lalu. Dengan meningkatnya kekhawatiran para pelaku pasar Stocks Val stocks val
atas meluasnya krisis perbankan & ancaman resesi, market mulai memperhitungkan kemungkinan Federal : .
Reserve akan bisa memotong suku bunga pada FOMC Meeting bulan July, seperti dilansir CME Group Asll 7452  PTBA 427.5
FedWatch Tool. Padahal The Fed baru saja menaikkan suku bunga 25 bps lagi di rapat 3 Mei kemarin, di BBRI 616.7 GOTO 353.9
mana Chairman Jerome Powell berkomentar bahwa terlalu dini untuk menyatakan trend naik suku bunga BBCA 535.1 TLKM 3443

ini telah (hampir) berakhir secara tingkat Inflasi masih belum mencapai target 2%. Sementara itu data
ekonomi AS melaporkan klaim pengangguran atau Initial Jobless Claims naik ke angka 242 ribu, lebih tinggi BMRI 477.9 ADRO 210.9
dari forecast maupun previous period. Di satu sisi, indikator efisiensi tenaga kerja (di luar sektor pertanian) UNTR 455.2 BBNI 186.7
atau Nonfarm Productivity 1Q23 juga drop ke level minus 2.7%, lebih besar dari perkiraan & periode

sebelumnya; dengan demikian menyebabkan Unit Labor Costs 1Q23 melonjak ke level 6.3%, hampir dua . .

kali lebih tinggi dari kuartal sebelumnya di 3.3%. Jumat malam ini akan dinantikan data tenaga kerja yang FOI‘EIgI‘I Transaction (IDR bn)
lebih penting lagi yaitu Nonfarm Payrolls (Apr.) dan Unemployment Rate (Apr.). Data dari belahan dunia

lainnya menyatakan perlambatan ekonomi masih melanda, China dengan pembacaan Caixin Buy 3,858

Manufacturing PMI (Apr.) secara mengejutkan ternyata masuk ke area kontraksi 49.5, lebih rendah dari Sell 3,919

forecast & previous period yang masih di batas aman 50. Sementara itu, geliat ekonomi malah nampak

sedikit lebih bersemangat di belahan dunia Eropa secara Composite PMI untuk Jerman, Zona Eropa, Inggris Net Buy (Sell) (60)

di bulan April tampak kian ekspansif dari bulan sebelumnya. ECB mengumumkan kenaikan suku bunga 25 Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.

bps ke level 3.75%.

Para investor Indonesia ak ti pemb GDP 1Q23 pagi ini di diperkirakan pertumbuh Aol 1383 UNTR 1140
ara investor Indonesia akan menanti pembacaan pagi ini di mana diperkirakan pertumbuhan

ekonomi kuartal 1 akan turun ke bawah level 5% secara tahunan (4.95%), dan terkontraksi 1% secara £l 1122 TLKM AL

kuartalan. NHKSI RESEARCH menilai wajar jika konsolidasi belum mau beranjak dari IHSG walaupun BBCA 49.9 BMRI 85.6

kemarin telah tampak usaha penyelamatan posisi ke atas satu buah Support namun masih belum begitu GOTO 449 ADRO 75.5

yakin mengamankan IHSG ke atas level 6850. Saran Wait & See, or Hold all positions adalah paling baik ICBP 37.9 BBNI 32.8

untuk diterapkan di penghujung minggu ini.

Company News

Government Bond Yields & FX

ADHI : Laba 1Q23 Naik 18,86%
SMGR : Kinerja 1Q23 Tumbuh Last Chg.
PEHA : Catat Pertumbuhan Penjualan Obat Generik Tenor: 10 year 6.43% -0.05%
Domestic & Global News USDIDR 14,680 0.03%
Erick Thohir Bahas Rinci Rencana Konsolidasi BUMN Karya ’ ) o
PBB Warning: Rekor Cuaca Mendidih Baru Bakal "Panggang" Bumi KRWIDR 1111 L)
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Technology 4924.77 67.10 1.38% .
Infrastructure 822.07 1044 1.29% Dow Jones 3312774 (286.50)  -0.86%
Transportation & Logistic 1804.20 12.29 0.69% ALY R S e
FTSE 100 7,702.64 85.73 -1.10%
Consumer Non-Cyclicals 735.67 4.59 0.63% ( )
Property 703.93 3.09 0.44% DAX 1573424 (80.82)  -0.51%
Industrial 1172.09 3.52 0.30% mes e
Healthcare 1503.10 3.63 0.24% Hang Seng 19,948.73 249.57 1.27%
Consumer Cyclicals 816.92 1.32 0.16% Shanghai 3,350.46 27.18 0.82%
Basic Material 1139.64 1.48 0.13% Kospi 2,500.94 (0.46) -0.02%
Finance 1375.10 -1.91 -0.14% EIDO 24.16 0.02 0.08%
Energy | . 1986.63 -15.74 -0.79% H e
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. . Y ) 0503 ni o 5;/
[o} roy oz. J X . .559
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72% de Ol ($y/bbl) ( \ 0
Crude Oi 68.56 0.04 -0.06%
FX Reserve (USD bn) 145.20 140.30 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02 Coal ($/ton) 170.65 (9.95) 5.51%
TrdBalance (USDbn) 291 548 Govt.SpendingYoy ~ -477%  -2.88% Nickel LME ($/MT) 23,997 (746.0) -3.01%
Exports Yoy -11.33%  4.51%  FDI (USD bn) 5.27 5.14 Tin LME ($/MT) 25,600 (1177.0) -4.40%
Imports Yoy -6.26%  -4.32%  Business Confidence  104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3,425 4.0 0.12%
Inflation Yoy 433%  4.97% Cons. Confidence* 123.30 122.40
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Company News

ADHI  :laba 1Q23 Naik 18,86%

PT Adhi Karya (Persero) Tbk (ADHI) berhasil
mempertahankan kinerja positif sepanjang 1Q23 dengan
mencatatkan pertumbuhan laba sebesar 18,86% YoY
menjadi IDR8,45 miliar meski pendapatan usaha menurun.
Pendapatan usaha tercatat IDR2,66 triliun atau turun
29,55% YoY. Adapun, pendapatan tersebut terdiri dari
Teknik dan konstruksi (+43,88% YoY), properti dan
pelayanan (+9,1% YoY), manufaktur (+41,71% YoY), investasi
dan konsesi (+4,54% YoY) serta properi dan pelayanan
(+1,76% YoY). (Bisnis Indonesia)
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SMGR :Kinerja 1Q23 Tumbuh

PT Semen Indonesia (Persero) Tbk (SMGR) mencatatkan
kinerja ciamik dengan adanya pertumbuhan laba 11,05%
dan pendapatan 4,45% pada 1Q23. Tumbuhnya kinerja
keuangan perseroan tidak lepas dari strategi yang
diterapkan kala permintaan pasar sedang mengalami
kontraksi disertai tingginya biaya komoditas. SMGR
melakukan pengelolaan permintaan pasar pada level mikro
dengan menyesuaikan karakteristik setiap daerah yang
dilayani. Hal ini juga didukung oleh optimalisasi jaringan
distribusi serta pengelolaan pelanggan. (Bisnis Indonesia)

PEHA : Catat Pertumbuhan Penjualan Obat Generik

PT Phapros Tbk (PEHA) mencatatkan pertumbuhan
penjualan obat generik atau OGB hingga mencapai IDR123,9
miliar pada 1Q23 atau tumbuh 7,2% YoY. Salah satu produk
obat generik adalah tablet tambah darah serta Omeprazole
yang menyokong pertumbuhan ini. Adapun dari sisi ekspor,
Perseroan mencatatkan pertumbuhan ekspor hingga 45%
pada 1Q23. (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

Erick Thohir Bahas Rinci Rencana Konsolidasi BUMN Karya

Rencana konsolidasi perusahaan-perusahaan BUMN rupanya benar adanya. Ide soal konsolidasi ini disampaikan Menteri BUMN
Erick Thohir setelah Kementerian BUMN mencermati masih adanya perusahaan-perusahaan pelat merah yang belum pulih
termasuk BUMN karya. Kendati begitu, jumlah BUMN yang sehat saat ini jauh lebih meningkat. Terbukti, dari total 41 BUMN,
Erick menyebut kurang dari 10% yang masih belum menunjukkan perbaikan. Dengan begitu, ke depan expertise BUMN karya
semakin lebih jelas dan bukan palugada. Misalnya, PT Hutama Karya (Persero) dikonsolidasikan dengan PT Waskita Karya
(Persero) Tbk dan PT Pembangunan Perumahan (Persero) dikonsolidasikan dengan PT Wijaya Karya (Persero) Tbk (WIKA). Erick
menekankan, konsolidasi BUMN karya ini bertujuan untuk membuat kinerja keuangan mereka lebih sehat. (Investor Id)

PBB Warning: Rekor Cuaca Mendidih Baru Bakal "Panggang" Bumi

Perserikatan Bangsa-Bangsa (PBB) memberikan peringatan tentang kemungkinan berkembangnya fenomena cuaca El Nino dalam
beberapa bulan mendatang. Hal tersebut diyakini dapat memicu suhu global yang lebih tinggi dan kemungkinan rekor panas
baru. Organisasi Meteorologi Dunia PBB, WMO, mengatakan dari perkiraaan terbaru, El Nino akan berkembang 60% pada akhir
Juli. Sementara di September, kemungkinannya berkembang hingga 80%. (CNBC Indonesia)
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End of Upside 1Year Market ic ) Return  Dividend Sales EPS .
Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap e on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
% (% (DRtn) : (6) Yoy (%) Yoy ()
Finance 34843
BBCA 9,000 8,550 9,750 Overweight 8.3 108 1,109.5 25.1x 5.3x% 21.8 2.3 221 446 0.9
BBRI 5,150 4940 5,800 Overweight 126 57 7805 14.3x 2.8x 19.3 56 10.3 288 11
BBNI 9,300 9,225 11,800 Buy 26.9 0.8 173.4 8.9% 1.2x% 147 42 12.5 31.6 13
BMRI 5,175 4963 11,550 Buy 1232 15.6 4330 11.0x 22x 212 51 16.0 251 12
Consumer Non-Cyclicals 1,1995
ICBP 10,800 10,000 12,000 Overweight 111 416 1259 19.1x 31x 17.3 20 114 1042 05
UNVR 4,450 4,700 4850 Overweight 9.0 144 169.8 35.7x 31.8x% 310 34 (22)  (302) 05
MYOR 2,850 2,500 2,900 Overweight 9.4 514 58.3 25.1x 4.7x 154 0.8 9.9 64.2 0.7
CPIN 4,810 5,650 6,600 Buy 37.2 (6.6) 789 39.8x 3.0x 75 22 19  (795) 06
IPFA 1,110 1,295 1,300 Buy 17.1 (23.4) 13.0 22.8x 1.0% 45 45 (3.2) N/A 0.8
AALI 7,550 8,025 9,200 Buy 219  (396) 145 9.9x 0.7x% 6.8 54 (27.7)  (535) 10
Consumer Cyclicals 357.2
ERAA 486 392 500 Hold 29 (7.4) 7.3 81x 11x 142 47 289 (211) 0.8
MAPI 1,460 1,445 1,700 Buy 16.4 62.2 242 12 1x 2.9x% 271 M/A 325  (308) 09
Healthcare 2881
KLBF 2,090 2,090 2,300 Overweight 10.0 27.4 98.0 28.5x 4.6x% 16.4 17 122 3.1 0.4
sIDO 810 755 950 Buy 17.3  (13.8) 243 21.9x 7.8% 35.8 45 3.0 1.8 0.6
MIKA 2,690 3,190 3,000 Overweight 115 6.3 383 38.7x 6.9% 18.3 13 (70)  (17.0) 0.2
Infrastructure 876.20
TLEM 4,150 3,750 4940 Buy 130 (102) 4111 19.5x 3.0x 160 36 25 50 0.8
15MR 3,330 2,980 5,100 Buy 532  (17.4) 242 8.5x 1.1x% 132 M/A 212 343 0.8
EXCL 1,830 2,140 3,300 Buy 1077 (42.6) 240 17 6x 0.9x% a9 23 389  (1332) 0.8
TOWR 1,015 1,100 1,300 Buy 281 05 51.8 15.2x% 3.3x% 238 24 94  (118) 03
TBIG 2,020 2,300 2,350 Buy 183  (329) 453 29 3x 3.9x 145 13 (1.4)  (258) 0.6
WIKA 565 800 1,280 Buy 1265  (40.5) 51 N/A 0.4x% (0.5) M/A 206 N/A 12
PTPP 500 715 1,700 Buy 183.3  (35.8) 3.7 13.2x 0.3x% 25 M/A 1.9 20.0 1.2
Property & Real Estate 247 .8
CTRA 1,010 940 1,500 Buy 48.5 (5.2) 18.7 10.1x 1.0% 10.2 1.4 (4.6) (4.3) 1.0
PWON 480 456 690 Buy 438  (143) 231 13.1x 1.3x 10.3 0.8 59 60.5 11
Energy 1,335.8
PGAS 1,380 1,760 1,770 Buy 283 (4.8) 335 7.5x 0.8x 109 a0 116  (200) 10
PTBA 3,410 3,690 4900 Buy 437 (107) 393 3.4x 1.3x% 411 202 214 (489) 10
ADRO 2,920 3,850 3,900 Buy 336 (12.6) 934 2.4x 0.9x% 462 134 50.1 153 12
Industrial 4444
UNTR 24,500 26,075 32,000 Buy 306 (19.1) 91.4 4.1x 1.0% 27.2 28.6 247 26.6 0.8
Asll 6,600 5,700 8,000 Buy 212 (12.9) 2672 8.7x 1.3x 16.3 97 155 272 11
Basic Ind. 1,049.5
SMGR 5,800 6,575 9,500 Buy 63.3 (9.1) 392 14 7x 0.9x 6.1 42 45 (2.1) 0
INTP 10,000 9,900 12,700 Buy 270 (45) 36.8 16.9% 1.7x% 10.0 50 19.3 109.0 0.8
INCO 7,025 7,100 8,200 Buy 167 (3.8) £9.3 20.5x 1.9x% 98 M/A 545 456 13
ANTM 2,130 1,985 3,450 Buy 620 (181) 51.2 12 7x 2.0% 169 13 189 135 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Hour Event Period Actual Consensus m
Jakarta
Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI AprF 50.2 50.4 50.4
1- Mei. uUs 21:00 ISM Manufacturing Apr 47.1 46.8 46.3
Tuesday us 21:00 Factory Orders Mar 0.9% 1.2% -0.7%
2— Mei. us 21:00 Durable Goods Orders Mar F 3.2% 3.2% 3.2%
ID —  CPlYoY Apr 4.33% 4.39% 4.97%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr 28 -1.2% — 3.7%
3— Mei. us 19:15 ADP Employment Change Apr 296K 145K 150K
Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) May 3 5.25% 5.25% 5.00%
4— Mei. us 01:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) May 3 5.00% 5.00% 4.75%
us 19:30 Trade Balance Mar  -$64.2Bn -$63.1Bn -$70.5Bn
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 29 242K 240K 230K
us 19:30 Continuing Claims Apr 22 1,805K 1,865K 1,858K
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Apr 175K 236K
5— Mei. uUs 19:30 Unemployment Rate Apr 3.6% 3.5%
CH 08:45 Caixin China PMI Composite Apr — 54.5

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS
1- Mei. Cum Dividend
Tuesday RUPS DSSA, EPMT, LUCY
2— Mei. Cum Dividend GOOD, MTEL
Wednesday RUPS CBUT, FUIJI, KLBF, NICK, NICL, TLDN
3— Mei. Cum Dividend CINT, KDTN, XCID
Thursday RUPS BKSL, WIKA
4— Mei. Cum Dividend ASIl, INDY, MCOL, TGKA, MFIN, TEBE
Friday RUPS EXCL, GTBO, IBFN, INCO, KMTR, KRYA, LINK, PKPK, SUPR, TOWR, YULE
5— Mei. Cum Dividend

Source: Bloomberg
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Daily Technical

B Takarta Stock Exchange Composite Index, Tndonesia, D, Jakarta
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IHSG projection for 5 May 2023 :

BULLISH / KONSOLIDASI — Uji Resistance MA10 / 6850.

Support : 6830-6810 / 6780 / 6650 / 6600.
Resistance : 6850 / 6950-6960 / 7000-7040 / 7100-
7130.

ADVISE : Hold ; Average Up accordingly.

PREDICTION 5 May 2023

Overview
Uji Support lower channel (Uptrend)

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 4150-4140

Average Up >4190.

Target: 4220-4260 / 4500 / 4600.
Stoploss: 4120.

PREDICTION 5 May 2023

Overview
Break MA20 , now Uji Resistance MA50.

Advise

Buy

Entry Level: 109.

Average UP >113

Target: 119-120/ 132-135.
Stoploss: 97.
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Daily Technical

ADMR—PT Adaro Minerals Indonesia TBK
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PREDICTION 5 May 2023

Overview
Uji Support dari level previous Low.
RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1025

Average Up >1070.

Target: 1130 /1200-1215 / 1300-1305.
Stoploss: 995.

PREDICTION 5 May 2023

Overview
Uji Support mid-term.
Candle : Doji ; RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 10000

Average Up >10100

Target: 10300 / 10700 / 11000 / 11500 / 11700-11850 .
Stoploss: 9750.

PREDICTION 5 May 2023

Overview
Uji Support dari level previous Low.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 1230.

Average Up >1250.

1270-1280 / 1300 / 1430-1450.
1200.

Target:
Stoploss:
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