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Today’s Outlook:

Ketiga indeks utama AS jatuh di atas 1% pada Selasa (02/05/23) dipicu oleh rontoknya saham-saham perbankan
sebagai imbas dari timbulnya krisis sektor keuangan terbaru menyusul kabar dibelinya aset First Republic Bank oleh
JPMorgan; seraya para investor menerka-nerka seberapa besar Federal Reserve segera akan menaikkan suku
bunga pada keputusan FOMC Meeting yang bisa disaksikan Kamis dini hari jam 01.00 WIB. The Fed diprediksi akan
menaikkan Fed Fund Rate sebesar 25 bps, dan para pelaku pasar gelisah menunggu adanya sinyal apakah ini akan
merupakan kenaikan terakhir dari bank sentral; ataukah ada masih ada rencana kenaikan selanjutnya menilai
tingkat Inflasi mereka masih jauh dari target 2%. Saham-saham energi juga tidak banyak membantu sentimen pasar
secara potensi gagal bayar utang pemerintah AS menghantui animo pasar. Menteri Keuangan Janet Yellen
mengatakan bahwa pemerintah AS bisa tidak beroperasi pada tanggal 1 Juni apabila penambahan batas atas utang
tidak segera disetujui oleh parlemen. Sektor energi S&P500 anjlok 4.3%, sementara sektor finansial juga harus
tergerus 2.3%. Volatility Index ditutup pada level tertinggi 1 minggu.

IHSG memulai hari perdagangan pertama bulan Mei 2023 dengan drop 52.41 pts/-0.764% ke level 6863.3 setelah
sebelumnya sempat menguji Support MA10 & MA20 di area 6845-6820. Kekhawatiran para investor terkait krisis
perbankan yang tengah melanda AS lebih besar daripada kenyataan bahwa tingkat Inflasi Indonesia (Apr.) berhasil
kembali melandai ke posisi 4.33% yoy (vs 4.97% bulan Mar.) walaupun di tengah festive season bulan Ramadhan.
Inflasi Inti juga sukses menjinak ke level terendah 10 bulan yaitu 2.83% yoy (vs 2.94% bulan Mar.), yang juga sama-
sama lebih rendah dari forecast. Sementara itu, S&P Global Indonesia Manufacturing PMI (Apr.) kian ekspansif ke
level 52.7 (vs 51.9 bulan sebelumnya), menandakan sudah 20 bulan berturut-turut terdeteksi adanya pertumbuhan
aktivitas pabrikan. Bank Sentral Korea Selatan dan Indonesia menandatangani perjanjian kerjasama (Memorandum
of Understanding) untuk bekerjasama mempromosikan mata uang kedua pihak melalui transaksi bilateral, seperti
dalam transaksi neraca berjalan dan investasi langsung. Kerja sama ini diharapkan akan bisa membantu pelaku
bisnis dari kedua negara dengan mengurangi biaya transaksi dan meminimalisir eksposure atas resiko volatilitas
mata uang. Di benua lain, Reserve Bank of Australia memutuskan untuk menaikkan suku bunga 25 bps ke tingkat
3.85%, menghapuskan harapan pelaku pasar akan adanya pengereman laju suku bunga atas kenaikan yang sudah
ke 11 kalinya dalam setahun ini. Menimbang sentimen yang tengah bergulir di market, NHKSI RESEARCH
memperkirakan IHSG masih akan mengalami sesi konsolidasi lanjutan hari ini untuk kembali uji kekuatan level
Support krusial 6845-6820; namun seandainya tenaga bullish lebih berjaya maka tugas para investor adalah
memperhatikan apakah level Resistance kritikal di sekitar 6950-6960 bisa ditembus. Saran Wait & See sambil
menunggu keputusan suku bunga The Fed yang akan diumumkan dalam kurang dari 24 jam ini tampaknya paling
bijak untuk diterapkan.
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Sectors

Last Chg. %
Energy 2031.80 -63.06 -3.01%
Healthcare 1509.31 -32.36 -2.10%
Industrial 1184.32 -22.91 -1.90%
Basic Material 1150.71 -20.46 -1.75%
Technology 4883.33 -53.74 -1.09%
Infrastructure 813.26 -8.79 -1.07%
Consumer Non-Cyclicals 722.64 -4.02 -0.55%
Property 697.63 -2.60 -0.37%
Finance 1384.16 -1.38 -0.10%
Transportation & Logistic 1813.01 3.13 0.17%
Consumer Cyclicals 813.38 2.56 0.32%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 145.20  140.30 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02
Trd Balance (USD bn) 291 5.48 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy -11.33%  4.51% FDI (USD bn) 527 5.14
Imports Yoy -6.26%  -4.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 433%  4.97% Cons. Confidence* 123.30 122.40
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JCl Index

May 2 6,863.30
Chg. 52.41 pts (-0.76%)
Volume (bn shares) 15.36
Value (IDR tn) 9.99

Up 175 Down 345 Unchanged 159

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 950.0 ADRO 264.4
BMRI 615.0 MDKA 227.9
TLKM 604.4 NCKL 192.7
BBRI 579.4 BBNI 184.9
ASII 500.1 GOTO 175.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,778
Sell 3,989
Net Buy (Sell) (211)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 171.1 TLKM 201.8
ASII 1109 BBCA 91.8
MDKA 66.4 SMGR 66.1
NCKL 49.4  KLBF 23.6
BBNI 24.7 MAPI 22.4

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.52% -0.01%
USDIDR 14,705 0.24%
KRWIDR 10.97 0.13%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,684.53 (367.17) -1.08%
S&P 500 4,119.58 (48.29) -1.16%
FTSE 100 7,773.03 (97.54) -1.24%
DAX 15,726.94 (195.44) -1.23%
Nikkei 29,157.95 34.77 0.12%
Hang Seng 19,933.81 39.24 0.20%
Shanghai 3,323.28 37.39 1.14%
Kospi 2,524.39 22.86 0.91%
EIDO 24.25 (0.43) -1.74%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,016.7 341 1.72%
Crude Oil ($/bbl) 71.66 (4.00) -5.29%
Coal ($/ton) 187.55 2.40 1.30%
Nickel LME ($/MT) 24,965 7460  3.08%
Tin LME ($/MT) 26,491 4030 1.54%
CPO (MYR/Ton) 3,421 830  2.49%




Company News

PTRO :Laba Melejit 41% pada 1Q23

PT Petrosea Tbk (PTRO) meraup pendapatan senilai
USD128,20 juta atau melejit 33,83% YoY pada 1Q23.
Kenaikan ini ditopang oleh segmen bisnis pertambangan
senilai USD84,34 juta atau berkontribusi 65,78%.
Pendapatan lain bersumber dari bisnis rekayasa, pengadaan
dan konstruksi (EPC) USD31,53 juta, jasa USD11,74 juta dan
lain-lain senilai USD593.000. Adapun, laba bersih tumbuh
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PSSI : Laba 1Q23 Melonjak 94%

PT IMC Pelita Logistik Tbk (PSSI) membukukan Laba Bersih
Konsolidasian senilai USD19,2 juta pada 1Q23 atau naik
94% YoY. Perseroan juga mencatat Pendapatan Usaha
Konsolidasian sebesar USD27,5 juta yang dikontribusi dari
naiknya pendapatan sewa berjangka segmen kapal tunda
dan tongkang serta kapal curah besar hingga meningkatnya
volume angkut segmen rasilitas muatan apung. (Kontan)

41,14% YoY menjadi USD2,95 juta hingga 1Q23. (Kontan)

ANJT  :Produksi TBS Meningkat pada 1Q23

PT Austindo Nusantara Jaya Tbk (ANJT) mencatatkan
produksi Tandan Buah Segar (TBS) sebesar 189.662 metrik
ton (mt) di 1Q23 atau meningkat 8,7% YoY. Peningkatan
tersebut dikontribusikan oleh perkebunan yang telah
melakukan replanting atau penanaman kembali di
perkebunan di Pulau Belitung, Sumatra Utara | serta
perkebunan Sumatra Utara Il dan Kalimantan Barat.
Sementara, produksi CPO (Crude Palm Qil) dan PK (Palm
Kernel) menurun sebesar 0,6% dan 2,5% menjadi 60.051 mt
dan 11.517 mt. (Kontan)

Domestic & Global News

Investasi Capai IDR 328,9T, Serapan Tenaga Kerja Masih Rendah

Penyerapan tenaga kerja masih saja rendah meski realisasi investasi pada kuartal 1/2023 tercatat mencapai IDR 328,9 T atau
23,5% dari target 2023 sebesar IDR 1.400 T. Kementerian Investasi/Badan Koordinasi Penanaman Modal (BKPM) mencatat,
penyerapan tenaga kerja Indonesia pada kuartal 1/2023 tercatat sebanyak 384.892 orang. Angka tersebut tidak berbanding lurus
dengan realisasi investasi. Menteri Investasi/Kepala BKPM Bahlil Lahadalia mengakui hal tersebut. Bahkan dia menyebut,
penyerapan tenaga kerja memang menjadi momok di Indonesia. Dijelaskan Bahlil, memang idealnya antara realisasi investasi
harus berbanding lurus dengan penciptaan lapangan pekerjaan yang maksimal. Namun, investasi yang ada saat ini tak lagi
didominasi oleh padat karya, melainkan padat modal. Hal tersebut dapat dilihat dari sektor realisasi penanaman modal asing
(PMA) dan penanaman modal dalam negeri (PMDN) pada kuartal 1/2023 antara lain industri logam dasar, barang logam, bukan
mesin dan peralatannya, pertambangan, serta industri kimia dan farmasi. (Bisnis)

Krisis Bank Makan Korban Baru, LPS AS Pakai Jurus Ini

Lembaga Penjamin Simpanan Amerika Serikat (LPS AS) mengatakan, resiko krisis bank runs dapat diantisipasi melalui peningkatan
premi asuransi deposito di bank yang digunakan untuk pembayaran gaji dan bisnis lainnya. LPS AS Federal Deposit Insurance Corp
(FDIC) mengimbau hal ini kepada anggota parlemen AS, dalam laporannya pada Senin, kemarin dikutip dari Wall Street Journal.
Melalui kebijakan ini diharapkan, perusahaan tetap bisa membayar uang gaji dan bisnis lainnya jika sebuah bank hancur. Ini
dinilai sebagai langkah terbaik dari tiga opsi yang dipertimbangkan FDIC untuk merombak sistem asuransi simpanan, kata agensi
tersebut. Laporan itu juga membahas kemungkinan membentuk asuransi tak terbatas untuk setiap rekening bank atau
menaikkan batas penjaminan dari yang saat ini sebesar USD 250.000. (CNBC Indonesia)
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End of Upside 1Year Market Price/ ) Return  Dividend Sales EPS .
LH_St Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS Price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
Price  price ; 9 (ortn) (M) VP (%) %) Yoy (%) Yoy (%) o
Finance 3,506.0
BBCA 9,200 8,550 9,750 Overweight 6.0 122 11341 27.9x% 5.1x 152 2.2 89 294 09
BBRI 5,025 4,940 5,800 Buy 15.4 3.6 761.6 14.9x% 2.5% 17.4 5.7 5.6 319 11
BBNI 9,575 8,225 11,800 Buy 232 13 178.6 91x 1.3x 147 41 125 316 13
BMRI 5,200 4,963 11,550 Buy 1221 26.4 485.3 11.1x 2.2x% 21.2 51 16.0 251 13
Consumer Non-Cyclicals 1,165.3
ICBP 10,200 10,000 12,000 Buy 17.6 34.2 119.0 26.0% 3.3x 130 21 141 (28.4) 05
UNVR 4,100 4,700 4850 Buy 18.3 756 156.4 32.9x 29 3x 81.0 3.7 (2.2 (30.2) 05
MYOR 2,550 2,500 2,900 Overweight 137 445 570 29.2x% 45x 16.4 0.8 99 64.2 0.7
HMSP 1,015 840 8950 Underweight (6.4) 46 1181 18.8x 4.2x 220 5.2 125 (11.5) 0.6
CPIN 4,550 5,650 6,600 Buy 451 (9.9) 746 25.4x% 2.8x 114 24 100 (19.0) 0.6
IPFA 1,075 1,295 1,300 Buy 09 (26.4) 126 8.8x 1.0x 114 a7 g1 (298 08
AALL 7,675 8,025 9,200 Buy 199 (40.4) 14.8 10.1x 0.7x 6.8 5.3 (27.7) (53.5) 10
Consumer Cydlicals 3557
ERAA 505 392 500 Hold (1.0) (2.9) 81 7.9x 1.2x 157 45 138 (0.2) 0.8
MAPI 1,410 1,445 1,700 Buy 206 533 234 11.1x 28x 301 /A 45.2 4120 09
Healthcare 2925
KLBF 2,080 2,090 2,300  Overweight 10.6 28.8 97.5 28.6x 4.7x 16.9 1.7 10.2 7.1 04
5100 820 755 950 Buy 159  (12.8) 24.6 22 3x 7.0x 317 45 (3.9) (12.9) 06
WIS 2,740 3,190 3,000 Overweight a5 7.5 390 37.9x% 7.0x 18.8 1.3 (7.0) (17.0) 0.2
Infrastructure 894.80
TLEM 4,400 3,750 4940  Overweight 12.3 (7.8) 4359 21.0% 3.4x 18.5 3.4 29 (16.2) 0.8
ISMR 3,250 2,980 5,100 Buy 569  (18.8) 23.6 8.7x 1.1x 129 N/A a3 70.1 0.8
EXCL 1,765 2,140 3,800 Buy 1153 (44.5) 23.2 17.0% 0.9x 49 29 89 (13.2) 0.8
TOWR 1,030 1,100 1,300 Buy 26.2 15 525 14.9x 3.6x 260 23 278 0.2 03
TBIG 2,090 2,300 2,390 Overweight 144 (31.7) 47 .4 28.2x% 45x 16.7 17 56 24 0.6
WIKA 560 300 1,280 Buy 1286  (40.7) 50 NA 0.4x {0.5) N/A 20.6 M/A 12
PTPP 630 715 1,700 Buy 1698 (32.3) 3.9 14.2x% 0.3x 2.5 /A 129 2.3 11
Property & Real Estate 244 3
CTRA 1,000 940 1,500 Buy 50.0 (2.9) 185 9.9x 1.0m 105 14 (6.2) 74 10
PWON 490 456 590 Buy 40.8 (14.8) 23.6 15.3x% 1.4x 9.2 0.8 4.8 11.3 11
Energy 1,360.7
PGAS 1,445 1,760 1,770 Buy 225 55 350 7.2% 0.9x 12.6 8.6 18.4 0.0 10
PTBA 4,140 3,650 4,900 Buy 184 1189 4377 3.8x 1.7x 476 16.6 458 55.8 10
ADRO 3,100 3,850 3,900 Buy 25.8 (2.2) 99.2 2.6% 1.1x 491 126 102.9 174.4 12
Industrial 4738
UNTR 31,400 268,075 32,000 Hold 19 8.7 1171 5.2% 1.3x 27.2 5.5 247 26.6 0.8
ASII 5,700 5,700 8,000 Buy 194 {6.0) 2712 8.8x 1.4dx 16.3 4.2 155 272 11
Basic Ind. 10614
SMGR 5,025 6,575 9,500 Buy 57.7 (6.7) 407 15.2x 1.0x 5.8 29 {0.9) 15.4 09
INTP 10,450 9,900 12,700 Buy 215 0.2 385 19.6x% 1.8x 9.2 4.8 105 88 0.8
INCO 6,600 7,100 8,200 Buy 242 (8.0 65.6 19.1x 1.8x 9.9 N/A 545 455 12
ANTM 2,110 1,985 3,450 Buy 63.5 (17.6) 50.7 13.3x% 21w 17.2 18 195 105.2 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Hour
Date Country Event Period Actual Consensus
Jakarta
Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI AprF 50.2 50.4 50.4
1- Mei. uUs 21:00 ISM Manufacturing Apr 47.1 46.8 46.3
Tuesday us 21:00 Factory Orders Mar 0.9% 1.2% -0.7%
2— Mei. us 21:00 Durable Goods Orders Mar F 3.2% 3.2% 3.2%
ID —  CPlYoY Apr 4.33% 4.39% 4.97%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr 28 — 3.7%
3— Mei. us 19:15 ADP Employment Change Apr 145K 145K
Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) May 3 5.25% 5.00%
4— Mei. us 01:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) May 3 5.00% 4.75%
us 19:30 Trade Balance Mar -$69.2Bn -$70.5Bn
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 29 — -
us 19:30 Continuing Claims Apr 22 — —
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Apr 175K 236K
5— Mei. uUs 19:30 Unemployment Rate Apr 3.6% 3.5%
CH 08:45 Caixin China PMI Composite Apr — 54.5
Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS —
1- Mei. Cum Dividend —
Tuesday RUPS DSSA, EPMT, LUCY
2— Mei. Cum Dividend GOOD, MTEL
Wednesday RUPS CBUT, FUJI, KLBF, NICK, NICL, TLDN
3— Mei. Cum Dividend CINT, KDTN, XCID
Thursday RUPS BKSL, WIKA
4— Mei. Cum Dividend ASlII, INDY, MCOL, TGKA
Friday RUPS EXCL, GTBO, IBFN, INCO, KMTR, KRYA, LINK, PKPK, SUPR, TOWR, YULE
5— Mei. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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S-Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesia, D, Jakarta 19 Haret
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IHSG projection for 3 May 2023 :

KONSOLIDASI — Uji Support upper channel (pink) dan
pada MA10,20,50.

Support : 6845-6810 / 6750 / 6650.
Resistance : 6950-6960 / 7000-7040 / 7100-7130.
ADVISE : Hold ; or Average Up accordingly.

Yl T"

14 023

AMRT—PT Alfamart TBK

I ens 7 Harket Closed (M

' sunber Alfaria Trijaya Thk, Indonesia, D, Jakarta - (1" 02940 2940 L2820 C2910 St PREDICTION 3 May 2023
MA(10, close, 0) 2889.0000

MA (20, close, 0) 2808.5000

MA (50, close, 0)

Overview
Usaha break Resistance upper channel (Downtrend).
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PREDICTION 3 May 2023

WA (50, close, 0) Zi .
Overview
Usaha break Neckline pola (bullish reversal) DOUBLE
BOTTOM.
Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 830

Average Up >845

Target : 870-875 / 900-910.
Stoploss: 795.

o

2023
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Daily Technical

INDF—PT Indofood Sukses Makmur TBK

B Indofood Sukses Makmur Tbk PT, Indonesia, D, Jakarta
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PREDICTION 3 May 2023

Overview
Usaha break Neckline pola (bullish reversal) DOUBLE
BOTTOM.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 6500
Average Up >6550.

Target: 6750 / 7900-7000.
Stoploss: 6300.

PREDICTION 3 May 2023

Overview
Break resistance MA10,20,50.

Advise

Buy

Entry Level: 3340-3310.

Average Up >3350

Target: 3430/ 3550 /3600 / 3660.
Stoploss: 3280

PREDICTION 3 May 2023

Overview
Uji Support dari level previous Low.
RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 5875-5800

Average Up >6000-6150.

Target: 6400-6475 / 6650-6700 / 7000 / 7250-7350.
Stoploss: 5750.

SEKURITAS INDONESIA
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available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
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