Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Optimisme dan kelegaan diperkirakan cenderung menjadi sentimen dominan bagi para
investor pada hari Senin, seiring Washington mencapai kesepakatan tentatif tentang
plafon utang AS, sehingga menghilangkan risiko gagal bayar yang berpotensi
mengguncangkan dunia keuangan global. Likuiditas perdagangan dan pasar di Asia
diprediksi akan lebih ringan dari biasanya, namun dengan tutupnya pasar AS dan Inggris
karena liburan, membuka potensi volatilitas yang besar. Sentimen positif datang dari Wall
Street menguat kuat pada hari Jumat, terutama saham Nasdaqg dan mega teknologi. Rilis
data ekonomi terakhir dari AS pada Jumat lalu melaporkan pertumbuhan Core Durable
Goods Orders (Apr) secara bulanan turun ke area minus 0.2% mom, sedangkan Core PCE
Price index (Apr.) yang merupakan indikasi inflasi favorit dari Federal Reserve naik 0.4%
mom. Personal Spending (Apr.) juga naik 2x lipat dibanding proyeksi menjadi 0.8% mom.
Michigan Consumer Expectations & Sentimen (May) semakin bergerak ke arah ekspansif
masing-masing di angka 55.4 & 59.2. Dollar Index, yang mengukur kekuatan USD
terhadap mata uang major dunia lainnya, solid di level 104.26, titik tertinggi 2 bulan.

Closing IHSG Jumat lalu menempatkannya di bawah Support MA10, menjadikan level
6706 merupakan level yang setidaknya harus bisa kembali tertembus segera apabila ingin
menghindarkan IHSG dari trend turun lebih jauh lagi. Kemungkinan menguji area Support
6660-6650 (atau bahkan 6560-6550) masih terbuka. Oleh karena itu, NHKSI RESEARCH
menyarankan para investor/trader pasar modal Indonesia untuk menahan pembelian
lebih banyak sampai setidaknya IHSG mengamankan diri ke atas MA10 sebagai syarat
krusial pertama.
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JCI Index

May 26 6,687.00
Chg. 17.23 pts (-0.26%)
Volume (bn shares) 21.50
Value (IDR tn) 8.97

Up 186 Down 305 Unchanged 188

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 851.7 BMRI 217.3
BBCA 509.8  BBNI 196.1
GOTO 415.6 ADRO 172.8
TLKM 256.6 ASII 166.6
SAGE 249.5 BOGA 151.5
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,913
Sell 3,471
Net Buy (Sell) 442
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 211.0 TLKM 46.6
GOTO 137.8 UNTR 36.1
BBCA 132.8 BBNI 22.6
ICBP 79.6  PGAS 21.0
ADRO 66.9 BBTN 13.6

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Technology 4590.46 -104.43 -2.22%
Energy 1750.23 -23.74 -1.34%
Transportation & Logistic 1836.95 -17.39 -0.94%
Industrial 1163.67 -4.53 -0.39%
Finance 1376.64 -4.43 -0.32%
Property 730.08 -1.59 -0.22%
Infrastructure 823.48 -0.53 -0.06%
Healthcare 1480.26 1.96 0.13%
Consumer Cyclicals 867.85 1.86 0.21%
Basic Material 1010.76 2.30 0.23%
Consumer Non-Cyclicals 743.80 2.22 0.30%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 14420  145.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.94 2.91 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -29.40% -11.33%  FD| (USD bn) 527 5.14
Imports Yoy -22.32%  -6.26%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 433%  4.97% Cons. Confidence* 126.10 123.30

Last Chg.

Tenor: 10 year 6.43% 0.00%
USDIDR 14,955 0.03%
KRWIDR 11.29 0.16%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,093.34 328.69 1.00%
S&P 500 4,205.45 54.17 1.30%
FTSE 100 7,627.20 56.33 0.74%
DAX 15,983.97 190.17 1.20%
Nikkei 30,916.31 115.18 0.37%
Hang Seng 18,746.92 (369.01) -1.93%
Shanghai 3,212.50 11.24 0.35%
Kospi 2,558.81 4.12 0.16%
EIDO 23.79 0.13 0.55%

Commodities

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,946.5 5.1 0.26%

Crude Oil ($/bbl) 7267 084  117%

Coal ($/ton) 160.00 0.00 0.00%

Nickel LME ($/MT) 21,162 (66.0) -0.31%

Tin LME ($/MT)
CPO (MYR/Ton)

24,846  239.0 0.97%
3,559 66.0 1.89%
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UNTR :Kebut Penjualan Pada 2024 INDY : Habiskan Investasi IDR373 Miliar di Kendaraan

PT United Tractors Tbk (UNTR) mengerem target penjualan Listrik
emas pada 2023 seiring dengan rencana keberlanjutan dan ~ PT Indika Energy Tbk (INDY) menyampaikan telah

perluasan fasilitas tambang Martabe. Adapun, produksi dan menghabiskan investasi sebesar USD25 juta atau setara
penjualan emas ditargetkan kembali meningkat pada 2024. IDR373,8 miliar (kurs Jisdor IDR14.952/USD) untuk
Perseroan menyebutkan, Agincourt mencatatkan total pengembangan kendaraan listrik. INDY mengembangkan
penjualan emas dari tambang Martabe sebesar 76.317 troy ekosistem kendaraan listrik melalui tiga perusahaan, yakni PT
ons per April 2023 atau turun 21,06% YoY. (Bisnis Indonesia) llectra Motor Group, PT Foxconn Indika Motor, dan PT Energi

Makmur Buana (EMB). Perseroan melihat prospek kendaraan
listrik di Indonesia masih sangat baik. Menurutnya,
perkembangan motor listrik di Indonesia sangat potensial.
(Bisnis Indonesia)

IPCC : Siapkan Capex Hingga IDR200 Miliar

PT Indonesia Kendaraan Terminal Tbk (IPCC) mennyiapkan
belanja modal atau capital expenditure (capex) hingga IDR200
miliar pada 2024 untuk ekspansi. Peningkatan capex
perseroan terutama untuk keperluan pembangunan gedung
parkir agar kapasitas unit kendaraan di terminal dapat
meningkat. Perseroan menjelaskan bahwa pihaknya
mencatatkan kenaikan capital expenditure (capex) dalam
beberapa tahun terakhir untuk mendorong ekspansi. (Bisnis
Indonesia)

Domestic & Global News

Siap-Siap! Harga Rumah Subsidi Bakal Naik, Diumumkan Juni 2023

Kementerian Pekerjaan Umum dan Perumahan Rakyat (PUPR) menargetkan aturan harga rumah subsidi terbaru akan segera
dikeluarkan pada Juni 2023. Ditjen Pembiayaan Infrastruktur Pekerjaan Umum dan Perumahan Kementerian PUPR, Haryo Bekti
Matoyoedo, mengatakan proses pembentukan aturan baru harga jual rumah subsidi berlangsung alot antarkementerian sehingga
pemerintah membutuhkan waktu lebih panjang untuk menerbitkan aturan tersebut. Untuk diketahui, rencana penyesuaian harga
rumah subsidi agar sejalan dengan inflasi telah bergulir sejak tahun lalu. Namun, realisasi dalam bentuk Peraturan Menteri
Keuangan (PMK) yang dilanjutkan dengan Keputusan Menteri (Kepmen) PUPR tak kunjung diteken. Dalam hal ini, pihaknya
mengakomodir masukan dari pengembang rumah subsidi untuk perhitungan nilai jual bebas PPN. Haryo menegaskan, PUPR telah
melakukan diskusi perhitungan dan dipastikan akan terbit Juni mendatang. (Bisnis)

Biden: Kesepakatan Pagu Utang Siap Digiring ke Kongres untuk Pemungutan Suara

Presiden AS Joe Biden menngatakan pada hari Minggu bahwa ia telah menyelesaikan kesepakatan anggaran dengan Ketua DPR
AS Kevin McCarthy untuk menangguhkan pagu utang sebesar USD 31,4 triliun dan siap untuk diteruskan ke Kongres untuk
pemungutan suara. "Saya kira ini adalah langkah maju yang sangat penting," kata Biden kepada para wartawan dalam sebuah
penyataan singkat di Gedung Putih, setelah melakukan pembicaraan dengan McCarthy untuk menyelesaikan kesepakatan
tersebut. "Ini menghilangkan ancaman gagal bayar, melindungi pemulihan ekonomi kita yang telah diperoleh dengan susah
payah.". Setelah berminggu-minggu bernegoisasi, McCarthy dan Biden membuat kesepakatan sementara pada hari Sabtu.
Kesepakatan ini akan mencegah terjadinya gagal bayar utang yang mengganggu stabilitas ekonomi, jika kesepakatan ini mampu
melewati Kongres yang terpecah sebelum Departemen Keuangan kehabisan dana untuk membayar semua kewajibannya.
Departemen Keuangan mempertimbangkan pada hari Jumat bahwa hal itu akan terjadi jika masalah pagu utang tidak
diselesaikan pada tanggal 5 Juni. "Saya sangat mendesak kedua dewan untuk meloloskan kesepakatan itu," kata Biden,
menambahkan bahwa dia berharap McCarthy memiliki suara yang diperlukan untuk meloloskan kesepakatan itu. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return  Dividend Sales EPS .
Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS Price / on Equity Yield TTM Growth Growth Ad]_'
Price %) () (ort) [m) BVP5 () %) Yoy (%) Yoy (%) Co
Finance 3,5398
: BBCA 9,150 8,550 10,050 Overweight 9.8 241 1,1280 25.5x% 5.3x 218 22 221 446 08
- BBRI 5,600 4,940 6,000 Overweight 7.1 287 8487 15.5% 3.0x 19.8 51 10.3 288 11
- BBNI 8,950 9,225 11,800 Buy 318 03 1669 85x 1.2x 147 a4 125 316 13
- BMRI 5125 4963 6,300 Buy 229 30.6 4783 10.9x% 2.2 212 5.2 160 251 13
C Non-Cyclical 1,198.8
+ICBP 11,200 10,000 13,000 Buy 16.1 35.8 130.6 19.8x 3.3x 17.3 19 114 1042 05
- UNVR 4380 4,700 4850 Overweight 10.7 (8.2) 167.1 35.1x 31.3x 81.0 35 (2.2 (30.2) 05
- MYOR 2,710 2,500 2,900 Overweight 7.0 65.7 60.6 25.5x% 45x 19.1 0.8 114 1357 07
- CPIN 5175 5,650 6,600 Buy 275 6.0 849 42 8x 3.2x 75 21 19  (795) 06
+ JPEA 1,275 1,295 1,300 Hold 20 (7.3) 15.0 26.2x 1.2x 45 39 (3.2) WA 07
- AALI 7,350 8,025 9,200 Buy 252 (38.8) 141 9.6x 0.6% 6.8 55 (277)  (535) 1.0
Consumer Cyclicals 3801
+ ERAA 505 392 500 Buy 18.8 - 8.1 8.4x 1.1x 14.2 45 289  (21.1) 0.8
- MAPI 1,830 1,445 1,700 Underweight (71) 1045 30.4 15.1x 3.6x 271 N/A 325  (308) 0.8
Healthcare 2834
- KLBF 2,050 2,090 2,300 Overweight 122 258 96.1 27.9x% 45x 16.4 19 122 3.1 0.4
+ 51D0 765 755 1,000 Buy 307 (203) 230 20.7x 7.4x 35.8 a3 30 18 06
- MIKA 2,690 3,190 3,000 Overweight 115 (11.8) 383 38.7x% 6.6x 17.9 13 (6.0)  (145) 0.2
Infrastructure 87361
» TLKM 4,130 3,750 5,000 Buy 211 (1.7) 409.1 19.4x% 3.0x 16.0 3.6 25 5.0 08
- ISMR 3,430 2,980 5,100 Buy 461 (8.2) 253 8.9x 11x 132 22 212 343 08
EXCL 1,940 2,140 3,800 Buy 959  (245) 255 18.2x 1.0x 51 22 119 231 0.8
- TOWR 1,010 1,100 1,300 Buy 287 30 515 15.1x% 3.3x 238 24 94 (118 0.4
- TBIG 2,120 2,300 2,390 Owverweight 127  (240) 430 30.7x 41x 145 17 (14)  (258) 06
- MTEL 655 800 865 Buy 321 (1.5) 547 31.2x% 16x 53 33 98 9.1 N/A
S WIKA 390 800 1,280 Buy 2282 (57.8) 35 N/A 0.3x (4.6) N/A 37.4 H/A 12
: PTPP 510 715 1,700 Buy 2333 (43.6) 3.2 11.2x% 0.3x 2.5 N/A 19 20.0 1.2
Property & Real Estate 2545
: CTRA 1,100 240 1,500 Buy 36.4 128 0.4 11.0x 11x 10.2 13 (4.6) (4.3) 08
- PWON 470 456 690 Buy 46.8 (5.2) 226 12 8% 1.3x 10.3 0.9 59 60.5 11
Energy 1,188.4
- PGAS 1,345 1,760 1,770 Buy 316  (242) 326 71x 0.8x 109 93 116 (200 10
- PTBA 2,940 3,690 4,900 Buy 66.7 (33.0) 339 29x 11x 411 234 214 (489) 10
* ADRO 2,090 3,850 3,900 Buy 86.6 (32.6) 66.9 1.7x 0.7x 46.2 23.3 50.1 15.3 1.2
Industrial 4408
 UNTR 23,075 26,075 32,000 Buy 387 (235) 86.1 3.9x 0.9x 27.2 303 247 266 08
- ASII 6,600 5,700 8,000 Buy 212 (7.0) 2672 8.7x 1.3x 16.3 9.7 155 272 11
Basic Ind. 9383
- SMGR 5,900 6,575 9,500 Buy 61.0 (9.3) 39.8 14.9x 0.9x 6.1 42 45 (2.1) 08
- INTP 10,050 9,900 12,700 Buy 26.4 {1.5) 37.0 17.0x 1.7x 10.0 50 193 109.0 08
+INCO 6,575 7,100 8,200 Buy 247 (13.5) £5.3 18.9% 1.8x 9.9 1.4 545 456 1.2
- ANTM 1,920 1,985 3,450 Buy 797 (229) 46.1 11.5x% 1.8x 16.9 20 189 135 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Hour
Date Country Event Period Actual Consensus
Jakarta

Monday JP 12:00 Leadingindex Cl Mar F — 97.5
29— May FI 13:00 Trade Balance Mar F — 65 Mn
Tuesday us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence May 99.9 101.3
30— May JP 06:30 Jobless Rate Apr 2.7% 2.8%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications May 26 — -4.6%
31- May. us 20:45 MNI Chicago PMI May 47.5 48.6

CH 08:30 Manufacturing PMI May 49.6 49.2
Thursday us 19:15 ADP Employment Change May 160K 296K
1-June us 19:30 Initial Jobless Claims May 27 — 229K

us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI May F — 48.5

us 21:00 ISM Manufacturing May 47.0 47.1

CH 08:45 Caixin China PMI Mfg May 49.5 49.5
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls May 180K 253K
2—June uUs 19:30 Unemployment Rate May 3.5% 3.4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS APEX, APLN, BBSS, CHEM, PTSN, RAJA, RCCC, SAMF, WIIM, ZYRX
29— May Cum Dividend BAUT, GMTD, KKES, PBID, PJAA, SMSM, STAA
Tuesday RUPS BEST, BKSW, GHON, GIAA, HEAL, MARK, MTDL, PGAS, PGUN, RELI, TLKM, UCID
30- May Cum Dividend BPII, BRIS, IDEA, NAYZ
AGII, ASLC, ATIC, BALI, BCIC, BEEF, CARS, CLEO, HERO, HRTA, INAF, KAEF, MEDC, PSGO,
Wednesday RUPS
PUDP, SMKL, SWID, TBIG, TSPC

31- May Cum Dividend BISI, ITIC, MIKA, SICO, SKLT
Thursday RUPS —
1-June Cum Dividend —
Friday RUPS —
2—June Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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B Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesia, D, Jakarta
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IHSG projection for 29 May 2023 :

IHSG projection for 29 May 2023 :
BEARISH / KONSOLIDASI - Uji Support level previous
Low ; atau Uji Resistance MA10 .

Support : 6660-6650 / 6560-6550.

Resistance : 6710 / 6770-6780 / 6950-6960 / 7000-
7040.

ADVISE : Wait & See.

023
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Advise
Speculative Buy.
Entry Level: 1225-1215.

Investing.con
Average UP >1260
R AR i \ A —_— Target: 1290-1300 / 1340 / 1430-1450.
' ‘ Sec Sy N Stoploss: 1200.

2023 1

INCO—PT Vale Indonesia TBK
B Vzlellndoonesia Tbk, \Sr;c:gw;sia, D, Jakarta 06550 H6625 L6500 C6575 # Harket Closed . PREDICTION 29 May 2023
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'

Bertahan pada support MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 6575.

Average Up >6625

Target: 6750 / 7000 / 7125-7225 / 7650
Stoploss: 6475.

Investingcon

RSl 14) IR

02
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Daily Technical

UNVR—PT Unilever Indonesia TBK
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INKP—PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk

Indah Kiat Pulp & Paper Tbk, Indonesia, D, Jakarta 07200 H7325 L7200 C7275 o Market Clsed |
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Investing.con
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PREDICTION 29 May 2023

Overview

KORINDO
SEKURITAS INDONESIA

Uji Support Neckline DOUBLE BOTTOM (bullish rever-

sal).
Uji Resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy.
Entry Level: 4380
Average Up >4440.

Target: 4530 / 4650-4700 / 4770 / 4920.

Stoploss: 4350.

PREDICTION 29 May 2023

Overview
Uji Support jk.pendek
Uji Resistance ketiga MA.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 7275

Average Up >7400-7500

Target : 8000 / 8550-8600 / 8900-9000.
Stoploss: 6975.

PREDICTION 29 May 2023

Overview
Uji Support MA50, Uji Resistance MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 1940

Average Up >1960-2000.

2200-2240.
1920.

Target:
Stoploss:
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