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Today’s Outlook:

Saham-saham teknologi AS yang tergabung dalam indeks Nasdaq memimpin penguatan 1.71% pada
perdagangan Kamis (25/05/23) dipicu oleh penguatan saham Nvidia Corp 24% setelah mereka melaporan
proyeksi pendapatan kuartal dua lebih tinggi 50% daripada perkiraan dan rencananya untuk menyiapkan
persediaan Al chips mereka; sementara DJIA mengempis 0.11%. Philadephia SE Semiconductor index meroket
6.8% ke titik tertinggi dalam 1 tahun lebih dengan persentase harian terbesar sejak November lalu. Sementara
Intel Corp yang dipandang para pelaku pasar paling tertinggal di industri Al, merupakan pemberat bagi
kenaikan DJIA dikarenakan harga sahamnya melemah 5.5%. US President Joe Biden & pejabat kubu
Republikan McCarthy telah bertemu Kamis kemarin dan hampir mencapai kata sepakat untuk menaikkan
pagu utang AS demi menghindari gagal bayar secepat-cepatnya saat jatuh tempo 1 Juni nanti, di mana
pemerintah AS hanya tinggal tersisa USD 70 milyar dana operasional untuk membayar tagihan-tagihannya.
Ancaman gagal bayar ini bisa membuat rating kredit AS mendapat downgrade dari lembaga pemeringkat
seperti Fitch. Dari laporan makroekonomi, AS merevisi pertumbuhan ekonomi 1Q23 menjadi 1.3% (dari
forecast 1.1%) namun memang melemah dari kuartal sebelumnya 2.6%; serta melaporkan klaim
pengangguran naik menjadi 229 ribu dari minggu sebelumnya 225 ribu, namun masih di bawah perkiraan 250
ribu. Kedua pembacaan tersebut menandakan ekonomi AS masih kuat dan memupuskan harapan akan adanya
pengereman laju kenaikan suku bunga bulan depan. Pelaku pasar mulai memperhitungkan 50% kemungkinan
adanya kenaikan suku bunga lanjutan pada FOMC Meeting bulan depan (dari 28% probabilitas sebelumnya),
seperti dilansir Fed Rate Monitor Tool. Dari benua Eropa, Jerman mengumumkan GDP 1Q23 terkontraksi ke
tingkat -0.2% yoy (resesi di bawah ekspektasi dan kuartal sebelumnya yang masih di wilayah positif, masing-
masing 0.2% dan 0.3%). Sedangkan hari ini akan dinantikan angka Retail Sales (Apr.) dari Inggris serta
beberapa data ekonomi penting dari AS seperti Core Durable Goods Orders (Apr.), Core PCE Price Index (Apr.),
Personal Spending, Michigan Consumer Expentations & Sentiment (May).

Bank Indonesia memutuskan untuk menjaga BI7DRR tetap di tingkat 5.75%, serta kembali mengutarakan
optimisme proyeksi GDP pada rentang 4.5-5.3% didukung oleh pertumbuhan ekonomi yang lebih agresif pada
semester dua tahun ini. Adapun sentimen tersebut lagi-lagi tak mampu membawa IHSG berhasil menembus
Resistance kritikal 6765-6780; IHSG malah berbalik turun dan ditutup di bawah Support MA10 lagi. Oleh
karena itu, NHKSI RESEARCH lebih menyarankan untuk Hold; atau Wait & See animo market di penghujung
minggu ini yang berpotensi melanjutkan konsolidasi ke arah Support 6660-6650 lagi.
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JCl Index

May 25 6,704.23
Chg. 41.57 pts (-0.62%)
Volume (bn shares) 18.54
Value (IDR tn) 9.22

Up 210 Down 290 Unchanged 179

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 1,087.4 BBNI 316.5
BBCA 564.1 ADRO 258.8
GOTO 461.0 ASII 251.2
TLKM 441.8 UNTR 188.9
BMRI 340.6 ICBP 176.2
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,006
Sell 3,973
Net Buy (Sell) 33
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 138.3 TLKM 109.9
BBNI 126.7 UNTR 47.3
ICBP 116.9 ADRO 29.7
GOTO 113.5 INTP 24.7
BMRI 51.5 ITMG 24.5

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Energy 1773.97 -35.61 -1.97%
Industrial 1168.20 -17.65 -1.49%
Technology 4694.89 -65.76 -1.38%
Basic Material 1008.47 -13.19 -1.29%
Healthcare 1478.30 -19.29 -1.29%
Finance 1381.07 -0.97 -0.07%
Consumer Non-Cyclicals 741.58 0.41 0.06%
Infrastructure 824.01 2.18 0.27%
Consumer Cyclicals 865.99 2.96 0.34%
Property 731.67 3.33 0.46%
Transportation & Logistic 1854.34 25.51 1.39%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 14420  145.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.94 2.91 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -29.40% -11.33%  FD| (USD bn) 527 5.14
Imports Yoy -22.32%  -6.26%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 433%  4.97% Cons. Confidence* 126.10 123.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.43% 0.01%
USDIDR 14,950 0.30%
KRWIDR 11.28 -0.30%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 32,764.65 (35.27) -0.11%
S&P 500 4,151.28 36.04 0.88%
FTSE 100 7,570.87 (56.23) -0.74%
DAX 15,793.80 (48.33) -0.31%
Nikkei 30,801.13 118.45 0.39%
Hang Seng 18,746.92 (369.01) -1.93%
Shanghai 3,201.26 (3.49) -0.11%
Kospi 2,554.69 (12.76) -0.50%
EIDO 23.66 (0.04) -0.17%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,941.4 (15.8) -0.80%
Crude Oil ($/bbl) 71.83 (2.51) -3.38%
Coal ($/ton) 160.00 (0.25) -0.16%
Nickel LME ($/MT) 21,228 4960  2.39%
Tin LME ($/MT) 24,607 6420  2.68%

CPO (MYR/Ton) 3493 860  2.52%
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PGEO :Kembangkan Energi Hijau BMRI : Salurkan Pembiayaan Berbasis ESG Hingga
PT Pertamina Geothermal Energy Tbk (PGEO) melakukan IDR232 T

penjajakan bisnis dengan sejumlah perusahaan di Jepang PT Bank Mandiri (Persero) Tbk (BMRI) mencatat
untuk menggali potensi energi hijau. Langkah bisnis ini pertumbuhan pembiayaan ke sektor-sektor berbasis ESG
ditandai dengan kehadiran manajemen PGEO pada acara hingga 11% YoY tembus IDR232 triliun per Maret 2023.
Indonesia-Japan Corporations Exclusive Business Matching Pembiayaan segmen ESG ini berkontribusi 25% dari total
Event yang digelar di Tokyo, Jepang, pada 22 Mei 2023. PGEO kredit bank. Pembiayaan tersebut disalurkan ke sektor
sebagai pemimpin di sektor panas bumi akan terus berupaya UMKM, pertanian berkelanjutan, energi terbarukan, dan
mengembangkan potensi panas bumi yang dimiliki Indonesia. transportasi  bersih. Hingga saat ini Perseroan telah
(Kontan) menghimpun dana yang bersifat ESG senilai USD800 Juta

melalui instrumen Sustainability Bond senilai USD300 Juta
dan transaksi ESG Repo senilai USD500 Juta. (Kontan)

SILO : Bagikan Dividen dan Angkat Presiden Direktur
Baru

RUPS PT Siloam International Hospitals Tbk (SILO) menyetujui
pembagian dividen untuk tahun buku 2022 sebesar IDR255
miliar dengan rasio pembayaran dividen (DPR) sebesar 36%
dari laba bersih perusahaan pada tahun 2022. Dividen per
lembar saham tercatat sebesar IDR19,67/lembar. RUPS juga
menyetujui pengangkatan Benny Haryanto Djie sebagai
Presiden Direktur Siloam International Hospitals
menggantikan Darjoto Setyawan. (Kontan)

Domestic & Global News

Erick Thohir Ungkap Tekor Rp9,5 T Dapen BUMN Salah Investasi hingga Korupsi

Menteri Badan Usaha Milik Negara (BUMN) Erick Thohir menyatakan sebanyak 65% dana pensiun pelat merah bermasalah
terindikasi mengalami salah investasi hingga korupsi. Kasus dana pensiun yang sebelumnya menarik perhatian publik adalah
Asabri dan Pelindo karena terlibat pidana korupsi. Erick menyebut setidaknya ada IDR 9.5 triliun uang pensiun terindikasi salah
penempatan investasi hingga korupsi. Adapun, saat ini Kementerian BUMN telah menetapkan batas waktu untuk konsolidasi
pengelolaan dan kebijakannya akan diselesaikan tahun ini. Erick menuturkan bahwa untuk dana pensiun BUMN yang salah kelola
investasi namun bukan korupsi didorong untuk melakukan transisi penyehatan dan dapat rampung di rentang 3-5 tahun. Dia
menjelaskan bahwa langkah yang dilakukan persis seperti penyehatan Asuransi Jiwasraya yang membutuhkan masa transisi
penyehatan hingga 3 tahun. (Bisnis)

Biden dan McCarthy Hampir Capai Kesepakatan Pagu Utang AS Seiring Terancamnya Gagal Bayar

Presiden AS Joe Biden dan anggota Kongres dari Partai Republik Kevin McCarthy pada hari Kamis tampaknya hampir mencapai
kesepakatan untuk memangkas pengeluaran dan menaikkan pagu utang pemerintah sebesar USD 31,4 triliun, dengan sedikit
waktu yang tersisa untuk mencegah gagal bayar. Kesepakatan ini akan menetapkan jumlah total yang dapat dibelanjakan
pemerintah untuk program-program diskresioner seperti perumahan dan pendidikan. Tersisa USD 70 miliar dari angka total yang
akan mencapai lebih dari USD 1 triliun. Kedua belah pihak bertemu secara virtual pada hari Kamis, kata representatif Gedung
Putih. Perwakilan Garret Graves, negosiator utama dari Partai Republik, mengatakan kepada wartawan pada Kamis malam bahwa
pembicaraan akan berlanjut hingga malam hari. Para negosiator dari Partai Republik telah membatalkan rencana untuk
meningkatkan pengeluaran militer dan memotong pengeluaran nonpertahanan serta sebaliknya mendukung dorongan Gedung
Putih untuk memperlakukan kedua pos anggaran secara lebih setara. Departemen Keuangan telah diperingatkan bahwa mereka
mungkin tidak dapat memenuhi semua kewajiban secepatnya pada 1 Juni, tetapi pada hari Kamis mengatakan akan menjual
utang senilai USD 119 miliar, yang akan jatuh tempo pada tanggal tersebut, mengindikasikan kepada para pengamat pasar bahwa
itu bukanlah tenggat waktu yang mutlak. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return  Dividend Sales EPS Adj
Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS : on Equity Yield TTM Growth Growth ;
B () (DRt) () P ) ) oy () voy ()
Finance 3,545.8
BBCA 9,050 8,550 10,050  Owverweight 11.0 227 11156 25.2x% 5.3x 218 23 221 446 08
BBRI 5,475 4940 6,000 Owerweight 96 2589 82598 15.2x 3.0x 15.8 53 10.3 288 11
BBNI 9,000 9,225 11,300 Buy 311 0.8 167.8 8.6x 1.2x 147 44 125 316 13
BMRI 5175 4963 11,550 Buy 1232 318 4830 11.0x 2.2x 212 51 16.0 251 13
Consumer Non-Cyclicals 1,200.6
ICBP 11,200 10,000 13,000 Buy 16.1 35.8 1306 19.8x 3.3x 17.3 19 114 1042 05
UNVR 4,410 4700 4850 Owverweight 10.0 (7.5) 168.2 35.4x 31.5x% 81.0 35 (22)  (302) 05
MYOR 2,680 2,500 2800 Owerweight 8.2 639 539 25.2x 45x 181 0.8 114 1357 07
CPIN 5,100 5,650 6,600 Buy 294 45 836 42 2% 3.1x 75 21 19  (795) 06
IPFA 1,235 1,285 1,300  Owerweight 53  (10.2) 145 25.3x 11x 45 40 (3.2) M/A 07
AALI 7,450 8,025 9,200 Buy 235 (379) 143 9.8x 0.7x% 6.8 54 (27.7)  (535) 1.0
Consumer Cyclicals 3827
ERAA 505 392 600 Buy 18.8 - 8.1 8.4x 11x 142 45 289 (21.1) 08
MARI 1,830 1,445 1,700 Underweight (71) 1045 30.4 15.1x 3.6x 271 M/A 325  (306) 0.8
Healthcare 2855
KLBF 2,050 2,090 2,300 Owerweight 122 258 a5.1 27 9x 45x 16.4 19 122 31 0.4
sIDO 775 755 1,000 Buy 290 (19.3) 233 20.9% 7.5x 35.8 47 30 138 06
MIKA 2,650 3,190 3,000 Owerweight 132 (131) 37.8 38.1x 6.5x 17.9 14 (6.0)  {145) 0.2
Infrastructure 87691
TLEM 4120 3,750 5,000 Buy 214 (1.8) 408.1 19.4x 3.0x 16.0 36 25 50 08
1SMR 3,500 2,980 5,100 Buy 457 (7.9) 254 8.9x 11x 132 22 212 343 08
EXCL 1,965 2,140 3,300 Buy 934  (235) 258 18.4x 1.0x 51 21 118 231 0.8
TOWR 1,020 1,100 1,300 Buy 275 9.1 520 15.2x% 3.3x 238 24 94  (11.8) 0.4
TBIG 2,050 2,300 2,390 Buy 166 (265) 464 29 7x 4.0x 145 138 (1.4)  (258) 06
MTEL 655 800 865 Buy 32.1 (1.5) 547 31.2x 1.6x 5.3 3.3 9.9 9.1 N/A
WIKA 394 300 1,280 Buy 2245  (57.4) 35 H/A 0.3x (4.6) M/A 37.4 M/A 12
PTPP 510 715 1,700 Buy 2333 (43.6) 3.2 11.2x 0.3x 2.5 M/A 1.9 20.0 1.2
Property & Real Estate 2540
CTRA 1,100 940 1,500 Buy 36.4 12.8 20.4 11.0x 1.1x 10.2 13 (4.5) (4.3) 08
PWON 472 456 690 Buy 462 (4.8) 227 12.9x 1.3x 10.3 0.8 59 60.5 11
Energy 1,204.3
PGAS 1,355 1,760 1,770 Buy 306 (237) 328 7.2x 0.8x 109 92 116  (200) 10
PTBA 3,010 3,690 4,900 Buy 62.8 (31.4) 347 3.0x 1.2x 41.1 229 214 (48.9) 1.0
ADROD 2,120 3,850 3,900 Buy 840 (316) 67.8 1.7x 0.7x 462 230 50.1 15.3 12
Industrial 448.7
UNTR 23,500 26,075 32,000 Buy 362  (221) 877 3.9x 1.0x 272 29.8 247 26.6 08
Asll 5,600 5,700 8,000 Buy 21.2 (7.0) 267.2 8.7x 1.3x 16.3 9.7 15.5 27.2 11
Basic Ind. 947.0
SMGR 5,900 6,575 9,500 Buy 61.0 (9.3) 39.8 14.9% 0.9x 6.1 42 45 (2.1) 08
INTP 10,075 9,900 12,700 Buy 26.1 (1.2) 37.1 17 1x 1.7x 10.0 50 19.3 109.0 08
INCO 6,550 7,100 8,200 Buy 252 (13.8) 65.1 18.8x 1.8x 9.9 1.4 545 45.6 1.2
ANTM 1,945 1,985 3,450 Buy 774 (219) 467 11.6x 1.8x 16.9 20 18.9 135 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Hour
Date Country Event Period Actual Consensus
Jakarta

Global & Domestic Economic Calendar N

Monday KR 07:00 Exports 20 Days YoY May -16.1% — -11.8%
22— May. JP 06:50 Core Machine Orders MoM Mar -3.9% 0.4% -4.5%
Tuesday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI May P 48.5 50.0 50.2
23— May. uUs 21:00 New Home Sales Apr 683K 665K 683K

ID 10:00 BoP Current Account Balance 1Q $3,000Mn $2,500Mn $4,300Mn
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications May 19 -4.6% — -5.7%
24— May. GE 15:00 IFO Business Climate May 91.7 93.0 93.6
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims May 20 229K 245K 242K
25— May. uUs 19:30 Continuing Claims May 13 1,794K 1,800K 1,799K

us 19:30 GDP Annualized QoQ 1QS 1.3% 1.1% 1.1%

ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo May 24 5.75% 5.75% 5.75%
Friday us 19:30 Personal Income Apr 0.4% 0.3%
26— May. us 19:30 Personal Spending Apr 0.4% 0.0%

us 19:30 Durable Goods Orders Apr P -1.0% 3.2%

us 21:00 U. of Mich. Sentiment Apr P 57.7 57.7

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS BPII, BRIS, BSML, CPIN, IDEA, KBLV, NAYZ, PRAY
22— May. Cum Dividend ADRO
Tuesday RUPS BISI, IKAI, ITIC, LUCY, MGRO, MIKA, MLBI, NASI, SICO, SKLT, TGRA
23— May. Cum Dividend BUDI, SMCB, TBLA
ABDA, AMMS, ARTA, BBSI, BOBA, BSSR, DILD, ELIT, GZCO, HEXA, KBAG, KMDS, MAYA,
Wednesday RUPS
MBAP, META, MITI, MPMX, NELY, NZIA, PAMG, PNGO, PPRE, PPRO, RALS, SKRN, TAYS
24— May. Cum Dividend ISAT, KUAS, NTBK, PTRO, SRTG, TRGU
ARTO, BJBR, BSBK, BUKA, EDGE, ELPI, GLOB, IPAC, MREI, OMED, PBSA, SDPC, SILO, SPTO,
Thursday RUPS
TRIO, VICI, WSKT, ZATA
25— May. Cum Dividend BFIN, INKP, TAPG, TKIM
Frid RUPS BEBS, BGTG, BVIC, CEKA, CENT, CSIS, IBST, INCF, INPS, IPPE, ISAP, JARR, LPIN, MLIA, NRCA,
rida
v OILS, PTSP, SBMA, SRIL, TOTO, UNSP

26— May. Cum Dividend AMRT, EAST, INTP, JAYA, MIDI, TPIA, TPMA, UVCR, VINS

Source: Bloomberg
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N

IHSG projection for 26 May 2023 :

BEARISH / KONSOLIDASI - Uji Support level previous
Low ; atleast perlu naik lagi ke atas Resistance MA10.

Support : 6660-6650 / 6560-6550.

Resistance : 6715-6735 / 6765-6780 / 6950-6960 / 7000
-7040.

ADVISE : Hold ; Wait & See.

PREDICTION 26 May 2023

Overview
On the way menuju TARGET Falling Wedge.
Uptrend ditopang oleh MA.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1965.
Average UP >2000-2030
Target: 2180-2240.
Stoploss: 1920.

PREDICTION 26 May 2023

Overview
Uji Support lower channel (Sideways).

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level: 1355-1325.

Average Up >1380

Target: 1400-1410 / 1445-1460 / 1480 / 1520.
Stoploss: 1310.
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PTBA—PT Bukit Asam TBK
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RSI Oversold.

j Advise

Speculative Buy.

s Entry Level: 3010-3000
I (14) 03073 Average Up >3090.

Target: 3240 /3460 / 3610.
Stoploss: 2970.

2023

BRMS—PT Bumi Resources Minerals Tbk
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Advise
Speculative Buy.
Investingcon Entry Level: 121
Average Up >128
RSI{14) 202570

Target: 131-135/ 145-147 / 152-154.
Stoploss: 118.

15 2028

ERAA—PT Erajaya Swasembada TBK

Erajaya Swasembada TBK, Indonesia, D, Jakarta 0490 H510 L488 C505 "m PREDICTION 26 May 2023
MA (10, close, 0) 498.2000 !
A 20, cloe, ) 850

MA (50, close, 0)
Overview
Break menembus Resistance ketiga MA.

Advise

Buy.

Entry Level : 505

Average Up >510.

Target: 540-545 /560 / 580 / 600-610.
Stoploss: 486.

202
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Jakarta Utara — DKI Jakarta 14440
No. Telp : +62 21 66674959

BALI

JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon
Denpasar, Bali 80226

No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok Al

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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