Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Pasar saham AS ditutup di teritori negatif pada perdagangan Jumat (19/05/23)
akibat kebuntuan pembicaraan terkait solusi pagu utang AS; namun di satu sisi
S&P500 menorehkan prestasi terbaik sejak bulan Maret. Namun perkembangan
terakhir terkait hal ini mulai terdengar lebih setelah Presiden Joe Biden dan wakil
kubu Republikan Kevin McCarthy berjanji akan bertemu segera setelah Biden
kembali dari G7 Summit untuk mencapai kesepakatan yang melegakan sentimen
pasar keuangan secara keseluruhan. Core Machinery Order Jepang untuk bulan
Maret secara tidak terduga turun jauh di bawah ekspektasi, -3.5% yoy suatu
kenyataan yang lumayan buruk dibanding forecast 1.4% dan bulan sebelumnya yang
positif tinggi di 9.8%. Segera menyusul di awal pekan ini, Bank sentral China akan
mengumumkan tingkat suku bunga acuan mereka yang sepertinya masih akan tak
bergeming di level 3.65%. Baru pada petang dan malam nanti akan dirilis data dari
Zona Eropa: Construction Output (Mar.) dan Consumer Confidence (May); serta para
pelaku pasar keuangan akan memantau komentar para pejabat tinggi Federal
Reserve mengenai arah kebijakan moneter ke depannya.

Menimbang sentimen pasar yang bergulir, NHKSI RESEARCH memperkirakan IHSG
punya sedikit sentimen bullish untuk melanjutkan kenaikan Jumat lalu setidaknya ke
level resistance terdekat: MA10 di sekitar angka 6730-6740. Walau demikian, para
investor/trader pasar modal Indonesia disarankan untuk belum Average Up terlalu
banyak mengingat kondisi masih spekulatif tinggi.
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JCI Index

May 19 6,700.56
Chg. 37.45 pts (+0.56%)
Volume (bn shares) 20.20
Value (IDR tn) 10.20

Up 202 Down 305 Unchanged 173

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 949.4  BBNI 385.2
BBRI 892.1 BMRI 362.9
GOTO 472.1  TLKM 315.9
ASl 442.8 UNTR 311.8
ADRO 3959  MDKA 228.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,420
Sell 3,381
Net Buy (Sell) 1,039
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 505.9 MDKA 61.8
BBCA 335.8 TLKM 45.1
ASlI 243.4 BBNI 40.7
GOTO 222.3 INCO 20.2
ICBP 63.2 EXCL 12.4

Government Bond Yields & FX

Last Chg. %
Finance 1375.34 15.51 1.14%
Property 724.41 6.96 0.97%
Technology 4848.81 42.56 0.89%
Industrial 1167.13 4.09 0.35%
Consumer Cyclicals 847.38 2.24 0.26%
Infrastructure 820.06 2.04 0.25%
Healthcare 1496.97 -1.79 -0.12%
Consumer Non-Cyclicals 736.45 -1.41 -0.19%
Transportation & Logistic 1793.68 -21.09 -1.16%
Basic Material 1035.28 -22.52 -2.13%
Energy 1810.78 -50.35 -2.71%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 14420  145.20 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02
Trd Balance (USD bn) 3.94 2.91 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -29.40% -11.33%  FD| (USD bn) 527 5.14
Imports Yoy -22.32%  -6.26%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 433%  4.97% Cons. Confidence* 126.10 123.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.44% 0.05%
USDIDR 14,925 0.40%
KRWIDR 11.26 0.97%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,426.63 (109.28) -0.33%
S&P 500 4,191.98 (6.07) -0.14%
FTSE 100 7,756.87 14.57 0.19%
DAX 16,275.38 112.02 0.69%
Nikkei 30,808.35 234.42 0.77%
Hang Seng 19,450.57 (276.68) -1.40%
Shanghai 3,283.54 (13.78) -0.42%
Kospi 2,537.79 22.39 0.89%
EIDO 23.59 0.14 0.60%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,977.8 20.3 1.04%
Crude Oil ($/bbl) 71.55 (0.31) -0.43%
Coal ($/ton) 162.25 2.90 1.82%
Nickel LME ($/MT) 21,278 3440 1.64%
Tin LME ($/MT) 25451 4370 1.75%
CPO (MYR/Ton) 3,481 89.0  2.62%
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Company News

ICBP : Fitch Afirmasi Outlook Stabil di 'BBB-’

Fitch Ratings telah mengafirmasi Peringkat Jangka Panjang
Issuer Default Rating (IDR) PT Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk (ICBP) di 'BBB-' dengan Outlook Stabil. Agensi juga telah
mengafirmasi peringkat instrumen senior unsecured notes
dolar AS ICBP di 'BBB-'. Peringkat tersebut didukung oleh
posisinya yang terdepan di beberapa segmen makanan
kemasan dan arus kas bebas (FCF) yang kuat. Peringkat juga
mencerminkan skala ICBP yang moderat, penyebaran
geografis yang terbatas, dan konsentrasi bisnis mie. (Emiten
News)
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INAF : Tingkatkan Ketersediaan Produk

PT Indofarma Tbk (INAF) menambah dan memperkuat
jaringan distribusi, salah satunya dengan melakukan
penandatangan kerjasama distribusi dengan PT Bintang
Kencana Artha (BKA) pada Rabu 17 Mei 2023. Kerja sama
mencakup aspek penjualan dan distribusi Obat Generik
Berlogo (OGB), Obat Generik Bermerek, dan Produk OTC
(Over The Counter) baik untuk pemenuhan pasar reguler
ataupun tender pemerintah. Kerjasama yang terjalin ini
akan memberikan kontribusi positif terhadap peningkatan
market share penjualan produk Indofarma. (Emiten News)

WMUU : Bukukan Kerugian Sepanjang 1Q23

PT Widodo Makmur Unggas Tbk (WMUU) sepanjang 1Q23
mengalami kerugian senilai IDR26,04 miliar. WMUU
membukukan penurunan tajam penjualan neto sebanyak
80,11% menjadi IDR124,74 miliar pada 1Q23. Jumlah beban
pokok penjualan anjlok 76,72% menjadi IDR126,15 miliar.
Dengan demikian per 1Q23, WMUU tercatat mengalami
rugi kotor sebesar IDR1,40 miliar. (Emiten News)

Domestic & Global News

Rl Kena Jegal Eropa Lagi, Sawit & Kopi Kena

Indonesia memiliki banyak kekayaan alam yang menjadi komoditas ekspor. Namun sayangnya, komoditas ekspor yang
berkontribusi menggerakkan perekonomian Tanah Air tersebut banyak yang harus menemui kendala. Kali ini, Uni Eropa (UE)
seolah menjegal komoditas seperti minyak sawit, sapi, kayu, kopi, kakao, hingga karet. Hal itu dilakukan UE dengan
memberlakukan undang-undang baru soal deforestasi bernama EU Deforestation Regulation/EUDR). UU tersebut sudah disetujui
sejak April namun resmi berlaku 16 Mei 2023. Eropa berdalih UU ini digaungkan untuk meminimalisir risiko penggundulan hutan.
Tidak hanya untuk sawit hingga kopi, aturan tersebut juga berlaku untuk sejumlah produk turunan seperti cokelat, furnitur,
kertas cetak, dan turunan berbahan dasar minyak sawit lain. Nantinya, akan ada uji kelayakan kepada semua negara eksportir,
termasuk Indonesia. Mereka akan diminta untuk melacak komoditas yang dijual mulai tahap awal produksi. Eksportir harus
menjamin produk bukan berasal dari kawasan penggundulan hutan setelah tahun 2020 atar per 1 Januari 2021 dan seterusnya.
Akan ada denda hingga 4% dari pendapatan di UE jika ada pelanggaran. (CNBC Indonesia)

Biden dan McCarthy Akan Bertemu Hari Senin Melanjutkan Diskusi Pagu Utang

Presiden AS Joe Biden dan Ketua DPR dari Partai Republik Kevin McCarthy akan bertemu untuk membahas pagu utang pada hari
Seni, setelah sebuah panggilan telepon "produktif" saat presiden kembali ke Washington, kata kedua belah pihak pada hari
Minggu. McCarthy berbicara kepada wartawan di Gedung Kongres AS setelah panggilan telepon tersebut, mengatakan bahwa
ada diskusi yang positif untuk menyelesaikan krisis dan bahwa pembicaraan tingkat staf akan dilanjutkan pada hari Minggu.
Seorang pejabat Gedung Putih mengkonfirmasi pertemuan hari Senin tanpa memberi waktu yang spesifik. Para staf dari kedua
belah pihak berkumpul kembali di kantor McCarthy di Capitol untuk melakukan pembicaraan sekitar pukul 18.00 (22.00 GMT)
pada hari Minggu. Sebelum meninggalkan Jepang setelah KTT G7 pada hari Minggu, Biden mengatakan bahwa ia bersedia utuk
memotong pengeluaran bersama dengan penyesuaian pajak untuk mencapai kesepakatan, namun tawaran pagu anggaran dari
Partai Republik "tidak dapat diterima". Kurang dari dua minnggu tersisa hingga 1 Juni, seiring peringatan dari Departemen
Keuangan bahwa pemerintah federal mungkin tidak dapat membayar semua utangnya, kata Menteri Keuangan AS Janet Yellen
menegaskan kembali tenggat waktu utang pada hari Minggu. (Reuters)
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NHKSI Stock Coverage
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return  Dividend Sales EPS .
La..r,-t Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS Price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adl_'
P price %) (% (orRm) (v BVPS e %) Yoy (%) Yoy (%) Co
Finance 34381
BBCA 9,000 8,550 10,050  Owerweight 117 208 1,1095 25.1x 5.3x 218 23 221 446 09
BBRI 5,400 4,940 6,000 Owverweight 111 216 218.4 15.0x 2.9x 19.8 5.3 10.3 28.8 11
BBNI 8,825 9,225 11,800 Buy 337 17 164.6 B.dx 1.2x 147 a5 125 316 13
BMRI 5,075 4,963 11,550 Buy 127.6 285 473.7 10.8x 2.2x 21.2 5.2 16.0 25.1 1.3
Consumer Non-Cyclicals 1,197 8
ICBP 10,950 10,000 13,000 Buy 187 373 1277 19.3x 3.2x 17.3 20 114 1042 05
UNWR 4,430 4,700 4,850 Overweight 9.5 (9.2) 169.0 35.5x 31.6x 81.0 3.5 (2.2) (30.2) 05
MYOR 2,710 2,500 2,900 Owerweight 7.0 67.3 60.6 25.5x 4.5x 19.1 0.8 114 1357 07
CPIN 4,970 5,650 5,600 Buy 32.8 - B1.5 41.1x 3.1x 7.5 2.2 19 {79.5) 0.6
IPFA 1,170 1,295 1,300 Owerweight 111 (15.2) 137 24.0x 1.1x a5 a3 (3.2) A 07
AALI 7,400 8,025 9,200 Buy 243 (39.3) 142 9.7x 0.6% 5.8 55 (27.7) (53.5) 10
Consumer Cyclicals 373.4
ERAA 515 392 500 Hold (2.9) 43 8.2 B.5x 1.2x 142 a4 289 (21.1) 0.8
MAPI 1,675 1,445 1,700 Hold 15 98.2 27.8 13.8x 3.3x 27.1 N/A 325 {30.5) 0.8
Healthcare 2901
KLBF 2,170 2,090 2,300 Owerweight 5.0 352 1017 29 6x 4.7x 16.4 18 122 31 0.4
S0 765 755 1,000 Buy 30.7 (20.7) 23.0 20.7x 7.4x 35.8 4.8 3.0 18 0.6
MIKA 2,730 3,150 3,000 Owerweight 99 (0.4) 38.9 39.3x 5.7x 179 13 6.0) (14.5) 0.2
Infrastructure BE1.68
TLEM 4,020 3,750 5,000 Buy 4.4 (4.5) 398.2 18.9x 2.9x 16.0 37 25 50 08
ISMR 3,500 2,980 5,100 Buy 457 (6.4 254 B.9x 1.1x 132 N/A 212 343 0.8
EXCL 2,010 2,140 3,800 Buy 89.1 (24.4) 26.4 18.8x 1.0% 5.1 2.1 119 23.1 0.8
TOWR 1,035 1,100 1,300 Buy 256 7.8 52.8 15.5x 3.4x 238 23 94  (118) 0.4
TBIG 2,000 2,300 2,390 Buy 19.5  (29.8) 45.3 29.0x 3.9x 145 1.8 (1.4) {25.8) 0.6
MTEL 665 800 865 Buy 30.1 - 55.5 31.7x 1.6x 53 32 99 91 NfA
WIKA 396 800 1,280 Buy 2232  (56.0) 36 /A 0.3x (4.6) N/A 374 N/A 1.2
PTPP 505 715 1,700 Buy 236.6  (42.3) 3.1 11.1x 0.3x 25 N/A 19 200 1.2
Property & Real Estate 2512
CTRA 1,095 940 1,500 Buy 37.0 10.6 20.3 11.0x 1.1x 10.2 13 4.5 {4.3) 09
PWON 476 456 530 Buy 450 (4.0) 229 13.0x 1.3x 10.3 0.8 59 50.5 11
Energy 1,221.2
PGAS 1,345 1,760 1,770 Buy 316 (13.5) 32.6 7.2x% 0.8x 10.9 9.3 11.6 {20.0) 1.0
PTBA 3,120 3,690 4,900 Buy 57.1  (21.0) 359 3.1x 1.2x 411 22,1 #NSANSA A 10
ADRO 2,410 3,850 3,900 Buy 61.8 (22.5) 77.1 2.0x 0.8x 46.2 16.2 50.1 153 1.2
Industrial 4316
UNTR 23,300 26,075 32,000 Buy 373 (22.3) 86.9 3.9x 1.0x 272 30.1 247 26.6 09
Al 6,475 5,700 8,000 Buy 23.6 (7.5) 262.1 B.5x 1.3x 16.3 9.9 15.5 27.2 1.1
Basic Ind. 985.4
SMGR 5,925 6,575 9,500 Buy 60.3 (4.5) 40.0 15.0x% 0.9x 6.1 a1 45 (2.1) 09
INTP 10,200 9,900 12,700 Buy 245 38 375 17.3x 1.8x 100 a9 193 109.0 0.8
INCO 6,400 7,100 8,200 Buy 281 (16.1) 63.6 18.4x 1.7x 99 14 545 456 1.2
ANTM 1,955 1,985 3,450 Buy 76.5  (20.5) 47.0 11.7x 1.9x 16.9 2.0 18.9 13.5 1.4

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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N

Hour
Date Country Event Period Actual Consensus
Jakarta

Monday KR 07:00 Exports 20 Days YoY May — -11.8%
22— May. JP 06:50 Core Machine Orders MoM Mar 0.5% -4.5%
Tuesday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI May P 50.0 50.2
23— May. uUs 21:00 New Home Sales Apr 660K 683K

ID 10:00 BoP Current Account Balance 1Q $2,450Mn $4,300Mn

ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo May 24 5.75% 5.75%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications May 19 — -5.7%
24— May. GE 15:00 IFO Business Climate May 93.0 93.6
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims May 20 — 242K
25— May. us 19:30 Continuing Claims May 13 — 1,799K

us 19:30 GDP Annualized QoQ 1QS 1.1% 1.1%
Friday us 19:30 Personal Income Apr 0.4% 0.3%
26— May. us 19:30 Personal Spending Apr 0.4% 0.0%

us 19:30 Durable Goods Orders Apr P -1.0% 3.2%

us 21:00 U. of Mich. Sentiment Apr P 57.7 57.7

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS BPII, BRIS, BSML, CPIN, IDEA, KBLV, NAYZ, PRAY
22— May. Cum Dividend ADRO
Tuesday RUPS BISI, IKAI, ITIC, LUCY, MGRO, MIKA, MLBI, NASI, SICO, SKLT, TGRA
23— May. Cum Dividend BUDI, SMCB, TBLA
ABDA, AMMS, ARTA, BBSI, BOBA, BSSR, DILD, ELIT, GZCO, HEXA, KBAG, KMDS, MAYA,
Wednesday RUPS
MBAP, META, MITI, MPMX, NELY, NZIA, PAMG, PNGO, PPRE, PPRO, RALS, SKRN, TAYS
24— May. Cum Dividend ISAT, KUAS, NTBK, PTRO, SRTG, TRGU
ARTO, BJBR, BSBK, BUKA, EDGE, ELPI, GLOB, IPAC, MREI, OMED, PBSA, SDPC, SILO, SPTO,
Thursday RUPS
TRIO, VICI, WSKT, ZATA
25— May. Cum Dividend TAPG
Frid RUPS BEBS, BGTG, BVIC, CEKA, CENT, CSIS, IBST, INCF, INPS, IPPE, ISAP, JARR, LPIN, MLIA, NRCA,
rida
v OILS, PTSP, SBMA, SRIL, TOTO, UNSP

26— May. Cum Dividend EAST, JAYA

Source: Bloomberg
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Daily Technical

B Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesia, D, Jakarta
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BULLISH technical rebound / KONSOLIDASI

Support : 6660-6650 / 6560-6550.

Resistance : 6735-6765 / 6800 / 6950-6960 / 7000-

7040.

ADVISE : Speculative Buy ; Average Up accordingly.

PREDICTION 22 May 2023

Overview

Uji Resistance Neckline pola (bullish reversal ) Cup &

Handle.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 1035

Average Up >1055.

Target: 1080/ 1180/ 1225.
Stoploss: 995.

PREDICTION 22 May 2023

Overview
Uji support jk.pendek.

Advise
Speculative Buy.
Entry Level: 7225
Average Up >7450
Target :
Stoploss: 7125.

7600 / 8000 / 8550-8600 / 8800.
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Daily Technical

INCO—PT Vale Indonesia TBK
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PREDICTION 22 May 2023

Overview
Uji Support mid-term.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 6400-6300

Target: 6700-6800 / 7000 / 7125-7300.
Stoploss: 6250.

PREDICTION 22 May 2023

Overview
Break Resistance MA10 & MA20.
Doji yang disusul oleh candle hijau.

Advise

Buy.

Entry Level: 9000.

Target: 9200 / 9300 / 9400.
Stoploss: 8800.

PREDICTION 22 May 2023

Overview

Rebound dari Fibonacci retracement 61.8%.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1955
Average Up >2000-2020.
Target: 2060 / 2130-2150.
Stoploss: 1900
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