Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Pasar saham AS naik dua hari berturut-turut seiring meningkatnya optimisme bahwa kemelut
plafon utang AS dapat diatasi dalam beberapa hari ke depan. Adapun rilis data ekonomi
menyatakan bahwa Initial Jobless Claims turun ke angka 242,000 (lebih rendah dari ekspektasi
maupun minggu sebelumnya), merupakan tanda bahwa pasar tenaga kerja masih ketat. Existing
Home Sales turun (Apr.) 3.4% , lebih rendah dari perkiraan & periode sebelumnya. Sekitar dua
pertiga trader mengharapkan Federal Reserve untuk bisa mengerem laju kenaikan suku bunga
pada FOMC Meeting bulan depan. Para pejabat bank sentral harus mengevaluasi sejauh mana
kebijakan yang telah mereka buat mampu mengendalikan Inflasi. Tidak semua pejabat setuju
untuk menghentikan kenaikan suku bunga ini, meskipun data ekonomi telah menunjukkan
tingkat Inflasi yang melandai, namun pasar tenaga kerja terlihat masih ketat. Statement dari
Chairman The Fed Jerome Powell yang dijadwalkan nanti malam pastinya akan menyita
perhatian pelaku pasar. Dari benua Asia, Jepang mengukuhkan GDP 1Q23 nya di posisi 1.6%
YoY, lebih tinggi dari perkiraan 0.7% dan berhasil membalikkan situasi dari negatif 0.1% di kuartal
sebelumnya. Industrial Production (Mar.) juga naik secara bulanan ke tingkat 1.1%. Adapun
mereka berhasil membukukan Trade Balance (Apr.) ke angka JPY -432.4miliar, defisit yang lebih
kecil dari perkiraan maupun bulan sebelumnya. Hari ini Jepang juga merilis National CPI & Core
CPI (Apr.) yang masing-masing telah rilis di angka 3.5% & 3.4% YoY. Sementara dari benua Eropa,
hari ini akan dinantikan angka German PPl (Apr.), setelah sebelumnya Zona Eropa melaporkan
CPI (Apr) yang masih in-line di tingkat 7% YoY.

Menimbang posisi IHSG yang kembali harus ditutup pada area Support kritikal 6660-6650, maka
NHKSI RESEARCH memperkirakan arah pasar tidak akan banyak berubah ke arah bullish karena
minimnya sentimen positif. Sekali lagi harus memberi peringatan bahwa masih terbuka
kemungkinan IHSG harus meluncur lebih rendah lagi ke arah Target bottom 6560-6550. Advise :
Hold, Wait & See.
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JCl Index

May 17 6,663.11
Chg. 13.45 pts (-0.20%)
Volume (bn shares) 31.24
Value (IDR tn) 10.71

Up 187 Down 310 Unchanged 183

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
GOTO 652.5 TLKM 3323
BBCA 616.3 BMRI 318.7
BBRI 604.6 MDKA 189.0
BBNI 446.3 ASII 186.3
ADRO 371.8 BRIS 185.0
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,561
Sell 4,374
Net Buy (Sell) 187
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 155.4 BBCA 69.4
MDKA 80.6 ADRO 64.0
ICBP 63.7 BMRI 36.3
ASII 48.3 TLKM 29.9
GOTO 25.7 INDF 24.3

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Transportation & Logistic 1,814.77 -15.55 -0.85
Basic Material 1,057.80 2.24 0.21
Technology 4,806.25 -46.08 -0.95
Energy 1,861.12 -22.39 -1.19
Infrastructure 818.01 5.65 0.70
Consumer Cyclicals 845.14 1.06 0.13
Property 717.45 -4.57 -0.63
Finance 1,359.83 -2.31 -0.17
Consumer Non-Cyclicals 737.86 -4.82 -0.65
Industrial 1,163.04 -6.29 -0.54
Healthcare 1,498.75 1.78 0.12
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 14420  145.20 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02
Trd Balance (USD bn) 3.94 291 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -29.40% -11.33%  FDI (USD bn) 5.27 5.14
Imports Yoy -22.32%  -6.26%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 433%  4.97% Cons. Confidence* 126.10 123.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.39% -0.04%
USDIDR 14,865 0.30%
KRWIDR 11.13 0.58%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,535.91 115.14 0.34%
S&P 500 4,198.05 39.28 0.94%
FTSE 100 7,742.30 19.07 0.25%
DAX 16,163.36 212.06 1.33%
Nikkei 30,573.93 480.34 1.60%
Hang Seng 19,727.25 166.68 0.85%
Shanghai 3,297.32 13.09 0.40%
Kospi 2,515.40 20.74 0.83%
EIDO 23.45 (0.07) -0.30%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,957.6 (24.3) -1.23%
Crude Oil ($/bbl) 71.86 (0.97) -1.33%
Coal ($/ton) 159.35 (5.90) -3.57%
Nickel LME ($/MT) 20,934 (400.0) -1.87%
Tin LME ($/MT) 25,014 212.0 0.85%
CPO (MYR/Ton) 3,392 (42.0) -1.22%
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Company News

AMRT : Bagikan Dividen IDR999 Miliar

PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk (AMRT) akan membagikan
dividen tunai tahun buku 2022 sebesar IDR999 miliar pada
Juni 2023 atau setara 35% laba bersih perseroan tahun lalu
yang sebesar IDR2,85 triliun. Nantinya, para pemegang
saham akan mendapatkan dividen sebesar IDR24,06/saham.
Perseroan menyisihkan laba bersih tahun lalu sebesar IDR1
miliar untuk dana cadangan. Sementara, sebesar IDR1,8
triliun lainnya digunakan untuk investasi dan modal kerja.
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ITMG :Incar Penjualan Batu Bara 22,2 Juta Ton di 2023

PT Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG) di tahun 2023
menargetkan total volume produksi antara 16,6-17,0 juta
ton dengan total volume penjualan sebesar 21,5-22,2 juta
ton. Perseroan mengungkapkan dari target volume
penjualan tersebut, sebanyak 37% harga jualnya telah
ditetapkan, 41% mengacu pada indeks harga batubara,
sedangkan sisanya sebanyak 22% belum terjual. (Emiten
News)

(Emiten News)

PYFA :Pinjam Ke Bank Mandiri IDR102 Miliar

PT Ethica Industri Farmasi, anak usaha PT Pyridam Farma
Tbk (PYFA) meraih fasilitas pinjaman IDR102,5 miliar dari PT
Bank Mandiri Tbk pada tanggal 15 Mei 2023. Dana pinjaman
itu digunakan sebagai modal kerja. Adapun, fasilitas
pinjaman ini terdiri dari fasilitas kredit modal kerja berulang
dengan batas penarikan IDR22,5 miliar, fasilitas kredit
modal kerja transaksional 1 dengan batas penarikan IDR30
miliar dan fasilitas modal kerja transaksional 2 dengan batas
penarikan IDR50 miliar. (Emiten News)

Domestic & Global News

Pesan Jokowi Soal RI Kalah Digugat Uni Eropa di WTO

Ada pesan penting dari Presiden Joko Widodo (Jokowi) kepada pemimpin Indonesia selanjutnya. Pesan tersebut agar tidak takut
melanjutkan kebijakan hilirisasi di dalam negeri. Sekalipun ke depan terdapat potensi persoalan yang akan dihadapi Indonesia.
Jokowi pun menceritakan saat Indonesia digugat Uni Eropa di Organisasi Perdagangan Dunia atau World Trade Organization
(WTO) terkait larangan ekspor bijih nikel. Meski gugatan tersebut kalah, namun Jokowi menginstruksikan jajarannya untuk tidak
mundur dan mengajukan banding. Menurut Jokowi, gugatan tersebut baru sebatas untuk komoditas bijih nikel. Sementara itu,
bahan mineral mentah Indonesia masih cukup banyak jenisnya, diantaranya seperti tembaga, timah, batu bara, bauksit dan
lainnya. (CNBC Indonesia)

Krisis Pagu Utang AS, Senat Desak Joe Biden Gunakan Amandemen Ke-14

Sejumlah anggota Senat Amerika Serikat dari Partai Demokrat meminta Presiden Joe Biden untuk menggunakan Amandemen ke-
14 Konstitusi AS guna menghindari gagal bayar utang pemerintah. Anggota Senat mengatakan hal ini ditempuh sebagai langkah
alternatif jika negosiasi dengan Partai Republik gagal. Dilansir dari Reuters pada Jumat (19/5/2023), 11 anggota Senat yang
dipimpin oleh Bernie Sanders yang independen dan yang berkoalisi dengan Partai Demokrat mengatakan bahwa mereka
menghargai upaya Biden untuk mencapai kesepakatan kenaikan pagu utang. Namun, mereka menganggap bahwa anggota Partai
Republik di Kongres tidak memiliki itikad baik untuk bernegosiasi dan mencapai kata sepakat. Para anggota Senat juga
mengatakan bahwa wewenang tersebut akan membuat AS mampu terus membayar pengeluaran tepat waktu, tanpa penundaan,
dan mencegah bencana global. (Bisnis)
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return Dividend Sales EPS )
Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS PI;‘I\::S; on Equity Yield TTM Growth Growth BA:tI;
(%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 34523

BBCA 8,700 8,550 9,750 Overweight 12.1 188 1,072.5 24.2% 5.1x 218 2.4 221 446 0.9
BBRI 5,200 4,940 5,800 Owverweight 115 22.4 788.1 14 dx 2.8x 198 55 10.3 288 11
BBNI 8,750 9,225 11,800 Buy 349 5.1 163.2 8.3x 1.2x 147 45 125 316 13
BMRI 4,990 4,963 11,550 Buy 1315 279 4857 10.7x 2.1x 212 53 16.0 351 13
= r Non-Cyclical 1,208.4

ICBP 11,000 10,000 12,000 Overweight 9.1 34.6 128.3 19.4x 3.2x 17.3 2.0 114 1042 05
UNVR 4,510 4,700 4,850 Overweight 75 (6.0 1721 36.2x 32.2x 81.0 3.4 2.2 (30.2) 05
MYOR 2,740 2,500 2,900 Overweight 5.8 60.2 51.3 25 Bx 4.6x 191 0.8 114 1357 07
CPIN 4,980 5,650 6,600 Buy 325 (1.4 817 412y 3.1x 75 232 18 (79.5) 05
IPFA 1,165 1,295 1,300 Owverweight 116 {17.7) 137 23.9x 1.1x 45 43 (3.2 H/A 07
AALI 7,475 8,025 9,200 Buy 23.1  (38.6) 14.4 9.8x 0.7x 6.8 5.4 {(27.7)  (53.5) 10
Consumer Cyclicals 375.0

ERAA 486 392 500 Hold 29 (2.4 7.8 8.1x 1.1x 142 a7 289 (21.1) 08
MAPI 1,700 1,445 1,700 Hold - 91.0 282 14.0x 3.3x 271 /A 325  (30.5) 08
Healthcare 2885

KLBF 2,200 2,000 2,300 Hold 4.5 37.5 103.1 30.0% 4.8x 16.4 17 12.2 3.1 04
SIDO 770 755 1,000 Buy 299 (16.8) 231 20.8x 7.4x 358 a7 30 18 05
MIKA 2,610 3,190 3,000 Overweight 149 (1.9) 37.2 37 6x 6.4x 17.9 14 (6.0)  (145) 02
Infrastructure 86223

TLEM 3,980 3,750 4,940 Buy 241 (6.5 3943 18.7x 2.9x 16.0 3.8 25 50 039
ISMR 3,450 2,980 5,100 Buy 47.8 (7.5 25.0 8.8x 1.1x 13.2 N/A 212 34.3 0.8
EXCL 1,915 2,140 3,800 Buy 984  (32.8) 251 17.9x 1.0x 51 22 119 231 08
TOWR as0 1,100 1,300 Buy 354 (3.5) 43.0 14.3x 3.1x 238 25 94  (11.8) 04
TBIG 2,010 2,300 2,390 Buy 189  (32.3) 455 29.1x 3.9x 145 18 (14)  (25.5) 05
MTEL 670 800 865 Buy 291 (8.8 56.0 31.9x 1.6 5.3 3.2 a9 91 /A
WIKA 443 800 1,280 Buy 189.6  (51.7) 4.0 NSA 0.3x (4.8) N/A 37.4 /A 1.2
PTPP 545 715 1,700 Buy 2119  (38.8) 3.4 12 0 0.3x 25 N/A 19 200 12
Property & Real Estate 2541

CTRA 1,100 940 1,500 Buy 364 3.4 204 11.0x 1.1x 102 13 {4.5) (4.3) 09
PWON 472 456 590 Buy 46.2 {4.5) 227 12 9x 1.3x 10.3 0.8 59 60.5 11
Energy 1,234.9

PGAS 1,380 1,760 1,770 Buy 283 7.7) 335 7.4x 0.8x 108 9.0 116 (200 10
PTBA 3,370 3,690 4,900 Buy 454 j11.3) 38.8 3.4x 1.3x 411 204 #NSANSA /A 10
ADRO 2,670 3,850 3,900 Buy 461  (16.8) 854 2.3x 0.9x 46.2 146 50.1 153 12
Industrial 4348

UNTR 24,450 26,075 32,000 Buy 309 (19.1) 91.2 4.1x 1.0x 27.2 28.6 24.7 26.6 0.9
Asil 6,275 5,700 8,000 Buy 275 j119) 2540 8.3x 1.3x 16.3 10.2 155 272 11
Basic Ind. 993.3

SMGR 5,800 6,575 9,500 Buy £1.0 (6.1) 39.8 14.9x 0.9x 6.1 432 45 {2.1) 09
INTP 10,275 9,300 12,700 Buy 236 6.5 37.8 17 dx 1.8x 100 49 19.3 109.0 08
INCO 6,475 7,100 8,200 Buy 26.6 (8.2) 64.3 18.8x 1.8x 9.9 14 54.5 456 1.2
ANTM 1,970 1,985 3,450 Buy 751  {155) 47.3 11 Bx 1.9y 16.9 20 189 135 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar CERURITAS INDONESIA

N

Consensus

Previous

Actual

Period

Monday us 19:30 Empire Manufacturing Apr -31.8 -3.9 10.8

15— Mei. ID 11:00 Trade Balance Apr $3,940M $3,332M $2,910M
ID 11:00 Export YoY Apr -29.40% -19.31% -11.33%
ID 11:00 Import YoY Apr -22.32% -5.98% -6.26%

Tuesday us 19:30 Retail Sales Advance MoM Apr 0.4% 0.7% -1.0%

16— Mei. us 20:15 Industrial Production MoM Apr 0.5% 0.0% 0.4%
CH 09:00 Industrial Production YoY Apr 5.6% 10.8% 3.9%
CH 09:00 Retail Sales YoY Apr 18.4% 21.9% 10.6%

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications May 12 -5.7% — 6.3%

17— Mei. us 19:30 Housing Starts Apr 1,401K 1,400K 1,420K

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims May 13 242K 251K 264K

18— Mei. uUs 21:00 Existing Home Sales Apr 4.28M 4.30M 4.44M
us 21:00 Leading Index Apr -0.6% -0.6% -1.2%

Friday GE 13:00 PPl MoM Apr — 13.4%

19— Mei. GE 13:00 PPIYoY Apr — 0.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS DAYA, ISAT, KUAS, NTBK, PTRO, SRTG, TRGU

15— Mei. Cum Dividend EXCL, INCO, KRYA, LINK, TOWR

Tuesday RUPS BFIN, CSRA, INKP, TAPG, TKIM

16— Mei. Cum Dividend PLIN, POWR, SMBR, SSMS

Wednesday RUPS AMRT, BUKK, DLTA, INTP, MAPB, MIDI, SCNP, TPIA, TPMA, UVCR, VINS

17— Mei. Cum Dividend WTON

Thursday RUPS —

18- Mei. Cum Dividend —

. AISA, BAUT, BBHI, BINA, EURO, GMTD, INDX, KKES, MDLN, PBID, PJAA, SMSM, STAA, SUDI,
Friday RUPS
TAMU
19— Mei. Cum Dividend ABMM, HAIS, JSMR, MERK, MYOH, TCID, TOTL, WEGE

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 19 May 2023 :

BEARISH / KONSOLIDASI

Support : 6660-6650 / 6560-6550.

Resistance : 6750-6800 / 6880 / 6950-6960 / 7000-
7040.

ADVISE : Hold ; Wait & See.

PREDICTION 19 May 2023

Overview
Uji Suport lower channel (Uptrend).
Uji Resistance MA10 & MAS0.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 595

Average Up >600-605.
Target: 620-630 / 645 / 675
Stoploss: 580

PREDICTION 19 May 2023

Overview
Uji Support mid-term.
RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 199-200.

Average Up >206

Target: 224-228 / 230 / 240-246.
Stoploss: 196.
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MIDI—PT Midi Utama Indonesia TBK
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Target: 370 /380 /400.
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sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
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