
NH 해외주식 – 인도네시아

1

NH Korindo Research

Weekly Brief (Mar. 27 – 31, 2023)

Summary:

Last week review:

Market Indonesia yang lumayan sepi karena terpotong dua hari libur hari raya Nyepi dan hari pertama puasa pada pekan lalu, berhasil

ditutup dengan kenaikan mingguan sebesar 1.26% ke posisi 6762.25; didukung oleh Foreign Net Buy sebesar IDR 187.62 miliar,

mempertahankan pembelian bulanan asing yang memang baru banyak masuk di bulan ini sebesar IDR 3.37 triliun (YTD: IDR 3.46triliun).

Namun, sentimen luar negeri sesungguhnya cukup ramai dengan rilis data ekonomi dan kebijakan bank sentral mereka yang banyak jadi

sorotan pelaku pasar global. Yang utama adalah ketika Federal Reserve menaikkan Fed Fund Rate 25 bps ke level 5% dan mereka

mengindikasikan setidaknya akan ada satu lagi kenaikan suku bunga di tahun ini (walau di satu sisi juga mengesampingkan kemungkinan

pemotongan/pivot di tahun ini); disusul oleh Bank of England yang juga naikkan suku bunga acuan 25 bps ke level 4.25%. Keputusan itu

diambil setelah menimbang antara krisis sistem perbankan AS yang mulai muncul dan tekanan inflasi yang masih ada; terbukti dari laporan

data ekonomi: AS Building Permits, New Home Sales (Feb.) dan US Existing Home Sales masih lebih tinggi dari bulan sebelumnya. Sementara

itu, Initial Jobless Claims malah turun ke 191 ribu dari forecast 197 ribu & periode sebelumnya 192 ribu. Adapun S&P Global Composite PMI AS

(Mar.) lebih banyak ekspansi ketimbang forecast 47.5, nyatanya menjadi 53.3 (lebih tinggi dari previous 50.1).

This week’s outlook:

Para investor akan berharap melihat adanya stabilitas pada situasi market yang sempat diguncang oleh krisis perbankan AS & Eropa,

terlebih ancaman credit default swaps dari bank raksasa Jerman, Deutsche Bank juga mulai terendus. Seiring mendekatnya penghujung kuartal

pertama tahun ini, Chairman Federal Reserve Jerome Powell menyatakan bahwa stress perbankan ini akan memicu persoalan kredit yang

berimplikasi signifikan dalam menekan ekonomi AS. Para pelaku pasar pun mulai memperhitungkan kemungkinan tidak adanya kenaikan suku

bunga pada FOMC Meeting mendatang bulan Mei nanti. Sementara itu, data ekonomi yang keluar minggu ini memang lebih sedikit dari

minggu lalu tapi ada highlight yang cukup penting yaitu Core PCE Price Index (Feb.) yang jadi acuan favorit The Fed dalam mengukur tingkat

Inflasi. Jika pembacaannya kali ini terakselerasi lagi mengikuti angka Jan. maka dikhawatirkan The Fed akan kembali menjadi lebih hawkish.

Consumer Confidence data (Mar.) juga akan rilis hari Selasa dan diperkirakan akan menunjukkan efek stress dari sistem keuangan. Adapun

data krusial lainnya adalah Pending Home Sales, revised GDP, serta Initial Jobless Claims mingguan seperti biasa. Dari belahan dunia lainnya,

pada hari Jumat akan rilis sejumlah data penting dari: Zona Eropa (data Inflasi Mar.); China (PMI Mar.); Jepang (Inflasi Tokyo Mar.)

JCI Index : 6,762.25 (+1.3%)

Foreign Flow : Net Buy of IDR 0.1 Trillion (Vs. last week’s net buy of IDR 0.3 Trillion)

USD/IDR : 15,155 (-1.24%)
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Last Week’s JCI Movement

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Foreign Net Flow – Last 10 Days

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Global Market Movement

JCI Sector Movement 

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Source: Bloomberg, NHKSI Research

JCI’s Top Foreign Transaction 

Top Buy

(RG)

NB Val.

(IDR Mn)

Top Sell

(RG)

NS Value

(IDR Mn)

BMRI 948,691 GOTO 193,235

BBCA 913,635 ASII 103,468

BBRI 427,783 UNTR 75,038

TLKM 198,283 ITMG 55,631

BBNI 193,539 TOWR 44,828
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Stocks Recommendation

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Stocks TP SL

ACES 490-500/ 570-575 430

BRIS 1750-1760 1565

ITMG 40000/ 41300/

42350

37600

TBIG 2250-2270/

2430-2470

2050

TLKM 4150/ 4280/

4490-4500

3980

UNTR 28500/

30000-30200

27050

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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JCI Index

Source: NHKSI Research, Bloomberg

Support 6700-6690 / 6650-6600 / 6550 Resistance 6810 / 6880-6900 / 6955-6965 / 7000
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Economic Calendar

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Date Country
Hour 

Jakarta
Event Period Consensus Previous

Monday CH 08:30 Industrial Profits YTD YoY Feb — -4.0%

27 - Mar. KR — Retail Sales YoY Feb — —

Tuesday US 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Mar 101.5 102.9

28 - Mar. FR 13:45 Business Confidence Mar — 103

Wednesday US 21:00 Pending Home Sales MoM Feb -2.3% 8.1%

29 - Mar. KR 04:00 Consumer Confidence Mar — 90.2

Thursday US 19:30 Initial Jobless Claims Mar 25 — 191K

30 - Mar. US 19:30 GDP Annualized QoQ 4Q T 2.7% 2.7%

US 19:30 Continuing Claims Mar 18 — 1,694K

Friday US 19:30 Personal Income Feb 0.3% 0.6%

31 - Mar. US 19:30 Personal Spending Feb 0.3% 1.8%

US 21:00 U. of Mich. Sentiment Mar F 63.4 63.4

CH 08:30 Manufacturing PMI Mar 52.0 52.6

KR 06:00 Industrial Production YoY Feb — -12.7%
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Source: NHKSI Research

Corporate Action Calendar 

Date Event Company

Monday RUPS ZADI

27- Mar. Cum Dividend BBNI, ESSA

Tuesday RUPS —

28 - Mar. Cum Dividend BBCA, BBTN

Wednesday RUPS LABA, LPPF, SIDO

29 - Mar. Cum Dividend —

Thursday RUPS CHEM, ITMG, SDRA, WOMF

30 - Mar. Cum Dividend FASW

Friday RUPS BDMN, BNII, CITA, COAL, MEDS, OKAS, RUNS, SQMI

31 - Mar. Cum Dividend —
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NHKSI Stocks Coverage

Source : Bloomberg, NHKSI Research 
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NHKSI Stocks Coverage

Source : Bloomberg, NHKSI Research 



NH 해외주식 – 인도네시아

9

DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH Korindo Sekuritas Indonesia.

This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made available for others. Under no circumstances is it considered as

a selling offer or solicitation of securities buying. Any recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof

is obtained from reliable sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,

employees, and agents are held harmless from any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses, damages, or costs filed

against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated

companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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