Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Dow Jones memimpin penguatan pasar saham AS dengan naik tipis 0.2% didukung oleh saham-saham sektor
kesehatan, sementara S&P500 dan Nasdaq harus tertinggal di teritori negatif dipicu oleh rilis data economi yang
menyiratkan perlambatan ekonomi; manakala pejabat Federal Reserve menegaskan sekali lagi bahwa laju kenaikan
suku bunga AS masih akan terus berlanjut. Angka pertumbuhan tenaga kerja di sektor swasta atau ADP Nonfarm
Employment Change turun tajam di angka 145 ribu untuk bulan Maret, lebih rendah dari perkiraan 200 ribu dan bulan
sebelumnya di 261 ribu. Sementara defisit Trade Balance (Feb.) membesar menjadi USD 70.5 milyar, dari bulan Jan. di
USD 68.7 milyar. S&P Global Composite PMI (Mar.) mencatat geliat roda dunia usaha AS harus cukup puas di ukuran
52.3, tak bisa memenuhi ekspektasi di angka 53.3, walau terlihat makin ekspansif dari bulan sebelumnya di 50.1.
Tekanan inflasi seringkali berakar pada upah tenaga kerja pada sektor jasa, hal ini tercermin pada laporan ISM Non-
Manufacturing PMI (Mar.) yang mencatat pertumbuhan jelas lebih kontraksi dari sebelumnya di angka 51.2, lebih
rendah dari forecast maupun previous period. Menimbang hal ini maka The Fed sepertinya masih akan naikkan suku
bunga pada FOMC Meeting mendatang bulan Mei. Sementara itu, saham-saham energi bangkit seiring harga minyak
berjuang untuk menentukan arah menyusul data terbaru dari persediaan minyak mingguan AS yang kembali drop lebih
besar dari perkiraan, menambah kekuatiran terkait supply-demand, terlebih menjelang pemotongan produksi OPEC+
yang baru diumumkan awal pekan ini. Hari ini akan dipantau data penting dari benua Asia yaitu Caixin Manufacturing
PMI (Mar.) dari China, serta sederet laporan dari belahan dunia barat: Halifax House Price Index (Mar) & Construction
PMI (Mar.) dari Inggris, German Industrial Production (Feb.), serta yang menjadi highlight of the day adalah angka
Initial Jobless Claims AS nanti malam WIB yang diprediksi mampu tumbuh ke angka 200 ribu dari pembacaan
sebelumnya 198 ribu.

IHSG juga tampak kurang bersemangat pada perdagangan Rabu kemarin (06/04/23) dengan mencatatkan penurunan
13.5 points/-0.2% ke level 6819.68; sedikit di bawah Support MAS50. Usaha penembusan upper channel (downtrend)
jangka menengah selama 5 hari terakhir terkesan masih mandeg dan candle kemarin serupa Shooting Star wajar
menumbuhkan kekhawatiran konsolidasi market akan berubah menjadi trend turun, apalagi jika Support MA10/6785
juga harus tertembus. Namun yang membangkitkan optimisme adalah ternyata kemarin asing membukukan nilai beli
bersih cukup signifikan di angka IDR 1.65 triliun (all market), menebalkan pundi-pundi saham Indonesia mereka sebesar
IDR 3.19 triliun selama seminggu ini. Menimbang Kamis ini adalah hari terakhir perdagangan untuk pekan ini, NHKSI
RESEARCH menyarankan untuk tidak terlalu agresif menambah posisi portfolio dan memilih stockpick dengan bijak di
mana sentimen positif masih menaungi.
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Sectors

Last Chg. %
Technology 5028.06 -66.95 -1.31%
Basic Material 1158.59 -13.58 -1.16%
Consumer Non-Cyclicals 715.68 -7.70 -1.06%
Healthcare 1519.32 -13.53 -0.88%
Energy 2130.43 -16.37 -0.76%
Industrial 1188.72 0.37 0.03%
Transportation & Logistic 1788.74 1.06 0.06%
Finance 1387.95 0.82 0.06%
Infrastructure 808.04 1.01 0.12%
Consumer Cyclicals 819.81 1.23 0.15%
Property 690.08 4.87 0.71%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 140.30  139.40 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02
Trd Balance (USD bn) 3.88 3.87 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy 451% 16.37% FDI (USD bn) 527 5.14
Imports Yoy -4.32%  1.27% Business Confidence ~ 104.82 105.33
Inflation Yoy 4.97%  5.47% Cons. Confidence* 122.40 123.00

NH Korindo Sekuritas Indonesia

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

ON

Daily | Apr. 6, 2023

JCl Index

April 5 6,819.67
Chg. 13.50 pts (-0.20%)
Volume (bn shares) 18.50
Value (IDR tn) 9.87

Up 225 Down 274 Unchanged 173

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 578.9 BMRI 225.8
BBCA 329.1 GOTO 216.0
TLKM 292.9 UNTR 197.4
BBNI 238.5 BRIS 179.8
ANTM 238.0 SMGR 171.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,733
Sell 2,082
Net Buy (Sell) 1,650
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 274.8 UNTR 40.8
TLKM 152.4 GOTO 18.2
BBNI 119.5 PGAS 17.1
ANTM 96.1 MAPI 10.8
BBCA 75.7 HMSP 9.7

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.73% -0.05%
USDIDR 14,900 -0.47%
KRWIDR 11.32 -0.43%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,482.72 80.34 0.24%
S&P 500 4,090.38 (10.22) -0.25%
FTSE 100 7,662.94 28.42 0.37%
DAX 15,520.17 (83.30) -0.53%
Nikkei 27,813.26 (474.16) -1.68%
Hang Seng 20,274.59 (134.59) -0.66%
Shanghai 3,312.56 16.16 0.49%
Kospi 2,495.21 14.70 0.59%
EIDO 23.44 (0.18) -0.76%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,020.7 0.3 0.02%
Crude Oil ($/bbl) 80.61 (0.10) -0.12%
Coal ($/ton) 198.00 5.35 2.78%
Nickel LME ($/MT) 22,706 (418.0) -1.81%
Tin LME ($/MT) 24,247 (748.0) -2.99%
CPO (MYR/Ton) 3,868 (98.0) -2.47%




Company News

NICL : Rencana Tingkatkan Volume Produksi

PT PAM Mineral Tbk (NICL) meraup penjualan pada akhir
2022 sebesar IDR1,13 triliun, meningkat tajam 170% YoY.
Laba bersih meningkat 230% YoY menjadi IDR150 miliar.
Adapun pada 2023, perseroan akan fokus untuk
meningkatkan produksi nikel dari sebelumnya 2,1 juta ton
menjadi 2,6 juta ton. (Emiten News)
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BJBR : Bagikan Dividen IDR104,55/Saham

Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan (RUPST) PT Bank
Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbk (BJBR)
menyetujui dan menetapkan penggunaan laba bersih
perseroan termasuk pembagian dividen untuk Tahun Buku
2022, yakni sebesar IDR1,1 triliun. Angka tersebut setara
dengan 49,47% dari laba bersih. Adapun dividen per

lembar saham pun meningkat menjadi IDR104,55. (Emiten
News)

ISSP : Bidik Penjualan IDR7,5 T

PT Steel Pipe Industry of Indonesia Thk (ISSP) membidik
penjualan sekitar IDR7,5 triliun di tahun 2023. Hal ini
didukung oleh tingginya permintaan pipa baja pada
berbagai proyek konstruksi di Indonesia. Laba bersih juga
ditargetkan dapat mencapai kisaran IDR525 miliar. Adapun
tahun ini Perseroan fokus menjual produk pipa baja untuk
sektor migas, sektor otomotif dengan memanfaatkan
insentif EV, sekaligus ekspor produk. (Kontan)

Domestic & Global News

Iklim Usaha Belum Menentu, Pengusaha Minta Pemerintah Kurangi Kebijakan Populis

Kamar Dagang dan Industri (Kadin) Indonesia menyebut bahwa pelaku usaha masih cenderung berhati-hati untuk melakukan
investasi sepanjang 2023. Wakil Ketua Kadin Koordinator Bidang Maritim, Investasi, dan Luar Negeri Shinta W. Kamdani
mengungkapkan, pelaku usaha dan investor sudah memiliki banyak faktor yang membuat mereka tidak berani untuk berinvestasi
pada tahun ini lantaran iklim usaha yang dinilai tidak kondusif untuk ekspansi usaha sebagai akibat dari berbagai kebijakan
pengetatan moneter, baik dari dalam negeri maupun dari luar negeri. Selain iklim usaha, gejolak pasar komoditas global yang
masih persisten, ditambah potensi dampak negatif dari manuver-manuver kebijakan populis di tahun politik ini membuat mereka
menjadi lebih berhati-hati. Shinta menjelaskan, pihaknya tidak bisa memperkirakan apakah iklim usaha di Indonesia akan terus
kondusif atau tidak, dan apakah investasi saat ini akan bisa memberikan keuntungan sesuai dengan yang direncanakan atau
dikalkulasikan. (Bisnis)

Dunia di Ambang Perang Nuklir, Ada Sinyal Baru Vladimir Putin

Kekhawatiran akan pecahnya perang nuklir makin menjadi. Terbaru, Rusia memberi sinyal baru soal penguatan nuklir yang akan
dilakukan negeri tersebut. Rusia dan sekutu dekatnya Belarusia mengadakan pertemuan, Rabu-Kamis (6/4/2023) waktu
setempat. Presiden Vladimir Putin dan timpalannya Alesandr Lukashenko bertemu di Moskow membicarakan penguatan senjata.
Mengutip CNN International, keduanya membahas pengerahan senjata nuklir taktis dan strategis di Belarusia. Ini untuk
menghadapi ancaman sekutu Ukraina, Amerika Serikat (AS) cs. "Saya harus mengatakan bahwa banyak yang telah dilakukan
sebagai hasil kerja bersama kami di semua bidang," kata Putin. "Besok kita akan membahas semua ini. Ini menyangkut interaksi
kita di arena internasional dan solusi bersama untuk masalah memastikan keamanan negara kita," tegasnya. (CNBC Indonesia)
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End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend Sales EPS Adj
Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS BV.PS on Equity Yield TTM Growth Growth Beti;
(%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 34339

BBCA 8,725 8,550 9,750  Overweight 117 126 10756 26.4x 4.9x 19.2 23 8.9 9.4 0.9
BBRI 4,830 4,940 5,800 Buy 201 5.0 7320 14.3x 2.4x 17.4 5.0 6.6 315 11
BBMI 9,325 9,225 11,800 Buy 265 144 1739 9.5% 1.3x 14.1 a2 8.7 67.8 13
BMRI 5,225 4,963 11,550 Buy 1211 36.2 4877 11.8x 2.1x 18.0 5.1 127 46.8 13
Consumer Non-Cyclicals 11674

ICBP 10,125 10,000 12,000 Buy 185 36.8 118.1 25.8x 3.2x 13.0 21 141 (284) 0.5
UNVR 4,250 4,700 4,850 Owverweight 141 18.1 162.1 30.2x 40.6x 129.0 36 42 (6.6) 05
MYOR 2,590 2,500 2,900 Owverweight 120 51.0 579 29.7x 4.6x 16.4 0.8 9.9 54.2 07
HMSP 1,025 840 950 Underweight (7.3) 126 1152 19.0x 4.2 220 5.2 125  (11.5) 0.6
CPIN 4,560 5,650 6,600 Buy 447  (18.2) 7438 25.5x 2.8x 114 24 100  (19.0) 0.6
IPFA 1,105 1,295 1,300 Buy 176 (32.4) 13.0 9.0x 1.0x 114 5.4 91  (29.8) 0.8
AALI 8,200 8,025 9,200 Overweight 122 (34.0) 15.8 9.1x 0.7x 8.2 5.4 (10.3)  (12.4) 10
Consumer Cyclicals 3635

ERAA 510 3592 500 Hold (20} (10.5) 8.1 7.9x 1.2x 15.7 a5 13.8 0.2) 0.8
MAPI 1,385 1,445 1,700 Buy 227 62.0 230 10.9x 2.8x 30.1 N/A 46.2 412.0 0.5
Healthcare 292.6

KLBF 2,090 2,050 2,300 Owverweight 10.0 310 98.0 28.9x 47 16.9 17 10.2 7.1 04
SIDO 835 755 950  Owverweight 138 (11.2) 251 22.7x 7.1x 317 a3 (38) (129) 0.6
MIKA 2,860 3,150 3,000 Hold 43 227 407 39.9x 77x 212 13 (9.8)  (18.1) 0.2
Infrastructure 86595

TLEM 4,150 3,750 4,940 Buy 15.0 (6.3) 4111 19.8x 3.2x 16.5 36 29 (18.2) 0.8
JSMR 3,330 2,980 5,100 Buy 532  (11.7) 242 8.9x 1.1x 129 N/A 9.3 70.1 0.8
EXCL 1,985 2,140 3,800 Buy 914  (26.5) 26.1 19.1x 1.0x 49 26 89  (13.2) 0.8
TOWR 935 1,100 1,520 Buy 52.6 (8.3) 477 13.6x 3.2x 26.0 26 27.8 0.2 03
TBIG 2,120 2,300 3,240 Buy 528 (27.6) 43.0 28.3x 4.6x 16.7 17 5.6 24 0.6
WIKA 488 800 1,280 Buy 162.3  (50.2) a4 NS 0.3x% (0.5) N/s 20.6 M/A 1.2
PTER 575 715 1,700 Buy 1857  (40.4) 36 13.0x 0.3x 25 /A 129 23 11
Property & Real Estate 2452

CTRA 935 940 1,500 Buy 50.8 15 18.4 8.2x 1.0x 13.0 14 8.7 451 10
PWON 470 456 590 Buy 46.8 (1.7) 226 14.7x 1.3x 9.2 059 4.3 11.3 11
Energy 1,385.6

PGAS 1,385 1,760 1,770 Buy 27.8 - 336 65.8x 0.9x 127 8.0 17.2 85 10
PTBA 4,070 3,690 4,900 Buy 204 16.6 469 3.7x 16x 47.6 169 458 55.8 10
ADRO 3,060 3,850 3,500 Buy 275 (0.3) 97.8 2.6x 1.1x 45.1 123 1028 174.4 12
Industrial 438.2

UNTR 29,800 26,075 32,000 Owverweight 7.4 8.6 1112 5.3x 1.3x 274 5.8 55.6 106.1 0.8
ASIL 6,000 5,700 8,000 Buy 333 (14.3) 2429 8.4x 1.3x 15.8 a7 25.1 433 11
Basic Ind. 883.7

SMGR 6,025 6,575 9,500 Buy 57.7 (9.8) 407 15.2x 1.0x 5.8 23 (08) 15.4 0.5
INTP 9,725 9,900 12,700 Buy 30.6 (7.4) 35.8 18.2x 1.7x 9.2 5.1 10.5 8.3 0.8
INCO 6,650 7,100 8,200 Buy 233 (2.6) 66.1 22.1x 1.9x 8.9 N/s 237 21.0 1.2
ANTM 2,100 1,985 3,450 Buy 543  (20.8) 50.5 13.2x 2.1x 17.2 1.3 185 105.2 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Hour
Date Country Event Period Actual Consensus
Jakarta

Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Mar F 49.2 49.3 49.3

3—-Apr. uUs 21:00 ISM Manufacturing Mar 46.3 47.5 47.7
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Mar 50.0 514 51.6
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Mar 51.9 — 51.2
ID —  CPlYoY Mar 4.97% 5.12% 5.47%

Tuesday us 21:00 Factory Orders Feb -0.7% -0.5% -1.6%

4— Apr. us 21:00 Durable Goods Orders Feb F -1.0% -1.0% -1.0%
KR 06:00 CPIYoY Mar 4.2% 4.3% 4.8%
GE 13:00 Trade Balance SA Feb 16.0B 17.0B 16.7B

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Mar 31 -4.1% — 2.9%

5-Apr. uUs 19:15 ADP Employment Change Mar 145K 210K 242K
us 19:30 Trade Balance Feb -$70.5B -$68.5B -568.3B
KR 04:00 Foreign Reserves Mar $426.07B — $425.29B

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Apr1l — 198K

6—Apr. us 19:30 Continuing Claims Mar 25 — 1,689K
CH 08:45 Caixin China PMI Composite Mar — 54.2

Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Mar 240K 311K

7—-Apr. us 19:30 Unemployment Rate Mar 3.6% 3.6%
CH — Foreign Reserves Mar — $3,133.1B

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS AALI, ASGR

3—-Apr. Cum Dividend EAST

Tuesday RUPS ADMF, BJBR

4-Apr. Cum Dividend

Wednesday RUPS ARKO, JPFA, PMIS, ROTI

5—-Apr. Cum Dividend

Thursday RUPS ACST, BNLI, CLAY, CMRY, CSAP, DRMA, MPMX, NIKL, PSKT

6— Apr. Cum Dividend LPPF, SIDO

Friday RUPS

7-Apr. Cum Dividend

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 6 April 2023 :

Konsolidasi — Uji Resistance mid -term dari pattern PAR-
ALLEL CHANNEL (downtrend) & MAS50.

Candle : Shooting Star setelah 5hari mandeg di area
resistance, beware of bigger pullback.

Support : 6815 / 6785-6745 / 6600-6550.

Resistance : 6860-6870 / 6900 / 6955-6965 / 7000.
ADVISE : Hold; Set your Trailing Stop or Average Up
accordingly.

PREDICTION 6 APRIL 2023

Overview

Bottoming phase pada downtrend jk.menengah.
Uji Resistance MA20.

Pattern : Double Bottom

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1385.

Average Up >1425

Target: 1510-1520 / 1580-1610.
Stoploss: 1350.

PREDICTION 6 APRIL 2023

Overview
Pattern : Falling Wedge.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 171.
Average Up >176
Target: 184 /200-204.
Stoploss: 166.
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Daily Technical

TKIM—PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk
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Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 6350.

Average Up >6475

Target: 6575-6625 / 6775 / 6950-7000 / 7250. .
Stoploss: 6125.

Investingco:
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EXCL—PT XL Axiata Tbk
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PREDICTION 6 APRIL 2023

Overview
MA10 & MAZ20 finally goldencross.
Candle : Doji (= anticipate technical rebound).

Advise
Speculative Buy.
Entry Level: 1985

Investingcon Average Up >2000-2010
RI164) 367 Target: 2060-2110-2150 / 2200-2220.
- = Stoploss: 1950.
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