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Today’s Outlook:

Pasar saham AS kompak memerah sekitar 0.5% pada perdagangan Selasa 04/04/23 setelah rilis data lowongan
pekerjaan drop ke angka 9.931 juta, di bawah perkiraan 10,4juta; mengindikasikan pasar tenega kerja mendingin,
sementara order pabrikan atau Factory Orders (Feb.) juga turun 0.7%, lebih rendah dari forecast -0.5%. Adapun kedua
data ini menyusul laporan lemahnya aktifitas manufaktur AS yang telah dirilis lebih dulu hari Senin lalu. Dengan
demikian, tersirat makna bahwa pertumbuhan ekonomi memang telah melambat dan kekhawatiran datangnya resesi
ada di depan mata. Di satu sisi, pasar kembali memperhitungkan bank sentral AS tidak perlu menaikkan suku bunga
pada FOMC Meeting mendatang bulan Mei, dengan turunnya probabilitas 25 bps rate hike menjadi hanya 42% (dari
60% sebelumnya), seperti dilansir CME Group Fedwatch. Dari benua Eropa, kontraksi ekonomi yang sama juga
tergambar dari angka Trade Balance Jerman (Feb.) yang tak bisa memenuhi ekepektasi surplus di angka EUR 17 milyar,
melainkan hanya mampu bukukan EUR 16 milyar (sama seperti bulan sebelumnya). Siang hari ini WIB akan dipantau
German Factory Orders (Feb.) dan composite PMI (Mar.) bagi Zona Euro & Inggris. Malamnya para pelaku pasar akan
perhatikan data AS untuk S&P Global Composite PMI yang akan jelaskan bagaimana kondisi aktifitas usaha manufaktur
& jasa di bulan Maret; sementara penambahan tenaga kerja di sektor swasta (ADP Nonfarm Employment Change)
untuk bulan Maret juga diperkirakan turun dari bulan sebelumnya ke angka 200 ribu. Kedua pembacaan ini akan
mengatakan lebih banyak mengenai akibat dari trend kenaikan suku bunga AS yang cenderung menekan pertumbuhan
ekonomi, serta bagaimana Federal Reserve akan menetapkan kebijakan moneter mereka ke depannya.

IHSG akhirnya mampu ditutup menghijau 6 points ke level 6833.18 setelah melalui hampir seluruh trading hours di
teritori negatif pada Selasa 04/04/23, seiring para investor mengevaluasi ulang situasi ekonomi global dan kebijakan
moneter bank sentral. Adapun optimisme atas fundamental dalam negeri nampak lebih jelas daripada outlook negara-
negara Barat, apalagi setelah Asian Development Bank memprediksi perekonomian Indonesian bisa tumbuh 4.8% di
tahun ini, dan meningkat jadi 5% di 2024 (walaupun angka ini melemah dari pencapaian 5.3% tahun lalu). Ritme
perdagangan yang relatif sepi kemarin kemungkinan akan berlanjut pada hari ini, apalagi ketika IHSG berada di area
Resistance kritikal 6860-6870; yang mana apabila mampu ditembus maka akan mematahkan trend turun jangka
menengah. NHKSI RESEARCH menyarankan Hold all positions, sambil menunggu break out yang solid sebelum
melakukan Average Up. Nilai tukar Rupiah menjadi sorotan belakangan ini secara telah mencapai level terkuat 2 bulan
di IDR 14898.5/USD. Menimbang ciri-ciri soft landing ekonomi AS mulai muncul, besar kemungkinan Federal Reserve
bisa mulai agak dovish, dengan demikian berpotensi melemahkan posisi USD atas mata uang dunia lainnya.
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Sectors

Last Chg. %
Energy 2146.81 38.52 1.83%
Industrial 1188.35 6.10 0.52%
Technology 5095.01 17.90 0.35%
Transportation & Logistic 1787.67 3.14 0.18%
Property 685.21 -0.82 -0.12%
Consumer Non-Cyclicals 723.38 -1.11 -0.15%
Healthcare 1532.85 -3.22 -0.21%
Finance 1387.12 -5.98 -0.43%
Infrastructure 807.03 -5.55 -0.68%
Consumer Cyclicals 818.58 -6.14 -0.74%
Basic Material 1172.17 -9.58 -0.81%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 140.30  139.40 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02
Trd Balance (USD bn) 3.88 3.87 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy 451%  16.37% FDI (USD bn) 5.27 5.14
Imports Yoy -4.32%  1.27% Business Confidence ~ 104.82 105.33
Inflation Yoy 4.97%  5.47% Cons. Confidence* 122.40 123.00
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JCl Index

April 4 6,833.18
Chg. 6.00 pts (+0.09%)
Volume (bn shares) 17.60
Value (IDR tn) 8.47

Up 166 Down 353 Unchanged 152

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BMRI 435.1 UNTR 206.9
BBCA 428.7 ITMG 198.9
BBRI 315.6 SAGE 190.4
ADRO 269.6  ASII 173.7
TLKM 267.6 BBNI 166.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,403
Sell 2,443
Net Buy (Sell) (41)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 83.3 ASII 73.2
BBNI 36.3 GOTO 44.7
MEDC 33,5 ITMG 38.4
ANTM 31.5 UNTR 30.0
ICBP 29.2 TLKM 23.6

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.73% -0.05%
USDIDR 14,900 -0.47%
KRWIDR 11.32 -0.43%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,402.38 (198.77) -0.59%
S&P 500 4,100.60 (23.91) -0.58%
FTSE 100 7,634.52 (38.48) -0.50%
DAX 15,603.47 22.55 0.14%
Nikkei 28,287.42 99.27 0.35%
Hang Seng 20,274.59 (134.59) -0.66%
Shanghai 3,312.56 16.16 0.49%
Kospi 2,480.51 8.17 0.33%
EIDO 23.62 (0.13) -0.55%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,0204 358 1.80%
Crude Oil ($/bbl) 80.71 029  0.36%
Coal ($/ton) 192.65 (7.35) -3.67%
Nickel LME ($/MT) 23,124 (248.0) -1.06%
Tin LME ($/MT) 24,995 (1045.0) -4.01%
CPO (MYR/Ton) 3,966 82.0 2.11%




Company News

INAF : Penjualan Merosot 60,56% pada 2022

PT Indofarma Tbk (INAF) membukukan penjualan bersih
sebesar IDR1,14 triliun atau merosot 60,56% YoY. Penjualan
ini ditopang kontribusi penjualan lokal sebesar IDR1,12
triliun dan juga ekspor yang berkontribusi sebesar IDR14,42
miliar. Adapun, sepanjang 2022 INAF masih menderita rugi
sebesar IDR428 miliar. (Kontan)
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AGII : Penjualan Tercatat IDR2,61 T di 2022

PT Samator Indo Gas Tbk (AGIl) telah mengumumkan total
penjualan sepanjang 2022 mencapai IDR 2,61 triliun, laba
bruto mencapai IDR1,16 triliun, dan laba tahun berjalan
tercetak positif di level IDR103,89 miliar. Total penjualan
AGIl selama 2022 menurun 4,6% dibandingkan dengan
tahun sebelumnya. Namun, penjualan kuartal keempat

2022 perusahaan meningkat 11,6% dibandingkan
penjualan kuartal 111-2022. (Kontan)

AALI : Rencana Penggunaan Capex

PT Astra Agro Lestari Tbk (AALl) telah menganggarkan
belanja modal atau capital expenditure (capex) sebesar
IDR1,4 triliun untuk tahun 2023. Sekitar IDR1,4 triliun
diperuntukkan rawat tanaman dan replanting sebesar
IDR500 miliar - IDR600 miliar. Perseroan juga
menyampaikan rencana perusahaan untuk replanting area
perkebunan belum menghasilkan. AALI menargetkan untuk
bisa replanting sekitar 5.000 hektare (ha) tanaman setiap
tahunnya. Adapun, per Desember 2022 tanaman belum
menghasilkan tercatat sebesar 21.879 ha. (Kontan)

Domestic & Global News

BEI: 44 Perusahaan Antre IPO, Aset Skala Menengah dan Besar Dominan

Direktur Penilaian Perusahaan BEI | Gede Nyoman Yetna mengatakan sebanyak 44 perusahaan telah masuk dalam pipeline IPO
BEI. Rinciannya, sebanyak 4 perusahaan merupakan perusahaan aset skala kecil atau di bawah IIDR 50 miliar. Lalu 26 perusahaan
merupakan perusahaan aset skala menengah atau aset antara IDR 50 miliar sampai IDR 250 miliar. Adapun sebanyak 14
perusahaan aset skala besar atau aset di atas IDR 250 miliar. Pipeline IPO tersebut juga diisi oleh beberapa sektor. Perusahaan
dari sektor consumer cyclical mendominasi pipeline dengan jumlah sebanyak 11 perusahaan. Sektor kedua terbanyak adalah
perusahaan teknologi dan basic materials masing-masing sebanyak enam perusahaan. Lalu diikuti oleh 4 perusahaan consumer
non-cyclicals, 2 perusahaan energi, tiga perusahaan finansial, dan tiga perusahaan industrials. Kemudian satu perusahaan
infrastruktur, 4 perusahaan properti dan real estate, serta 4 perusahaan transportasi dan logistik. (Bisnis)

Emas Melaju Lewati USD 2.000/ons Akibat Melemahnya Data AS

Emas memperpanjang kenaikannya pada hari Selasa dan melewati level acuannya, USD 2.000, karena dolar dan imbal hasil turun,
sementara data ekonomi AS yang lebih lemah mendorong spekulasi kenaikan suku bunga yang lebih lambat meskipun ada
peningkatan kekhawatiran atas inflasi yang dipicu oleh minyak. Emas spot naik 1,7% pada USD 2.017,92/ons pada pukul 18.00
WIB, setelah mencapai level tertinggi sejak 9 Maret tahun lalu di USD 2.024,89. Emas berjangka AS ditutup 1,9% lebih tinggi pada
USD 2.038,20. Menambah daya tarik emas, terutama di antara para pedagang yang memegang mata uang lainnya, dolar
melanjutkan kerugiannya setelah data menunjukkan pembukaan lapangan kerja AS pada bulan Februari turun ke level terendah
dalam dua tahun terakhir, sementara Factory Order juga turun. Lonjakan harga minyak minggu ini setelah pemangkasan produksi
yang mengejutkan oleh OPEC+ telah membantu emas tanpa imbal hasil, yang secara tradisional dianggap sebagai lindung nilai
inflasi yang lebih diminati, menghilangkan tekanan yang biasa terjadi akibat kemungkinan kenaikan suku bunga yang dapa
diimplementasikan untuk mengendalikan tekanan harga yang meningkat. (Reuters)

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 2



NHKSI Stock Coverage N SKE?UIIR?II'&IS)INODONESIA

End of Upside 1Year Market ic . Return  Dividend Sales EPS .
Last Year Target Price* Rating Potential Change  Cap ML on Equity Yield TTM Growth Growth Adl_'
% (% (DRtn) o 06 Yoy () Yoy (%) O
Fi 34444
- BBCA 8,775 8,550 9,750  Owerweight 111 111 10817 26.6x 4.9x 19.2 23 89 254 0.5
+ BBRI 4,820 4,940 5,800 Buy 203 26 730.5 14.3x 2.4x 17.4 5.0 5.6 318 11
- BBNI 9,350 9,225 11,800 Buy 26.2 11.0 174.4 9.5x% 1.3x 141 42 8.7 67.8 1.3
- BMRI 5,200 4963 11,550 Buy 1221 32.1 485.3 11.8x 2.1x 15.0 5.1 127 46.8 13
Consumer Non-Cyclicals 11828
- ICBP 10,200 10,000 11,400 Overweight 11.8 35.1 119.0 26.0% 3.3x 13.0 21 141 (284) 0.5
- UNVR 4,250 4,700 4,850  Overweight 13.1 20.2 163.7 30.5x 40.9x 125.0 3.6 a2 (6.6) 0.5
* MYOR 2,610 2,500 2,900 Owverweight 111 52.6 58.4 25.9x 4.6x 16.4 0.8 9.8 54.2 0.7
- HMSP 1,030 840 950 Underweight (7.8) 12.0 119.8 19.1x% 43x 220 6.1 125  (115) 0.6
- CPIN 4,710 5,650 6,600 Buy 401 (17.7) 77.2 26.3x 2.9x 114 23 100  (19.0) 0.6
+ JPFA 1,120 1,295 1,300 Buy 161 (32.5) 13.1 9.2x 1.0x 114 5.4 91  (29.8) 0.8
- AALI 8,275 8,025 9,200 Overweight 112 (339) 15.9 9.2x 0.7x% 8.2 5.4 (10.3)  (12.4) 1.0
Consumer Cyclicals 3633
+ ERAA 500 392 500 Hold - (17.4) 8.0 7.8x% 1.2x 157 46 13.8 (0.2) 0.8
- MAPI 1,400 1,445 1,700 Buy 214 66.7 23.2 11.0% 2.9% 30.1 N/A 462 4120 0.9
Healthcare 2947
+ KLBF 2,100 2,090 2,300 Owverweight 9.5 24.6 98.4 29.0% 4.8x 16.9 17 10.2 7.1 0.4
- 51DO 845 755 950  Overweight 124 (12.4) 254 23.0x 7.2% 317 43 (39) (129) 0.6
- MIKA 2,850 3,190 3,000 Overweight 5.3 25.6 40.6 39.7x 7.7x 212 13 (9.8) (16.1) 0.2
Infrastructure B62.73
- TLKM 4,060 3,750 4,940 Buy 217 (10.86) 4022 19.4x 3.1x 16.5 37 29 (16.2) 0.8
- ISMR 3,250 2,980 5,100 Buy 550  (14.3) 239 8.8x 11x 125 N/A 9.3 70.1 0.8
CEXCL 1,985 2,140 3,800 Buy 914  (259) 26.1 19.1x 1.0x a9 26 89  (13.3) 0.8
- TOWR 945 1,100 1,520 Buy 60.8  (10.0) 48.2 13.7x 3.3x 26.0 26 27.8 0.2 0.3
- TBIG 2,100 2,300 3,240 Buy 543  (27.1) 47.6 28.0x 4.5x 16.7 17 5.6 24 0.6
CWIKA 510 800 1,280 Buy 1510  (48.7) 46 N/& 0.4x (0.5) N/A 20.6 M/A 1.2
- PTPP 580 715 1,700 Buy 1931 (40.8) 3.6 13.1x% 0.3x 25 N/A 129 23 11
Property & Real Estate 2438
 CTRA 980 940 1,500 Buy 56.3 (8.1) 17.8 7.9% 1.0x 13.0 15 8.7 49.1 1.0
- PWON 460 456 590 Buy 50.0 (5.3) 222 14.4x 1.3x 9.2 0.9 43 11.3 11
Energy 1,357.6
T PGAS 1,405 1,760 1,770 Buy 26.0 - 34.1 6.9% 0.9x 127 8.9 17.2 85 1.0
- PTBA 4,100 3,650 4,500 Buy 19.5 220 47.2 3.7x% 1.6x 476 16.8 4538 55.8 1.0
+ ADRO 3,050 3,850 3,900 Buy 27.8 8.5 497.6 2.5x 11x 451 12.8 102.9 174.4 12
Industrial 4344
- UNTR 29,625 26,075 32,000 Overweight 8.0 10.6 1105 5.2x 1.3x 27.4 5.8 55.6 106.1 0.8
- ASII 5,025 5,700 8,000 Buy 328  (117) 2439 8.dx 1.3x 158 47 251 433 11
Basic Ind. B96.8
- SMGR 6,375 6,575 9,500 Buy 45.0 6.7) 43.0 16.1x 1.0x 5.8 27 (09) 15.4 0.5
INTP 10,450 9,900 12,700 Buy 215 (3.9) 38.5 19.6x 1.8x 9.2 48 105 3.3 0.8
T INCO 6,750 7,100 8,200 Buy 215 (3.2) 67.1 22.5x 1.9x 8.9 N/A 237 21.0 1.2
- ANTM 2,050 1,985 3,450 Buy 58.3 (22.3) 45.3 12.9x 2.1x 17.2 1.9 155 105.2 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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KORINDO

Global & Domestic Economic Calendar CERURITAS INDONESIA

N

Hour
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Mar F 49.2 49.3 49.3

3—-Apr. uUs 21:00 ISM Manufacturing Mar 46.3 47.5 47.7
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Mar 50.0 514 51.6
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Mar 51.9 — 51.2
ID —  CPIYoY Mar 4.97% 5.12% 5.47%

Tuesday us 21:00 Factory Orders Feb -0.7% -0.5% -1.6%

4— Apr. us 21:00 Durable Goods Orders Feb F -1.0% -1.0% -1.0%
KR 06:00 CPIYoY Mar 4.2% 4.3% 4.8%
GE 13:00 Trade Balance SA Feb 16.0B 17.0B 16.7B

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Mar 31 — 2.9%

5-Apr. us 19:15 ADP Employment Change Mar 205K 242K
us 19:30 Trade Balance Feb -$68.5B -568.3B
KR 04:00 Foreign Reserves Mar — $425.29B

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Aprl - 198K

6— Apr. us 19:30 Continuing Claims Mar 25 - 1,689K
CH 08:45 Caixin China PMI Composite Mar - 54.2

Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Mar 240K 311K

7-Apr. us 19:30 Unemployment Rate Mar 3.6% 3.6%
CH —  Foreign Reserves Mar — $3,133.1B

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS AALI, ASGR

3—-Apr. Cum Dividend EAST

Tuesday RUPS ADMF, BJBR

4- Apr. Cum Dividend —

Wednesday RUPS ARKO, JPFA, PMIJS, ROTI

5-Apr. Cum Dividend —

Thursday RUPS ACST, BNLI, CLAY, CMRY, CSAP, DRMA, MPMX, NIKL, PSKT

6— Apr. Cum Dividend LPPF, SIDO

Friday RUPS —

7-Apr. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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N

IHSG projection for 5 April 2023 :

Bullish — Uji Resistance mid -term dari pattern PARAL-
LEL CHANNEL (downtrend) , sekaligus monitor Support
MAS50.

Support : 6820 / 6760-6740 / 6600-6550.
Resistance : 6860-6870 / 6900 / 6955-6965 / 7000.
ADVISE : Average Up accordingly.

PREDICTION 5 APRIL 2023

Overview
Bottoming phase.
MA10 & MA20 sudah goldencross.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 98.

Average Up >100

Target: 106-110/123-124.
Stoploss: 93.

PREDICTION 5 APRIL 2023

Overview
Pattern : Inverted Head & Shoulders (bullish reversal).

Advise

Buy.

Entry Level: 10200-10100

Average Up >10250

Target: 10500-10600 / 10900-11000.
Stoploss: 9800.
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Daily Technical
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PREDICTION 5 APRIL 2023

Overview
Pattern : Parallel Channel — downtrend.

Uji Resistance MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 130.

Average Up >135

Target: 138 /142 / 150-153.
Stoploss: 127.

PREDICTION 5 APRIL 2023

Overview
Bottoming phase.
Uji Resistance MA20.

Advise

Speculative Buy .

Entry Level: 775.
Average Up >790-800
Target: 820 /855 /900.
Stoploss: 755.

PREDICTION 5 APRIL 2023

Overview
Potensi rebound dari Support mid-term.

Advise

Speculative Buy.
Entry Level : 2100
Average Up >2150
Target: 2340-2360.
Stoploss: 2030.
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JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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