Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Ketiga indeks saham utama AS ditutup menguat signifikan di atas 1%, di mana Nasdag memimpin dengan naik hampir
2% dan merupakan persentase lonjakan harian terbesar dalam 1 bulan terakhir; didukung oleh rilis data ekonomi yang
menunjukkan mendinginnya inflasi di tingkat produsen dan mengendurnya pasar tenaga kerja, dengan demikian
menyumbangkan optimisme bahwa Federal Reserve mungkin akan segera bisa mengakhiri siklus kenaikan suku bunga
yang agresif. US PPl (Mar.) melandai dengan cepat ke tingkat 2.7% (lebih rendah dari perkiraan & periode
sebelumnya) ; klaim pengangguran atau Initial Jobless Claims juga bertambah menjadi 239ribu yang mana lebih tinggi
dari forecast & previous. Pelaku pasar keuangan sekarang memperhitungkan 33% kemungkinan bahwa bank sentral AS
akan mengerem laju kenaikan suku bunga dan menetapkan FFR tetap di range 4.75%-5% pada FOMC Meeting bulan
Mei mendatang, seperti dilansir CME Fedwatch. Fokus para investor sekarang bergeser ke musim laporan keuangan
kuartal pertama tahun ini, terutama memantau pendapatan bank regional yang akan bisa mengatakan lebih banyak
mengenai kesehatan sektor perbankan & prospek aktivitas kredit. Data ekonomi ceria datang dari China seiring
lonjakan kinerja ekspor & impor (Mar.) menghasilkan surplus dua kali lebih baik dari ekspektasi, di mana Trade Balance
(Mar.) mereka keluar di angka USD 88.19 miliar, jauh lebih tinggi dari perkiraan USD 39.2miliar. Adapun situasi yang
sama belum bisa diharapkan dari benua Eropa, di mana angka GDP Inggris (Feb.), pertumbuhan Industrial &
Manufacturing Production (Feb.), serta Trade Balance (Feb.) mereka secara bulanan ternyata keluar lebih rendah dari
forecast. Di sisi lain, German CPI (Mar.) dirilis sesuai dengan ekspektasi di mana Inflasi secara tahunan mampu
melandai ke level 7.4% YoY, dibanding bulan sebelumnya 8.7%. Secara keseluruhan, Zona Eropa mengatakan bahwa
kondisi Industrial Production di bulan Februari mulai menunjukkan peningkatan yang lebih baik dari forecast & bulan
sebelumnya.

Hari ini para investor saham global akan menunggu data ekonomi penting lainnya dari AS yaitu Core Retail Sales
(Mar.), Industrial & Manufacturing Production (Mar.), serta insight yang cukup terpandang dari Michigan Consumer
Expectations & Sentiment (Apr.) untuk menyimpulkan gejala soft landing yang mulai terjadi pada ekonomi AS. NHKSI
RESEARCH menilai sesungguhnya cukup banyak tersedia sentimen positif untuk mengakhiri minggu ini di teritori positif,
apalagi nilai tukar Rupiah tengah di posisi terkuat dalam 8 bulan terakhir (telah berhasil tutup Gap bulan Agustus 2022
di level 14744) ; minat beli asing pun masih konsisten di mana kemarin masih positif sebesar IDR 882.35milyar. Posisi
bullish yang solid hanya bisa didapat apabila IHSG setidaknya mampu bertengger kembali di atas MA10 & MAS50 atau
6815 yang jadi Resistance terdekat saat ini. Penembusan Resistance 6850-6870 akan lebih krusial lagi untuk akhiri
trend turun jangka menengah ini. Advise : Wait & See, atau Average Up accordingly masih dirasa paling cocok
diterapkan pada market yang relatif berjalan lambat belakangan ini.
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Sectors

Last Chg. %
Basic Material 1153.16 -5.50 -0.47%
Energy 2044.21 -8.07 -0.39%
Consumer Non-Cyclicals 711.08 -1.86 -0.26%
Transportation & Logistic 1774.52 -4.49 -0.25%
Property 692.88 -1.28 -0.19%
Finance 1389.03 -2.41 -0.17%
Industrial 1204.59 0.46 0.04%
Healthcare 1507.83 2.40 0.16%
Consumer Cyclicals 811.94 1.37 0.17%
Infrastructure 806.17 2.72 0.34%
Technology 4836.40 18.64 0.39%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 145.20  140.30 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02
Trd Balance (USD bn) 3.88 3.87 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy 4.51%  16.37% FDI (USD bn) 527 5.14
Imports Yoy -4.32%  1.27% Business Confidence ~ 104.82 105.33
Inflation Yoy 4.97%  5.47% Cons. Confidence* 123.30 122.40
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JCl Index

April 13 6,785.60
Chg. 13.37 pts (-0.20%)
Volume (bn shares) 17.42
Value (IDR tn) 9.47

Up 195 Down 300 Unchanged 179

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 980.8 ASII 295.1
TLKM 646.4 NCKL 281.7
BBCA 612.5 UNTR 258.5
GOTO 481.3 ITMG 247.4
BMRI 462.8 BBNI 232.0
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,344
Sell 3,461
Net Buy (Sell) 882
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 367.2 BMRI 88.2
TLKM 309.4 GOTO 73.4
BBCA 236.2 UNTR 52.0
BBNI 119.5 ASII 16.4
ANTM 384 PTBA 13.4

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.63% -0.02%
USDIDR 14,751 -0.87%
KRWIDR 11.25 0.24%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,029.69 383.19 1.14%
S&P 500 4,146.22 54.27 1.33%
FTSE 100 7,843.38 18.54 0.24%
DAX 15,729.46 25.86 0.16%
Nikkei 28,156.97 74.27 0.26%
Hang Seng 20,344.48 34.62 0.17%
Shanghai 3,318.36 (8.82) -0.27%
Kospi 2,561.66 11.02 0.43%
EIDO 24.24 0.44 1.85%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,040.2 253 1.26%
Crude Oil ($/bbl) 82.16 (1.10) -1.32%
Coal ($/ton) 190.75 (3.85) -1.98%
Nickel LME ($/MT) 23,698 119.0 0.50%
Tin LME ($/MT) 24,442  420.0 1.75%
CPO (MYR/Ton) 3,713 (62.0) -1.64%




Company News

INKP : Setor Modal ke Anak Usaha IDR10 Miliar

PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. (INKP) menyampaikan telah
meningkatkan modal di anak usahanya yaitu PT Graha
Kemasindo Prima (GKP) pada tanggal 10 April 2023.
Perseroan menuturkan bahwa INKP meningkatkan modal
dasar ke GKP dari semula IDR200 juta menjadi IDR40 miliar
masing-masing saham bernilai IDR1 juta. Selanjutnya modal
ditempatkan dan disetor semula IDR200 juta menjadi IDR10

N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

AMAR

PT Bank Amar Tbk (AMAR) sepanjang tahun lalu merugi
IDR155,38 miliar atau anjlok 3.880% YoY. Pendapatan
bunga tercatat IDR774,70 miliar atau menanjak 10% YoY.
Beban bunga tercatat IDR118,99 miliar atau menyusut dari
periode yang sama tahun sebelumnya senilai IDR220,00
miliar. Sementara itu, pendapatan bunga bersih melejit
35% YoY menjadi IDR655,70 miliar. (Emiten News)

: Bukukan Kerugian

miliar yang terbagi atas 10.000 lembar masing-masing
bernilai IDR1 juta. (Emiten News)

MERK : Laba Bersih Surplus 80%

PT Merck Indonesia (MERK) sepanjang 2022 mencatat laba
sejumlah IDR237,77 miliar atau menanjak 80% YoY.
Lonjakan laba itu berkat pendapatan meningkat 5,6% YoY
menjadi IDR1,12 triliun. Beban pokok penjualan tercatat
IDR697 miliar atau menanjak signifikan dari periode sama
tahun sebelumnya senilai IDR665 miliar. Adapun, laba kotor
tercatat IDR427 miliar atau naik tipis dari episode sama
akhir tahun sebelumnya di kisaran IDR398 miliar. (Emiten
News)

Domestic & Global News

Konsorsium Baterai Listrik, Moeldoko: CATL & LG Masih Bimbang di RI

Kepala Staf Kepresidenan, Moeldoko, mengatakan dua konsorsium mitra Indonesia Battery Corporation (IBC), Ningbo
Contemporary Brunp Lygend Co, Ltd. (CBL) dan LG Energy Solution (LG) masih bimbang untuk melanjutkan komitmen investasi
penghiliran bijih nikel hingga baterai listrik di Indonesia. Hal itu diungkapkan Moeldoko seiring dengan implementasi Undang-
Undang (UU) Penurunan Inflasi atau Inflation Reduction Act (IRA) yang diterbitkan pemerintah Amerika Serikat pada pertengahan
tahun lalu. Selain itu, konsorsium CBL diketahui masih berdiskusi intensif dengan PT Aneka Tambang Tbk. (Antam) untuk
mendapat hak eksklusif pengelolaan konsesi Antam di wilayah izin usaha pertambangan (IUP) Halmahera Timur, Maluku Utara.
(Bisnis)

Harga Emas Naik Lagi, Dolar AS Makin Terpuruk

Harga emas menguat pada akhir perdagangan Kamis (13/4/2023), memperpanjang keuntungan untuk hari ketiga berturut-turut.
Harga emas memperkuat cengkeramannya di atas level psikologis USD 2.000, karena greenback melemah setelah indeks harga
produsen AS turun paling besar dalam hampir tiga tahun bulan lalu. Dolar jatuh ke level terendah dua bulan terhadap
sekeranjang mata uang utama lainnya pada Kamis (13/4) setelah harga produsen AS secara tak terduga merosot pada Maret,
meningkatkan ekspektasi bahwa Federal Reserve mendekati akhir dari siklus kenaikan suku bunganya. (Bisnis)
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: End of Upside 1Year Market ic . Return  Dividend Sales EPS
La.s-t Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap e on Equity Yield TTM Growth Growth
P price (%) (%)  (IDRtn) : (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 34613

BBCA 8,925 8,550 9,750 Overweight 9.2 144 1,100.2 27.0x 5.0x 19.2 23 8.9 29.4 035
BERI 4,980 4,940 5,800 Buy 16.5 8.0 754.8 14.7x 2.5x 17.4 5.8 6.6 319 11
BBNI 9,375 9,225 11,800 Buy 258 10.8 174.8 9.5x 1.3x 14.1 42 8.7 57.8 1.3
BMRI 5,125 4,963 11,550 Buy 125.4 32.7 478.3 11.6x 2.1x 15.0 5.2 12.7 46.8 1.3
Consumer Non-Cyclical 1,162.1

ICBR 10,250 10,000 12,000 Buy 17.1 39.9 119.5 26.1x 3.3x 13.0 21 141 (284) 0.5
UNVR 4,100 4,700 4,850 Buy 18.3 19.2 156.4 29.2x 39.1x 125.0 37 42 (6.6) 0.5
MYOR 2,650 2,500 2,900 Owverweight 9.4 61.1 59.3 30.4x 4.7x 16.4 0.8 9.9 54.2 07
HMSP 1,020 340 950 Underweight (6.9] 1486 118.6 18.9x 4.2x 22.0 5.2 125 (11.5) 0.6
CPIN 4,530 5,650 6,500 Buy 457  (13.3) 74.3 25.3x 2.8x 11.4 24 100 (190 0.6
IPFA, 1,090 1,295 1,300 Buy 193 (32.3) 12.8 8.9x 1.0x 11.4 55 91  (29.8) 0.8
ASLI 7,825 8,025 9,200 Buy 17.6  (39.0) 15.1 B.7x 0.7x 8.2 5.2 {10.3)  {12.4) 1.0
Consumer Cyclicals 3541

ERAA 530 392 500 Underweight (5.7) (4.5) 85 8.2x 1.2x 15.7 43 13.8 (0.2) 0.8
MAPI 1,390 1,445 1,700 Buy 22.3 56.2 23.1 10.9% 2.8x 30.1 N/A 452 4120 0.9
Healthcare 289.1

KLBF 2,030 2,090 2,300 Owverweight 13.3 27.3 95.2 27.9x 4.6x 16.9 17 10.2 7.1 04
5IDO 815 755 950 Buy 16.6 {9.9) 245 22.1x 7.0x 317 45 (3.8)  (129) 0.5
MIKA 2,750 3,150 3,000 Owverweight 9.1 10.0 38.2 38.3x 7.1x 18.8 13 (7.0) (180} 0.2
Infrastructure 87771

TLEM 4,340 3,750 4,580  Overweight 13.8 {7.5) 4299 20.7x 3.3x 16.5 35 29 (16.2) 0.8
J5MR 3,300 2,980 5,100 Buy 545 (12.5) 24.0 8.8x 1.1x 129 N/A 8.3 701 0.8
EXCL 1,300 2,140 3,800 Buy 1111 (33.8) 23.6 17.4x 0.9x 49 2.8 89  (13.3) 0.8
TOWR 955 1,100 1,520 Buy 59.2 (7.7) 487 13.8x 3.3x 26.0 25 27.8 02 0.3
TBIG 2,110 2,300 3,240 Buy 53.6 (32.4) 47.8 28.5x 4.8x 16.7 17 5.6 2.4 0.6
WIKA 515 800 1,280 Buy 1485  (45.2) 45 N/A 0.4x (0.5) N/A 20.6 N/A 12
PTPP 5590 715 1,700 Buy 1881  (36.6) 37 13.3x 0.3x 25 N/A 12.9 2.3 11
Property & Real Estate 245.0

CTRA 1,000 940 1,500 Buy 50.0 2.0 185 9.9 1.0x 105 14 (6.2) 7.4 1.0
PWON 478 456 530 Buy 444 (7.2) 23.0 15.0x 1.3x 9.2 0.8 4.3 11.3 11
Energy 1,338.3

PGAS 1,380 1,760 1,770 Buy 283 15 335 6.9x 0.9x 127 9.0 17.2 8.5 1.0
PTBA 3,980 3,690 4,500 Buy 231 5.9 459 3.6x 1.6x 47.6 17.3 45.8 55.8 1.0
ADRO 2,960 3,850 3,500 Buy 318 (11.8) 94.7 2.5x 1.0x 49.1 13.2 1025 1744 12
Industrial 4533

UNTR 31,050 25,075 32,000 Hold 3.1 6.1 115.8 5.5x 1.3x 27.4 55 556 1061 0.8
AslI 6,250 5,700 8,000 Buy 280 (10.4) 253.0 8.7x 1.3x 15.9 45 29.1 43.3 11
Basic Ind. 959.3

SMGR 6,100 6,575 9,500 Buy 55.7 (1.3) 412 15.4x 1.0x 5.8 2.8 (0.3) 15.4 035
INTP 10,200 9,900 12,700 Buy 245 0.2 375 19.1x 1.8x 9.2 49 10.5 8.8 0.8
INCO 6,375 7,100 8,200 Buy 286 (14.1) 63.3 21.5x 1.8x 8.9 N/A 237 21.0 1.2
ANTM 2,130 1,985 3,450 Buy 652.0 (237 51.2 13.4x 2.2x 17.2 1.8 185  105.2 1.4

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Hour
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 10:00 Foreign Reserves Mar $145.208 — $140.30B
10-Apr. JP 06:50 BoP Current Account Balance Feb ¥2,197.2B ¥2,378.2B -¥1,976.6B
Tuesday CH 08:30 CPIYoY Mar 0.7% 1.0% 1.0%
11-Apr. CH 08:30 PPIYoY Mar -2.5% -2.5% -1.4%
ID 11:00 Consumer Confidence Index Mar 1233 — 122.4
Wednesday us 19:30 CPIYoY Mar 5.0% 5.1% 6.0%
12— Apr. CH —  Trade Balance Mar $40.00B — $78.01B
Thursday us 01:00 Monthly Budget Statement Mar -$378.1B -$314.0B -$192.6B
13- Apr. uUs 01:00 FOMC Meeting Minutes Mar 22 — — —
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr8 239K 235K 228K
uUs 19:30 Continuing Claims Aprl 1,810K 1,833K 1,823K
us 19:30 PPI Final Demand MoM Mar -0.5% 0.0% -0.1%
Friday us 19:30 Retail Sales Advance MoM Mar -0.4% -0.4%
14— Apr. us 19:30 Industrial Production MoM Mar 0.3% 0.0%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Apr P 64.0 62.0
Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS BELL, BNGA, IFSH, TRIS
10- Apr. Cum Dividend ITMG, SDRA, WOMF
Tuesday RUPS ADHI, AUTO, JASS, NISP, TBMS
11-Apr. Cum Dividend BDMN, BNII
Wednesday RUPS BJTM, BTPS, KEJU, MDKA, MKTR, PTPP, TMAS, UNTR
12— Apr. Cum Dividend AALI, ASGR
Thursday RUPS AVIA, BTPN, PRDA, RUNS
13- Apr. Cum Dividend ADMF, BJBR
Friday RUPS ABDA, DCII, GOOD, HMSP, MMIX, MTEL, NZIA, RBMS
14— Apr. Cum Dividend JPFA, ROTI

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 14 April 2023 :

000 BULLISH / SIDEWAYS - konsolidasi dalam pola Flag ;
masih Uji Resistance MA10 & MAS50.

i“’”' I*" “' e 0 support : 6750 / 6700 / 6600-6550.

s ; Resistance : 6815 / 6850-6870 / 6900 / 6955-6965 /
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ADVISE : Buy on Break ; Average Up accordingly.
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Uji Resistance mid-term upper wedge (orange).
Uptrend jk.pendek dalam pola Parallel Channel (black).

Advise

Buy on Break.

Entry Level: 1275-1290

Average Up >1300

Target: 1380/ 1430-1450 / 1480-1510.
Stoploss: 1225.

Investing con
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Uji Support jk.menengah pada lower channel
(downtrend).

RSI positive divergence.
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Advise

Speculative Buy.

Investing con Entry Level: 1800.

— = Average Up >1840

Target: 1930-1950 / 2000 / 2060-2110.
Stoploss: 1750.

Dec 028

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 5



Daily Technical N SKE?uIIRallyAls)lNODONESM
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Overview
Mengkonfirmasi break Neckline pola Inverted Head &
Shoulders (bullish reversal).

Advise

Buy on Break / Average Up.
Investingcon Entry Level: 10300-10375
504 S @ Target: 10550-10600 / 11000.
i A Stoploss: 9975.
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Overview
Uji Support dari level previous Low.

f" w Advise
Speculative Buy.
Entry Level : 2030-2000
Average Up >2060
Target: 2110 /2150 / 2220 / 2340.
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