Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Pasar saham global dan yield obligasi bergerak di teritori positif pada perdagangan hari Selasa (11/04/23) secara
para trader dunia memprediksikan suku bunga acuan AS akan segera mencapai puncaknya pada rencana rapat bank
sentral mendatang bulan Mei. Harga emas global pun merangkak naik kembali ke atas level psikologis USD2000/ounce
seiring US Dollar yang mulai melandai, sementara harga minyak dunia memulai pendakian di tengah data inflasi China
bulan Maret yang masih kembali melemah ke level 0.7% yoy (lebih rendah dari February di 1%). Para investor
memasang mata lekat-lekat pada data Inflasi AS yang sedianya rilis nanti malam sekitar jam 19.30 WIB, di mana
ekspektasi CPI (Mar.) bisa mendingin ke level 5.2% yoy (dari 6% di bulan sebelumnya); up to 5.6% yoy (seperti dilansir
Reuters). Adapun PPl (Mar.) alias inflasi di tingkat produsen juga diharapkan bisa menjinak ke level 3% yoy (dari Feb. di
4.6%), yang mana datanya akan muncul hari Kamis besok. Market memperhitungkan 71.8% probabilitas The Fed akan
menaikkan suku bunga 25 bps, menempatkannya pada range 5.0%-5.25% pada saat mereka merampungkan FOMC
Meeting tanggal 3 Mei, seperti dilansir CME Group Fedwatch. Di saat yang sama, market juga mengharapkan suku
bunga bisa perlahan turun ke tingkat 4.394% pada akhir tahun seiring semakin nyatanya perlambatan ekonomi yang
mengarah ke situasi resesi; walaupun pejabat Federal Reserve seringkali menegaskan bahwa mereka bersikeras untuk
menyeret turun inflasi ke target 2%. IMF memangkas pertumbuhan ekonomi global tahun 2023 menjadi 2.8% untuk
2023 dan naik ke 3% pada 2024 dengan pertimbangan tingkat suku bunga tinggi bisa mengendurkan aktifitas usaha,
seraya memberi peringatan ancaman resesi sejak munculnya guncangan pada sistem keuangan. US Dollar index
mundur 0.322%, sementara futures harga Emas kembali ke singgasana USD2019/ounce. Inflasi China jatuh ke titik
terendah 18 bulan seiring lemahnya permintaan, bahkan PPl (Mar.) mereka malah menunjukkan disinflasi ke tingkat -
2.5% (dari -1.4% bulan sebelumnya). Dari belahan dunia Eropa, keyakinan investor Zona Eropa untuk kondisi ekonomi
bulan April tampak membaik, walau di satu sisi data Retail Sales mereka untuk bulan Feb. tampak masih menunjukkan
pelemahan dengan minus 3% dibanding minus 1.8% bulan sebelumnya. Sikap menahan kenaikan suku bunga telah
mulai ditunjukkan oleh bank sentral Korea Selatan kemarin; bank sentral Kanada diharapkan akan menerapkan langkah
yang sama pada rapat mereka hari Rabu ini.

IHSG menutup perdagangan Selasa dengan kenaikan 40pts/+0.59% naik kembali ke atas MA 10 atau bertengger di
level 6811.31, ditopang oleh beli bersih asing yang kembali masuk IDR 591.35 milyar, menambah pundi-pundi bulanan
mereka menjadi IDR 5.94 triliun dan angka YTD di 9.17 triliun. Fokus hari ini untuk IHSG adalah mencoba menembus
Resistance berikut yaitu MA 50 di angka 6818-6820; up to level kritikal 6850-6870 yang akan mematahkan trend turun
jangka menengah IHSG. NHKSI RESEARCH menyarankan untuk Average Up accordingly seraya menunggu data ekonomi
penting dari AS yang besar peranannya dalam menentukan arah market ke depannya.
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Minyak Naik Sekitar 2% Dengan Fokus Inflasi AS dan China

Sectors

Last Chg. %
Technology 4888.78 91.69 1.91%
Property 696.13 12.25 1.79%
Basic Material 1161.94 19.03 1.66%
Transportation & Logistic 1773.00 14.59 0.83%
Healthcare 1513.45 12.14 0.81%
Industrial 1192.56 9.08 0.77%
Infrastructure 802.51 5.13 0.64%
Finance 1388.79 6.18 0.45%
Energy 2086.02 3.48 0.17%
Consumer Cyclicals 811.99 -2.67 -0.33%
Consumer Non-Cyclicals 716.63 -2.78 -0.39%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 145.20  140.30 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02
Trd Balance (USD bn) 3.88 3.87 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy 451% 16.37% FDI (USD bn) 527 5.14
Imports Yoy -4.32%  1.27% Business Confidence ~ 104.82 105.33
Inflation Yoy 4.97%  5.47% Cons. Confidence* 123.30 122.40
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JCI Index

April 11 6,811.31
Chg. 40.08 pts (+0.59%)
Volume (bn shares) 19.26
Value (IDR tn) 7.24

Up 285 Down 200 Unchanged 188

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
GOTO 571.8 UNTR 197.4
BBCA 392.0 BMRI 192.0
TLKM 361.5 ANTM 184.1
BBRI 327.3 SAGE 158.3
ASII 227.4 BBNI 148.0
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,484
Sell 1,893
Net Buy (Sell) 591
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 179.0 GOTO 103.1
BBCA 165.5 BMRI 55.4
ANTM 112.0 INCO 22.0
TLKM 83.9 UNTR 17.0
MDKA 62.4 ASIl 10.6

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.66% -0.03%
USDIDR 14,883 -0.13%
KRWIDR 11.26 -0.28%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,684.79  98.27 0.29%
S&P 500 4,108.94 (0.17) 0.00%
FTSE 100 7,785.72 44.16 0.57%
DAX 15,655.17  57.28 0.37%
Nikkei 27,923.37 28971  1.05%
Hang Seng 20,485.24 15404  0.76%
Shanghai 3,313.57 (1.79)  -0.05%
Kospi 2,547.86 35.78 1.42%
EIDO 23.70 0.21 0.89%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,0036 121  061%
Crude Oil ($/bbl) 81.53 179  2.24%
Coal ($/ton) 19415 040  0.21%
Nickel LME ($/MT) 23,472 6720 2.95%
Tin LME ($/MT) 23,733 (575.0) -2.37%
CPO (MYR/Ton) 3,888 510  1.33%




Company News

TCPI : Performa Solid di 2022

PT Transcoal Pacific Tbk (TCPI) tahun lalu meraup laba
bersih IDR108,62 miliar atau menanjak 37% YoY.
Pendapatan terakumulasi IDR1,75 triliun atau naik tipis 4,7%
YoY dari fase sama tahun sebelumnya IDR1,67 triliun. Beban
pokok pendapatan tercatat IDR1,38 triliun sementara laba
kotor tercatat IDR374,37 miliar atau naik 16% YoY dari
periode sama 2021 sebesar IDR322,55 miliar. (Emiten News)
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MAPB : Akan Lakukan Private Placement

PT MAP Boga Adiperkasa Tbk (MAPB) berencana
melakukan aksi korporasi private placement dengan syarat
dan ketentuan sebagaimana mengacu pada POJK No.
14/2019, setelah mendapatkan persetujuan RUPSLB yang
akan diselenggarakan pada tanggal 17 Mei 2023. Perseroan
bermaksud untuk menerbitkan sebanyak-banyaknya
217.092.290 saham dengan nilai nominal sebesar IDR100/

saham atau sebanyak-banyaknya sejumlah 10% dari
seluruh saham yang telah disetor penuh dalam Perseroan.
(Emiten News)

TRIS : Penjualan Ekspor Ditargetkan Naik 5%

Direktur Utama PT Trisula Internasional Tbhk (TRIS) Widjaya
Djohan menargetkan peningkatan penjualan dari pasar
ekspor pada tahun ini terutama untuk produk seragam
maupun pakaian olahraga. Perseroan masih melihat
peluang pertumbuhan pasar ekspor, oleh sebab itu di 2023
Perseroan menargetkan pertumbuhan pasar ekspor
mencapai 5%. Adapun peluang terbanyak masih
pengembangan ekspor ke negara Amerika, Jepang, Australia
dengan produk fashion, sport, maupun seragam. (Emiten
News)

Domestic & Global News

Geothermal Belum jadi Pilihan Utama Pengembangan EBT Tanah Air

Pembangkit Listrik Tenaga Panasbumi (PLTP) bisa dipastikan belum menjadi pilihan utama dalam pengembangan Energi Baru
Terbarukan (EBT) di Indonesia, seiring masih banyaknya tantangan yang ada di industri geothermal nasional. Menurut Peneliti
Indef, Mirah Midadan, ada sejumlah tantangan dalam pengembangan PLTP dibandingkan dengan pembangkit EBT lain seperti
tingginya risiko yang ada pada proses eksplorasi, serta biaya investasi yang dibutuhkan, yang juga masih sangat besar.
Berdasarkan skenario optimasi geothermal dan EBT merujuk Rencana Umum Energi Nasional (RUEN) 2015-2050, menurut Mirah,
diproyeksikan total kapasitas pembangkit listrik pada 2030 dari sektor EBT paling besar berasal dari PLTA dan PLTS, masing-
masing sebesar 25 GW dan 14 GW. Masih dalam skenario yang sama, papar Mirah, rata-rata total investasi pembangkit listrik
panas bumi dan EBT lainnya sebesar USD 11,19 miliar atau setara IDR 173,4 triliun (asumsi kurs IDR 15.500 per dolar AS) per
tahunnya berdasarkan kondisi eksisting hari ini.

Minyak Naik Sekitar 2% Dengan Fokus Inflasi AS dan China

Harga minyak naik sekitar 2% pada hari Selasa di tengah harapan bahwa Federal Reserve akan melonggarkan pengetatan
kebijakannya setelah laporan inflasi AS minggu ini, meskipun kekhawatiran tetap ada pada permintaan China. Minyak mentah
berjangka Brent, ditutup naik USD 1,43, atau 1,7%, menjadi USD 85,61 per barel. Minyak mentah berjangka AS, West Texas
Intermediate (WTI), naik USD 1,79, atau 2,2%, menjadi USD 81,53 per barel. Para investor lebih optimis bahwa Federal Reserve
AS semakin dekat untuk mengakhiri siklus kenaikan suku bunganya, membuat minyak dalam harga dolar menjadi lebih murah
bagi pembeli pada mata uang lainnya. Minyak berjangka telah naik sekitar 7% sejak Organisasi Negara-negara Pengekspor Minyak
(OPEC) dan sekutunya, termasuk Rusia, mengejutkan pasar minggu lalu dengan pemmotongan lebih lanjut pada target produksi
mulai bulan Mei. Produksi OPEC akan turun 500.000 bph pada 2023, kemudian naik 1 juta bph pada 2024, setelah kesepakatan
produksi kelompok tersebut berakhir, demikian perkiraan Administrasi Informasi Energi pada hari Selasa. (Reuters)

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 2



NHKSI Stock Coverage N H KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

End of Upside 1Year Market ic . Return  Dividend Sales EPS .
Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap ML on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
) (% (DRtn) : ) Yoy (R Yoy ()
Finance 34418
BBCA 8,825 8,550 9,750 Overweight 105 131 10879 26.7x 4.9% 19.2 23 39 254 049
BBRI 4,880 45940 5,800 Buy 189 59 7396 14 5% 2.5% 17.4 59 6.6 319 11
BBNI 9,375 9,225 11,300 Buy 259 113 1748 9.5x 1.3x 141 4.2 87 67.8 13
BMRI 5,100 4963 11,550 Buy 126.5 325 4768.0 11.6x 2.1x 19.0 5.2 127 46.8 1.3
Consumer Non-Cyclicals 1,168.3
ICBP 10,200 10,000 12,000 Buy 17.6 37.8 1190 26.0x 3.3x 13.0 21 141 (28.4) 0.5
UNVR 4,200 4700 4 850 Buy 155 183 160.2 259x 40 1x 1290 3.6 42 (6.6) 0.5
MYOR 2,660 2,500 2,900 Overweight 9.0 583 595 30.5x 4.7x 15.4 0.8 99 64.2 0.7
HMSP 1,035 840 950 Underweight (8.2) 150 1204 19.2x 4.3x 220 6.1 125 (11.5) 0.6
CPIN 4,480 5,650 6,600 Buy 473 (159) 735 25.0x 2.8x 11.4 24 100 (190} 0.6
IPFA 1,110 1,285 1,300 Buy 171 (30.8) 130 9ix 1.0x 11.4 54 91 (29.8) 0.8
AALI 8275 8,025 9,200 Overweight 112 (36.3) 15.9 9.2x 0.7x 8.2 5.4 (103)  (12.4) 10
Consumer Cyclicals 3540
ERAA 535 3592 500 Hold (4.8) (2.8) 8.4 8.2x 1.2x 15.7 a3 138 (0.2) 0.8
MAPI 1,330 1,445 1,700 Buy 27.8 468.2 221 10.4x 2.7x% 30.1 N/A 468.2 412.0 0.9
Healthcare 2018
KLBF 2,070 2,090 2,300 Overweight 111 306 97.0 28.6x 4.7x 18.9 1.7 10.2 71 0.4
5100 825 755 950 Buy 15.2 (8.8) 24.8 22 .4x 7.1x 317 a4 (38) (12.9) 0.6
MIEA 2,850 3,190 3,000 Overweight 5.3 154 40.6 39.7x 7.3% 18.8 1.3 (7.0) (18.00 0.2
Infrastructure 876.90
TLEM 4,300 3,750 4,940  Overweight 149 (7.1) 436.0 20.5x 3.3x 16.5 35 29 (16.32) 0.8
ISMR 3,390 2,980 5,100 Buy 50.4 (6.4) 246 S.0x 11x 129 /A 93 701 0.8
EXCL 1,820 2,140 3,800 Buy 108.8  (29.2) 339 17.5x 0.9x 49 2.8 89 (13.3) 0.8
TOWR 920 1,100 1,520 Buy 65.2 (8.9) 469 13.3x 3.2% 26.0 26 278 0.2 0.3
TBIG 2,130 2,300 3,240 Buy 521 (27.6) 48 3 28.7x 4. 6x 16.7 17 56 24 0.6
WIKA 478 800 1,280 Buy 167.8 (49.4) 4.3 N/ 0.3x (0.5) N/A 206 N/ 1.2
PTPP 555 715 1,700 Buy 206.3 (41.0) 34 12 5x 0.3x 25 /A 1249 23 11
Property & Real Estate 2454
CTRA 1,000 540 1,500 Buy 50.0 15 185 9.9x 1.0x 105 14 (6.2) 74 10
PWON 474 456 590 Buy 45.6 (7.1) 22.8 14.8x 1.3x 9.2 0.8 4.8 113 11
Energy 1,369.2
PGAS 1,375 1,760 1,770 Buy 287 38 333 5.8x 0.8x 127 9.0 17.2 85 10
PTBA 3,980 3,690 4,800 Buy 231 134 459 3.6x 1.6x 476 17.3 458 558 10
ADRO 3,050 3,850 3,800 Buy 279 (2.9) 976 2.5x 1.1x 491 12.8 102 9 1744 12
Industrial 4433
UNTR 30,400 26,075 32,000 Owverweight 5.3 33 1134 5.4x 1.3x 274 57 556 106.1 0.8
ASII 5,075 5,700 3,000 Buy 31.7 (12.8) 2459 B8.5x 1.3x 159 4.6 281 43.3 11
Basic Ind. 8813
SMGR 6,150 6,575 9,500 Buy 54.5 (2.1) 415 15.6x 1.0x 5.8 2.8 (09) 154 0.9
INTP 10,325 9,900 12,700 Buy 230 10 380 15.3x 1.8x 9.2 4.3 105 338 0.8
INCO 5,525 7,100 8,200 Buy 257 (13.8) 564.8 21.7x 1.8x 89 N/A 237 210 1.2
ANTM 2,110 1,985 3,450 Buy 63.5 (21.0) 50.7 13.3x 2.1x 17.2 18 185 105.2 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Hour
Date Country Event Period Actual Consensus
Jakarta

Monday ID 10:00 Foreign Reserves Mar $145.208 — $140.30B
10-Apr. JP 06:50 BoP Current Account Balance Feb ¥2,197.2B ¥2,378.2B -¥1,976.6B
Tuesday CH 08:30 CPIYoY Mar 0.7% 1.0% 1.0%
11-Apr. CH 08:30 PPIYoY Mar -2.5% -2.5% -1.4%

ID 11:00 Consumer Confidence Index Mar 123.3 — 122.4
Wednesday us 19:30 CPIYoY Mar 5.2% 6.0%
12— Apr. CH —  Trade Balance Mar $42.00B $78.01B
Thursday us 01:00 Monthly Budget Statement Mar — -$192.6B
13- Apr. uUs 01:00 FOMC Meeting Minutes Mar 22 — —

us 19:30 Initial Jobless Claims Apr8 — —

us 19:30 Continuing Claims Apr1 — —

us 19:30 PPI Final Demand MoM Mar - -
Friday us 19:30 Retail Sales Advance MoM Mar -0.4% -0.4%
14— Apr. us 19:30 Industrial Production MoM Mar 0.3% 0.0%

us 21:00 U. of Mich. Sentiment Apr P 64.0 62.0

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS BELL, BNGA, IFSH, TRIS
10- Apr. Cum Dividend ITMG, SDRA, WOMF
Tuesday RUPS ADHI, AUTO, JASS, NISP, TBMS
11-Apr. Cum Dividend BDMN, BNII
Wednesday RUPS BJTM, BTPS, KEJU, MDKA, MKTR, PTPP, TMAS, UNTR
12— Apr. Cum Dividend AALI, ASGR
Thursday RUPS AVIA, BTPN, PRDA, RUNS
13- Apr. Cum Dividend ADMF, BJBR
Friday RUPS ABDA, DCIl, GOOD, HMSP, MMIX, MTEL, NZIA, RBMS
14— Apr. Cum Dividend —

Source: Bloomberg

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id

Page 4



Daily Technical
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IHSG projection for 12 April 2023 :

BULLISH / SIDEWAYS — Berhasil naik ke atas MA10,
selanjutnya Uji Resistance MA50.

Support : 6805-6800 / 6745 / 6600-6550.
Resistance : 6820 / 6850-6870 / 6900 / 6955-6965 /
7000.

ADVISE : Average Up accordingly.

PREDICTION 12 APRIL 2023

Overview
Uji Resistance upper Triangle = resistance mid-term.

Advise

Buy on Break.

Entry Level: 8350-8425.
Average Up >8500
Target: 8900-9000 / 9400
Stoploss: 8100.

PREDICTION 12 APRIL 2023

Overview
Harga tembus Kembali ke atas Resistance MA10 &
MAZ20 (yang sudah goldencross).

Advise

Buy.

Entry Level: 4150.

Average Up >4230-4280

Target: 4350 /4560-4600 / 4670.
Stoploss: 3990.
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Daily Technical
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PREDICTION 12 APRIL 2023

Overview
Uji Support MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 1035
Average Up >1065

Target: 1100-1115/1170.
Stoploss: 1020.

PREDICTION 12 APRIL 2023

Overview
Harga Kembali naik ke atas MA10 & MAS50.
Uji Resistance Neckline pola Cup & Handle.

Advise

Buy on Break / Average Up on Break.
Entry Level: 2130-2150

Target : 2380-2400 / 2450.

Stoploss: 2020.

PREDICTION 12 APRIL 2023

Overview

Harga break Resistance MA10 & MA20 dengan Volume
tinggi.

Antisipasi MA10 & MA20 segera goldencross.

Advise

Buy.

Entry Level: 565-545.
Average Up >575

Target: 600 / 620-625 / 655.
Stoploss: 530.
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