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NH Korindo Research

Weekly Brief (Mar. 13 – Mar. 17, 2023)

Summary:

Last week review:

Data US Nonfarm Payrolls (Feb.) yang ditunggu-tunggu para pelaku pasar sebelum FOMC Meeting 21-22 Maret, merilis penambahan

tenaga kerja baru sebesar 311 ribu, lebih tinggi dari forecast 205 ribu, namun sukses turun jauh dari periode Jan. yang mengejutkan di angka

504 ribu. Unemployment Rate (Feb.) pun bertambah 3,6% dari bulan sebelumnya 3,4%, sejalan dengan Initial Jobless Claims yang keluar

lebih awal di angka 211 ribu, lebih besar dari forecast dan minggu sebelumnya. Sebelum itu, data tenaga kerja yang menunjukkan

pertumbuhan lapangan kerja baru di sektor swasta alias ADP Nonfarm Employment Change (Feb.) juga sama-sama menunjukkan

peningkatan, kali ini di angka 242 ribu (lebih tinggi dari forecast & previous period). Di sisi lain, China merilis surplus data Trade Balance

(Feb.) terbesar dalam 5 tahun, namun pasar menyikapi kecewa karena Ekspor & Impor mereka ternyata menunjukkan pertumbuhan negatif;

oleh karena itu tak heran jika tingkat Inflasi (Feb.) mereka malah turun dari perkiraan & periode sebelumnya di level 1% YoY.

This week’s outlook:

Pelaku pasar nervous menyikapi kolapsnya Silicon Valley Bank, yang merupakan insiden kejatuhan finansial terbesar sejak krisis

keuangan tahun 2008; khawatir bahwa kampanye The Fed untuk memerangi inflasi ternyata mengungkapkan sejumlah kelemahan pada

sistem keuangan yang akan semakin parah jika kenaikan suku bunga terus berlanjut. Melengkapi data-data ekonomi krusial bagi penentu

keputusan FOMC Meeting 21-22 Maret, Selasa esok akan dirilis angka Inflasi AS (Feb.) di mana para ekonom memperkirakan inflasi mampu

melandai ke level 6% YoY dan 0,4% MoM (dari 6,4% YoY & 0,5% Mom pada posisi terakhir). Adapun European Central Bank akan

menetapkan kenaikan suku bunga 50 bps pada rapat bank sentral Kamis nanti, menyusul 3% yang telah mereka naikkan sejak Juli dalam

rangka mengendalikan tingkat Inflasi Zona Eropa yang terlihat masih cenderung memanas pada bulan lalu. Pelaku pasar juga

memperkirakan ECB masih akan naikkan 50 bps lagi pada rapat tanggal 4 Mei. Inggris akan menetapkan anggaran negara yang fungsinya

membantu negara mencapai pertumbuhan GDP 1.3% untuk tahun 2024, di mana Bank of England memperkirakan ada kontraksi minor. Dari

benua Asia, dunia finansial menunggu rilis data Retail Sales & Industrial Production yang pertama tahun ini dari China, di mana akan

memberi sedikit gambaran apakah target pertumbuhan ekonomi di level 5% mampu tercapai; setelah angka performa 3% yang lemah di

tahun 2022. Sementara dari Indonesia, angka Trade Balance (Feb.) akan menjadi perhatian pada hari Rabu depan, sebelum keputusan

suku bunga diumumkan pada Kamis keesokan harinya.

JCI Index : 6,765,30 (-0.71%)

Foreign Flow : Net Sell of IDR 2.2 Trillion (Vs. last week’s net buy of IDR 2.7 Trillion)

USD/IDR : 15,450 (+0.98%)
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Last Week’s JCI Movement

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Foreign Net Flow – Last 10 Days

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Global Market Movement

JCI Sector Movement 

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Source: Bloomberg, NHKSI Research

JCI’s Top Foreign Transaction 

Top Buy

(RG)

NB Val.

(IDR Mn)

Top Sell

(RG)

NS Value

(IDR Mn)

BBRI 599,323 BBCA 359,669

BMRI 547,446 ADRO 194,788

TLKM 104,957 UNTR 149,933

GOTO 90,466 ARTO 136,796

BBNI 71,738 ANTM 85,356
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Stocks Recommendation

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Stocks TP SL

ACES 560-575 / 600-625 476

ASII 6200-6275 / 6400 5800

BRPT 830-840 / 865-870 / 900 770

ESSA 1020 / 1070 / 1130 / 

1180

950

EXCL 2180 / 2220 / 2250 1190

TBIG 2210 / 2300 / 2430-2470 2130

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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JCI Index

Source: NHKSI Research, Bloomberg

Support 6740-6730 /  6710 -6690 / 6650. Resistance
6800-6810 / 6850 / 6900-6910 / 6955-

6965 / 7000.
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Economic Calendar

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Date Country
Hour 

Jakarta
Event Period Consensus Previous

Monday CH — Money Supply M2 YoY Feb 12.5% 12.6%

13 - Mar. CH — FDI YTD YoY Feb — 14.5%

Tuesday US 19:30 CPI MoM Feb 0.4% 0.5%

14 - Mar. US 19:30 CPI YoY Feb 6.0% 6.4%

KR 04:00 Import Price Index YoY Feb — 1.7%

KR 04:00 Export Price Index YoY Feb — -1.3%

Wednesday US 19:30 PPI Final Demand MoM Feb 0.3% 0.7%

15 - Mar. US 19:30 Retail Sales Advance MoM Feb 0.2% 3.0%

ID — Trade Balance Feb $2,999Mn $3,870Mn

ID — Exports YoY Feb 4.50% 16.37%

ID — Imports YoY Feb 9.74% 1.27%

CH 09:00 Industrial Production YTD YoY Feb 2.6% 3.6%

CH 09:00 Retail Sales YTD YoY Feb 3.5% -0.2%

Thursday US 19:30 Initial Jobless Claims Mar 11 — 211K

16 - Mar. US 19:30 Continuing Claims Mar 4 — 1,718K

US 19:30 Housing Starts Feb 1,310K 1,309K

ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Mar 15 5.75% 5.75%

Friday US 20:15 Industrial Production MoM Feb 0.5% 0.0%

17 - Mar. US 21:00 Leading Index Feb -0.2% -0.3%

US 21:00 U. of Mich. Sentiment Mar P 67.0 67.0
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Source: NHKSI Research

Corporate Action Calendar 

Date Event Company

Monday RUPS BBRI

13 - Mar. Cum Dividend —

Tuesday RUPS BGTG, BMRI, MORA

14 - Mar. Cum Dividend —

Wednesday RUPS BBNI, ESSA, KONI

15 - Mar. Cum Dividend —

Thursday RUPS BBCA, BBTN, RMKE

16 - Mar. Cum Dividend —

Friday RUPS SRIL

17 - Mar. Cum Dividend —
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NHKSI Stocks Coverage

Source : Bloomberg, NHKSI Research 
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NHKSI Stocks Coverage

Source : Bloomberg, NHKSI Research 
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH Korindo Sekuritas Indonesia.

This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made available for others. Under no circumstances is it considered as

a selling offer or solicitation of securities buying. Any recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof

is obtained from reliable sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,

employees, and agents are held harmless from any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses, damages, or costs filed

against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated

companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head of Research

Liza Camelia Suryanata

Equity Strategy, Macroeconomics,

Technical

T +62 21 5088 ext 9134

E liza.camelia@nhsec.co.id

Analyst

Cindy Alicia Ramadhania

Consumer, Healthcare

T +62 21 5088 ext 9129

E cindy.alicia@nhsec.co.id

Analyst

Leonardo Lijuwardi

Banking, Infrastructure

T +62 21 5088 ext 9127E leonard

ol.lijuwardi@nhsec.co.id

Research Support

Amalia Huda Nurfalah

Editor & Translator

T +62 21 5088 ext 9132

E amalia.huda@nhsec.co.id



NH 해외주식 – 인도네시아

10

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

District 8 Treasury Tower 51st Fl. Unit A, 

SCBD Lot.28

Jl. Jendral Sudirman Kav. 52-53 Jakarta 

Selatan 12190

Telp : +62 21 50889100

Fax  : +62 21 50889101

Branch Office BSD:

ITC BSD Blok R No.48

Jl. Pahlawan Seribu Serpong

Tangerang Selatan 15322

Indonesia

Telp : +62 21 5316 2049

Fax  : +62 21 5316 1687

Branch Office Medan:

Jl. Timor No. 147

Medan

Sumatera Utara 20234

Indonesia 

Telp : +62 61 4156500

Fax : +62 61 4568560

Branch Office Semarang:

Jl. MH Thamrin No. 152

Semarang

Jawa Tengah 50314

Indonesia

Telp : +62 24 8446878

Fax : +62 24 8446879

Branch Office Jakarta Utara:

Jl. Bandengan Utara Kav. 81

Blok A No.02, Lt 1

Jakarta Utara 14440

Indonesia

Telp : +62 21 6667 4959

Fax   : +62 21 6667 4960

Branch Office Pekanbaru:

Sudirman City Square

Jl. Jend. Sudirman Blok A No.7

Pekanbaru

Indonesia

Telp : +62 761 801 133

Branch Office Surabaya:

Spazio Tower Lt. 10, Unit S05

Jl. Mayjen Yono Suwoyo

Surabaya 60226

Indonesia

Telp : +62 31 9914 1344

Branch Office Makassar:

Jl. Gunung Latimojong No.120A

Makassar

Indonesia

Telp : +62 411 361 5255

Branch Office Bandung:

Paskal Hypersquare Blok A1

Jl. Pasirkaliki No 25-27

Bandung 40181

Indonesia

Telp : +62 22 8606 1012

Branch Office Denpasar:

Ruko Griya Alamanda No.9

Jl. Cok Agung Tresna

Denpasar

Indonesia


