Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Indeks saham AS terjerumus di atas 1%, yield US Treasury tenor 2 tahun melonjak ke level
tertinggi sejak 2007 atau masuk ke atas level 5%, menyusul komentar hawkish Chairman Federal
Reserve Jerome Powell yang seolah mengkonfirmasi perkiraan besaran kenaikan suku bunga
akan semakin agresif pada rapat bank sentral bulan ini; seiring pertumbuhan data ekonomi Feb.
yang kuat. 70% pelaku pasar keuangan memperkirakan The Fed akan menaikkan suku bunga
acuan sebesar 50bps pada FOMC Meeting 21-22 Maret mendatang, naik signifikan dari 31% hari
Senin sebelum pernyataan Powell, seperti dilansir CME Group Fedwatch. Powell juga
mengatakan bahwa The Fed masih akan konsisten dengan target inflasi di level 2% dan belum
melihat perlambatan ekonomi yang dibutuhkan pada pasar tenaga kerja. Sementara itu, dari
belahan benua Asia, rilis data ekonomi China tidak mendapat sambutan positif dari pasar seiring
angka Ekspor & Impor YoY (Feb.) mereka yang turun baik dari perkiraan maupun bulan Jan.,
walau secara nominal berhasil mengantongi surplus terbesar selama 5 tahun di angka USD
116,88 miliar (jauh lebih besar dari forecast & previous).

Sebelumnya, IHSG kembali bukukan penurunan 40 points/-0.591% ke level 6766.76, diiringi
Foreign Net Sell sebesar IDR 377.57 miliar, menciutkan total beli asing dari awal tahun (YTD) ke
angka IDR 2.62 triliun (dibanding posisi IDR 6.77 triiun pada akhir Februari lalu). Data cadangan
devisa (Feb.) terdata naik ke angka USD 140.3milyar dari sebelumnya USD 139.4 milyar (Jan.).;
namun hal ini tidak menhentikan laju pelemahan nilai tukar Rupiah ke level IDR15400/USD
(sumber : RTI Business). Menimbang posisi IHSG yang saat ini telah mencapai Fibonacci
retracement 50%, NHKSI RESEARCH memperkirakan masih ada potensi konsolidasi lanjutan ke
FR61.8/6710. Para investor/trader pasar modal Indonesia disarankan untuk Wait & See dulu
sambil menunggu IHSG mencapai Support area yang solid.
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Sectors

Last Chg. %
Transportation & Logistic 1800.09 -50.78 -2.74%
Energy 2052.85 -36.18 -1.73%
Industrial 1171.30 -20.22 -1.70%
Basic Material 1192.84 -14.75 -1.22%
Infrastructure 832.76 -10.11 -1.20%
Consumer Non-Cyclicals 731.23 -5.62 -0.76%
Technology 5429.08 -38.68 -0.71%
Finance 1395.89 -9.83 -0.70%
Consumer Cyclicals 841.61 -3.18 -0.38%
Healthcare 1540.19 -5.25 -0.34%
Property 685.11 -0.53 -0.08%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 140.30  139.40 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02
Trd Balance (USD bn) 3.87 3.89 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy 16.37%  6.58% FDI (USD bn) 5.27 5.14
Imports Yoy 1.27%  -6.61%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 5.47%  5.28% Cons. Confidence* 123.00 119.90
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JCl Index

March 7 6,766.76
Chg. 40.24 pts (-0.59%)
Volume (bn shares) 16.22
Value (IDR tn) 8.96

Up 150 Down 353 Unchanged 169

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 792.9  ADRO 222.6
GOTO 481.1 MDKA 209.3
BBRI 474.3  UNTR 189.7
BMRI 359.6 TLKM 180.3
AslI 227.2  BBNI 166.5
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,444
Sell 3,822
Net Buy (Sell) (378)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 197.6 BBCA 182.6
BMRI 66.9 ASll 84.4
GOTO 55.2 ADRO 55.2
PTBA 13.4 ARTO 44.5
MDKA 9.8 TLKM 35.8

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.98% 0.05%
USDIDR 15,350 0.36%
KRWIDR 11.82 0.23%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 32,856.46 (574.98) -1.72%
S&P 500 3,986.37 (62.05) -1.53%
FTSE 100 7,919.48 (10.31) -0.13%
DAX 15,559.53 (94.05) -0.60%
Nikkei 28,309.16 71.38 0.25%
Hang Seng 20,534.48 (68.71) -0.33%
Shanghai 3,285.10 (36.93) -1.11%
Kospi 2,463.35 0.73 0.03%
EIDO 22.11 (0.31) -1.38%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,813.5 (33.4) -1.81%
Crude Oil ($/bbl) 77.58 (2.88) -3.58%
Coal ($/ton) 179.25 (2.50) -1.38%
Nickel LME ($/MT) 24,145 (285.0) -1.17%
Tin LME ($/MT) 24,177 (378.0) -1.54%
CPO (MYR/Ton) 4,205 (78.0) -1.82%
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INDY : Menandatangani Perjanjian Fasilitas Kredit MTEL  :Siapkan Buyback

PT Indika Energy Tbk (INDY) menandatangani perjanjian PT Dayamitra Telekomunikasi Tbk (MTEL) berencana
fasilitas kredit (Facility Agreement) senilai USD250 juta melakukan buyback saham dengan jumlah sebanyak-
bersama dengan anak-anak perusahaan, diantaranya PT ~ banyaknya  sebesar ~ IDR1,5  triliun.  Perseroan
Indika Inti Corpindo, PT Tripatra Multi Energi, PT Tripatra menyampaikan aksi korporasi ini diperkirakan akan
Engineering, PT Tripatra Engineers and Constructors, dan berdampak minimal terhadap biaya pembiyaan, dan
Tripatra (Singapore) Pte. Ltd. Adapun perjanjian fasilitas ini pendapatan MTEL diperkirakan tidak menurun akibat
akan  dipergunakan  untuk  pengembangan  dan pelaksanaan pembelian kembali saham. Selain itu,
pembangunan Proyek Awak Mas dari PT Masmindo Dwi buyback ini akan menurunkan aset dan ekuitas MTEL
Area. (Kontan) sebesar jumlah pembelian kembali saham. (Bisnis

Indonesia)

UNTR : Turunkan Target Produksi Emas

PT United Tractors Tbk (UNTR) menyampaikan akan
menurunkan produksi emasnya hingga 50% pada tahun ini.
Hal ini disebabkan kapasitas tailing storage facility yang
terbatas. Adapun sebagai informasi sepanjang 2022, unit
usaha UNTR di bidang pertambangan emas dijalankan PT
Agincourt Resources yang mengoperasikan tambang emas
Martabe di Tapanuli Selatan, Sumatra Utara. (Bisnis
Indonesia)

Domestic & Global News

Mendag Ditegur Jokowi Perihal Harga CPO RI Masih Diatur Malaysia

Menteri Perdagangan (Mendag) Zulkifli Hasan (Zulhas) mengaku ditegur oleh Presiden Joko Widodo dan Menko Kemaritiman
dan Investasi Luhut Binsar Pandjaitan, lantaran harga Crude Palm Oil (CPO) Indonesia masih mengikuti Malaysia. Oleh karena
itu, Mendag meminta Badan Pengawas Perdagangan Berjangka Komoditi (Bappebti) untuk mempercepat meluncurkan bursa
komoditi sawit yang mengatur ekspor Crude Palm Qil (CPO). Dia pun meminta agar bursa sawit bisa resmi diluncurkan paling
lambat Juli 2023. Meski Indonesia menjadi penguasa minyak sawit secara global, naik turunnya harga komoditas sawit
dikendalikan oleh bursa di Negeri Jiran yakni Bursa Malaysia Derivatives (BMD). Selain berpatokan pada BMD, harga minyak
sawit yang dijual di Indonesia juga mengacu pada bursa komoditas yang berada di Rotterdam, Belanda. Besarnya pengaruh
BMD dalam penetapan harga sawit global cukup beralasan mengingat Malaysia sebelumnya merupakan negara penghasil CPO
terbesar dunia. (Kompas)

China Peringatkan AS Untuk Menghentikan Penindasan atau Berisiko 'Konflik'

Amerika Serikat harus mengubah sikapnya yang "menyimpang" terhadap China atau "konflik dan konfrontasi" akan terjadi,
Menteri Luar Negeri China mengatakan pada hari Selasa, seiring dengan mempertahankan sikapnya terhadap perang di
Ukraina dan hubungan dekatnya dengan Rusia. AS telah terlibat dalam penindasan dan pengekangan terhadap China daripada
terlibat dalam persaingan yang adil dan berdasarkan aturan, Menteri Luar Negeri Qin Gang mengatakan pada sebuah
konferensi pers saat pertemuan parlemen tahunan di Beijing. Hubungan antara kedua negara adidaya ini telah tegang selama
bertahun-tahun karena sejumlah isu termasuk Taiwan, perdagangan, dan perang di Ukraina. Namun, hubungan ini memburuk
bulan lalu setelah AS menembak jatuh sebuah balon udara di lepas Pantai Timur AS yang dikatakannya sebagai pesawat mata-
mata China. AS mengatakan bahwa mereka sedang membangun batas hubungan dan tidak mencari konflik, namun Qin
mengatakan bahwa dalam praktiknya, hal ini berarti bahwa China tidak seharusnya menanggapi dengan perkataan ataupun
tindakan ketika difitnah atau diserang.
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End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return  Dividend Sales EPS Adj
Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS B\.-'.PS on Equity Yield TTM Growth Growth Bet-.;
(%) (IDRtn} (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,388.3

BBCA 8,425 8,550 9,000 Overweight 6.8 94 10386 25.5x 47x 19.2 1.8 8.9 29.4 09
BBRI 4,340 4,940 5,800 Buy 19.8 71 733.5 14.3x 2.4x 17.4 12 6.6 319 12
BBNI 8,900 9,225 10,700 Buy 202 152 166.0 9.1x 1.2x 141 16 8.7 67.8 13
BMRI 10,175 9,925 10,000 Hold (1.7) 34.8 474.8 11.5x 2.1x 19.0 35 127 46.8 13
Ci Mon-Cyclical: 1,199.0

ICBP 9,975 10,000 11,400 Overweight 143 34.8 116.3 24 6x 3.3x 141 22 148  (33.3) 05
UNVR 4,080 4,700 4,850 Buy 189 190 1557 29.0x 38.9x 1290 3.8 42 (6.5 05
MYOR 2,700 2,500 2,900 Overweight 7.4 79.4 50.4 46.4x S5.1x 115 0.8 118 11.4 0.7
HMSP 1,160 840 950 Sell (18.1) 26.1 134.9 21.0x 5.1x 240 55 150  (12.5) 0.6
CPIN 5,125 5,650 6,600 Buy 28.8 (6.8) 84.0 20.3x 3.2x 16.3 21 155 19.0 0.6
AALI 8,150 8,025 9,200 Overweight 129 (34.0) 15.7 9.1x 0.7x 8.2 5.4 {10.3)  {12.4) 1.0
Consumer Cyclicals 3711

ERAA 510 392 500 Hold (2.0 (3.8) 8.1 8.3x 1.3x 159 as 121 (4.4) 0.8
MAPI 1,600 1,445 1,700 Overweight 63 1000 26.6 13.1x 3.6% 31.9 /A 55.8 N/A 1.0
Healthcare 2857

KLBF 2,080 2,090 2,300 Owverweight 10.6 296 975 28.7x 4.9% 17.8 17 109 95 05
SIDO 800 755 950  Overweight 5.6 8.7) 27.0 24.4x 7.7% 317 4.0 (3.9)  (12.9) 0.5
MIKA 2,860 3,190 3,000 Hold 49 330 40.7 36.7x 7.7 212 13 (9.8)  (16.1) 0.3
Infrastructure 865.82

TLEM 3,880 3,750 4,940 Buy 27.3  {14.0) 384.4 17.1x 3.1x 19.7 3.9 27 (121) 0.8
JSMR 3,240 2,980 5,100 Buy 57.4 (2.7) 235 B.6x 11x 129 A 93 70.1 0.8
EXCL 2,080 2,140 3,800 Buy 827 (21.2) 27.3 20.1x 11x ag 25 89  [13.2) 0.8
TOWR 970 1,100 1,520 Buy 56.7 (5.4) 495 14.2x 3.5x 26.9 25 336 (13) 0.3
TBIG 2,100 2,300 3,240 Buy 543 (26.8) 476 37.2x 3.8x 156 17 7.9 8.1 0.6
WIKA 585 800 1,280 Buy 1188 (37.1) 5.2 N/A 0.4x (0.1) NjA 9.8 N/A 11
PTPP 6500 715 1,700 Buy 1833 (32.2) 37 13.2x 0.3x 25 /A 201 95 12
Property & Real Estate 2415

CTRA 950 940 1,500 Buy 57.9 6.1 176 7.Bx 1.0x 13.0 15 8.7 491 09
PWON 458 456 590 Buy 50.7 36 221 11.9x 1.3x 11.4 09 187 65.0 11
Energy 1,285.2

PGAS 1,555 1,760 1,770  Owverweight 13.8 (2.5) 377 7.dx 0.9x 12.7 8.0 17.2 8.5 10
PTBA 3,830 3,690 4,900 Buy 279 5.8 441 3.5x 1.5x 476 18.0 4538 55.8 10
ADRO 2,860 3,850 3,900 Buy 364 (117) g1.5 2.3x 1.0x 491 137 1029 174.4 1.2
Industrial 4340

UNTR 26,825 26,075 32,000 Buy 193 (19) 100.1 47x 1.2x 27.4 5.4 55.6 106.1 0.8
Al 5,950 5,700 8,000 Buy 34.5 26 240.9 B.3x 1.3x 15.9 a7 29.1 43.3 11
Basic Ind. 808.5

SMGR 7,075 6,575 9,500 Buy 343 126 47.8 18.4x 11x 5.4 24 [0.2) 18.8 09
INTP 11,250 9,900 12,700  Overweight 129 10.3 a1.4 26.1x 2.1x 7.6 a4 9.9  [17.5) 0.8
INCO 6,550 7,100 8,200 Buy 2532 7.4 65.1 21.1x 1.8x 89 A 237 21.0 12
ANTM 1,940 1,985 3,450 Buy 778 (31.2) 46.6 16.8x 2.1x 12.9 20 272 53.6 14

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO
Hour
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 22:00 Factory Orders Jan -1.6% -1.8% 1.8%

6 - Mar. us 22:00 Durable Good Orders JanF -4.5% -4.5% -4.5%
KR 06:00 CPI YoY Feb 4.8% 5.0% 5.2%

Tuesday CH — Exports YTD YoY Feb -6.8% -9.0% 16.1%

7 - Mar. CH — Imports YTD YoY Feb -10.2% -5.5% —
CH —  Trade Balance YTD Feb $116.88B $82.50B $109.54B
CH — Foreign Reserves Feb $3,133.1B $3,157.0B $3,184.4B
ID 10:00 Foreign Reserves Feb $140.30B — $139.40B
KR 06:00 GDP YoY 4Q P 1.3% 1.4% 1.4%

Wednesday us 20:30 Trade Balance Jan -$69.0B -$67.4B

8 - Mar. ID — Consumer Confidence Index Feb — 123.0
JP 06:50 BoP Current Account Balance Jan -¥742.9B ¥33.4B
JP 06:50 Trade Balance BoP Basis Jan -¥2,918.0B ¥
GE 14:00 Retail Sales MoM Jan 2.5% -5.3%

Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Mar 4 — 190K

9 - Mar. us 20:30 Continuing Claims Feb 25 — 1,655K
CH 08:30 CPIYoY Feb 2.0% 2.1%
CH 08:30 PPIYoY Feb -1.4% -0.8%
CH — Money Supply M2 YoY Feb 12.5% 12.6%
JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 4Q F 0.8% 0.6%

Friday us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Feb 215K 517K

10 - Mar. us 20:30 Unemployment Rate Feb 3.4% 3.4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS BSMT, RISE
6 - Mar. Cum Dividend MEGA
Tuesday RUPS —

7 - Mar. Cum Dividend —
Wednesday RUPS CASH

8- Mar. Cum Dividend —
Thursday RUPS ARNA, BNBA
9- Mar. Cum Dividend —
Friday RUPS LABA

10 - Mar. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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£ Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesia, D, Jakarta ; et Closed
L6759.16 C6766.76 v

[Ny
R

IHSG projection for 8 March 2023 :

Konsolidasi — Bearish, posisi IHSG di bawah ketiga MA
Fibonacci retracement 50% sekaligus Support lower
Wedge (blue).

POtensi konsolidasi lanjutan ke FR61.8 / 6710-6700.

Ofﬁﬁ
20, Close,
L(iﬂ‘ close, 0\+

Support : 6760 / 6710 -6700 / 6650.

Resistance : 6830/ 6870 / 6900-6910 / 6955-6965 /
7000.

ADVISE : Hold ; kurangi posisi.
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e Advise
Speculative Buy.
Entry Level : 995-975

Investingon . Average Up >1015
R34 505653 Target: 1070-1080 / 1130-1160.
P Stoploss: 950.
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PREDICTION 8 MARCH 2023

Overview
Mencapai Target bottom dari pola Symmetrical Triangle

(Sideways)
RSI positive divergence di wilayah Oversold.

I
_Investing...

RSI(14) 406442

Advise

Buy on Weakness.

000 Entry Level: 124-123.
Target : 133-137 / 146-150.
Stoploss: 119.

£ 2008001
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Daily Technical
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PREDICTION 8 MARCH 2023

Overview

Sudah mencapai Target Bottom dari pola Head &
Shoulders = limited downside potential.

RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 258-256.
Average Up >262
Target: 270-272/ 282.
Stoploss: 254.

PREDICTION 8 MARCH 2023

Overview
Uji Support lower channel

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 2860-2850

Average Up >2900-2940

Target: 3000 / 3070/ 3130-3170.
Stoploss: 2800.

PREDICTION 8 MARCH 2023

Overview
Uji Support lower channel jk.menengah.
RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 4280.

Target: 4420-4440 / 4540-4570 / 4670-4680.
Stoploss: 4240.
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sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
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