Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Wall Street ditutup flat pada perdagangan awal pekan, sementara yield US Treasury menanjak naik seiring
para investor menahan diri menjelang presentasi Chairman Federal Reserve Jerome Powell malam nanti
(WIB) dan laporan tenaga kerja Februari yang sedianya rilis Jumat. US Factory Orders (Jan.) turun lebih
rendah dari perkiraan di level -1.6% MoM (vs. forecast -1.8%, vs. previous 1.7%), sementara Construction
PMI Inggris (Feb.) masuk ke level ekspansif 54.6 (lebih tinggi dari forecast 49.1, vs. previous 48.4). Dari benua
Asia, hari ini para pelaku pasar juga akan memasang mata pada laporan Trade Balance China (Feb.) di mana
diprediksi meningkat ke angka USD 81.8 miliar dari sebelumnya USD 78 miliar. Sektor bahan baku komoditi
agak melemah kemarin setelah China menetapkan target pertumbuhan ekonomi tahun ini di level 5%, agak
mengecewakan karena lebih rendah dari perkiraan pasar di 5.5%. German Factory Orders (Jan.) juga akan
menjadi perhatian pasar untuk melihat apakah sama kontraksinya dengan AS di mana diperkirakan pesanan
baru perusahaan manufaktur Jerman turun ke angka -0.9% dari bulan sebelumnya 3.2%.

Pola perdagangan yang lambat juga tampak pada IHSG di mana ditutup flat turun 6 poin namun masih
bertahan di atas level Support 6800. Gubernur Bank Indonesia Perry Warjiyo mengatakan bahwa ekonomi
Indonesia dapat tumbuh 5,1% pada 2023, seiring usaha mereka membawa turun Inflasi ke bawah level 4%
pada semester 2 nanti. Namun demikian statement tersebut tidak dapat menghalangi Foreign Net Sell yang
terjadi kemarin sebesar IDR 250.35 miliar, membawa nilai tukar Rupiah menuju IDR 15322/USD (sumber: RTI
Business). Adapun demi mengurangi ketergantungan terhadap USD, Bank Indonesia dan Bank of Korea
sepakat untuk memperpanjang bilateral currency swap arrangement (BCSA) yang memungkinkan pertukaran
mata uang lokal kedua negara sampai sebesar KRW 10.7 triliun atau setara dengan IDR 115 triliun.
Menimbang posisi IHSG yang belum juga berhasil merangkak naik ke atas Resistance pertama: MA50/6830,
maka NHKSI RESEARCH menilai ancaman konsolidasi lanjutan masih terbuka dan oleh karenanya para
investor/trader pasar modal Indonesia disarankan untuk Hold all positions, namun lebih waspada untuk
kurangi posisi seandainya Support 6800-6780 makin tertembus ke bawah; karena akan semakin

Company News

ADHI : Laba Bersih Melesat 47%
MPPA : Mencatatkan Kerugian
ANJT : Bidik Kenaikan Produksi CPO

Domestic & Global News
Jelang Ramadhan-Idul Fitri 2023, Pemerintah Beri Bansos Pangan Selama 3 Bulan
Minyak Naik Tipis Karena Ketatnya Pasokan, Sebuah Harapan Untuk Permintaan China

Sectors

Last Chg. %
Basic Material 1207.59 -11.39 -0.93%
Energy 2089.03 -18.92 -0.90%
Infrastructure 842.86 -6.06 -0.71%
Healthcare 1545.44 -9.89 -0.64%
Industrial 1191.53 -5.68 -0.47%
Property 685.63 -1.56 -0.23%
Consumer Cyclicals 844.79 -0.63 -0.08%
Finance 1405.72 0.77 0.06%
Technology 5467.75 11.97 0.22%
Transportation & Logistic 1850.86 6.77 0.37%
Consumer Non-Cyclicals 736.85 5.22 0.71%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 139.40  137.20 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02
Trd Balance (USD bn) 3.87 3.89 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy 16.37%  6.58% FDI (USD bn) 527 5.14
Imports Yoy 1.27%  -6.61%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 5.47%  5.28% Cons. Confidence* 123.00 119.90
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JCI Index

March 6 6,807.00
Chg. 6.63 pts (-0.10%)
Volume (bn shares) 15.39
Value (IDR tn) 7.83

Up 195 Down 291 Unchanged 186

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 793.0 TLKM 196.3
GOTO 454.5 MDKA 194.0
BBRI 377.6 BBNI 187.3
BMRI 273.1 ANTM 149.9
ADRO 200.6 ASII 135.2
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,567
Sell 2,818
Net Buy (Sell) (252)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 100.9 BBCA 156.0
MDKA 36.1 ADRO 107.4
HMSP 21.8 UNTR 36.2
PTBA 19.9 TLKM 31.3
AMRT 18.7 ARTO 20.9

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.93% -0.05%
USDIDR 15,295 -0.03%
KRWIDR 11.80 0.24%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,431.44 40.47 0.12%
S&P 500 4,048.42 2.78 0.07%
FTSE 100 7,929.79 (17.32) -0.22%
DAX 15,653.58 75.19 0.48%
Nikkei 28,237.78 310.31 1.11%
Hang Seng 20,603.19 35.65 0.17%
Shanghai 3,322.03 (6.37) -0.19%
Kospi 2,462.62 30.55 1.26%
EIDO 22.42 (0.19) -0.84%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,846.9 (9.6) -0.52%
Crude Oil ($/bbl) 8046 078  0.98%
Coal ($/ton) 181.75 (7.15) -3.79%
Nickel LME ($/MT) 24,430 (167.0) -0.68%
Tin LME ($/MT) 24,555 (195.0) -0.79%
CPO (MYR/Ton) 4,283  (69.0) -1.59%
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ADHI  :laba Bersih Melesat 47% MPPA : Mencatatkan Kerugian
PT Adhi Karya (Persero) Tbk (ADHI) sepanjang 2022 PT Matahari Putra Prima Tbk (MPPA) sepanjang 2022
mencatat laba bersih IDR81,24 miliar atau melesat 47% membukukan rugi IDR429,63 miliar. Penjualan bersih

YoY. Pendapatan tercatat IDR13,54 triliun atau melambung tercatat IDR7,01 triliun atau naik 5% YoY. Laba kotor

17% YoY. Adapun, beban pokok pendapatan tercatat tercatat IDR1,28 triliun atau melesat 7% YoY. Beban

IDR11,75 triliun atau bengkak 20% YoY dan laba usaha penjualan serta beban umum dan administrasi naik

tercatat IDR1,79 triliun. (Emiten News) masing-masing menjadi IDR317 miliar dan IDR1,2 triliun.
(Emiten News)

ANJT  :Bidik Kenaikan Produksi CPO

PT Austindo Nusantara Jaya Tbk (ANJT) menyatakan tidak
memiliki rencana untuk menambah area perkebunan pada
2023. Selain karena moratorium yang berlaku sejak 2018,
Perseroan mengandalkan kenaikan produktivitas dari
perkebunannya untuk mengerek volume produksi.
Adapun, Perseroan menargetkan produksi CPO naik sekitar
10% menjadi 303.345 ton pada 2023. (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

Jelang Ramadhan-Idul Fitri 2023, Pemerintah Beri Bansos Pangan Selama 3 Bulan

Pemerintah akan memberikan bantuan sosial (bansos) berupa komoditas pangan seperti beras, telur, dan ayam selama Maret,
April, dan Mei 2023. Menteri Koordinator Bidang Perekonomian Airlangga Hartarto mengatakan, bansos ini diberikan untuk
menekan inflasi pangan jelang Ramadhan dan Idul Fitri. Beliau menjelaskan, saat ini regulasinya sedang disusun oleh
pemerintah termasuk penentuan kelompok masyarakat mana saja yang akan menerima bansos. Rencananya, bansos pangan
ini akan diberikan kepada penerima program keluarga harapan (PKH) dan bantuan pangan non tunai (BPNT). Tidak hanya itu,
pemerintah juga akan terus memantau harga komoditas-komoditas pangan yang utama seperti beras, minyak goreng, cabai,
bawang, daging, dan telur ayam ras. (Kompas)

Minyak Naik Tipis Karena Ketatnya Pasokan, Sebuah Harapan Untuk Permintaan China

Harga minyak sedikit lebih tinggi pada Senin, bangkit dari penurunan sebelumnya karena para eksekutif minyak di sebuah
konferensi sinergi Houston mendiskusikan ketatnya suplai dan harapan akan meningkatnya permintaan China. Pasar minyak
dan logistik sangat ketat dan rentan terhadap gangguan pasokan yang tidak terduga, karena minyak Rusia masih masuk ke
pasar, tetapi dengan biaya yang berbeda, kata Kepala Eksekutif Chevron Corp (NYSE:CVX) pada konferensi energi CERAWeek.
CEO perusahaan perdagangan Gunvor, Torbjorn Tornqvist, mengatakan bahwa harga minyak mentah dapat naik pada paruh
kedua tahun ini karena permintaan China kembali ke pasar dan pasar minyak telah stabil. Minyak mentah berjangka Brent
diperdagangkan naik 35 sen, atau 0,4% pada USD 86,18 per barel, sementara minyak mentah berjangka West Texas
Intermediate (WTI) AS naik 78 sen, atau 1%, pada USD 80,46. Minyak juga didukung oleh eksportir minyak mentah utama, Arab
Saudi, yang menaikkan harga minyak mentah Arab yang dijual ke Asia untuk bulan kedua di April. Selain itu kondisi dolar yang
lebih lemah membuat minyak mentah dalam mata uang dolar menjadi lebih murah bagi pembeli asing dan meningkatkan
pembelian.
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return  Dividend Sales EPS .
LH_St Last Year Target Price* Rating  Potential Change  Cap EPS price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
PIC®  price (DRtn) (TM) BV (g %) Yoy (%) Yoy () Co°
Finance 33873
BBCA 8,400 8,550 9,000 Owverweight 71 63 10355 25.5x 4.7% 192 18 89 294 09
BBRI 47590 4940 5,800 Buy 211 26 7260 14.2x 2.4y 174 12 5.6 319 12
BBNI 8,800 8,225 10,700 Buy 2186 114 1641 9.0x 1.2x 141 17 87 67.8 13
BMRI 10,125 9,925 10,000 Hold (1.2) 324 4725 11.5x 2.1x 190 3.6 127 46.8 1.3
Consumer Non-Cyclicals 1,1886
ICBP 9,750 10,000 11,400 Buy 169 246 113.7 24.1x 3.2% 141 2.2 14.8 (33.3) 0.5
UNVR 4170 4 700 4 850 Buy 16.3 185 15581 28.6x 39 8x 1290 3.7 4.2 (6.6) 0.5
MYOR 2,700 2,500 2,900 Owverweight 74 74.2 60.4 46.4x 51x 115 0.8 11.8 11.4 0.7
HMSP 1,170 340 8950 Sell (18.8) 212 1361 21.2x 51x 240 54 150 (12.5) 0.6
CPIN 5,250 5,650 6,600 Buy 257 (7.9) 86.1 20.8x 3.2% 16.3 21 155 190 0.6
AALI 8,300 8,025 9,200 Owerweight 10.8 (34.3) 16.0 9.3x 0.7x 3.2 5.3 (10.3) (12.4) 1.0
Consumer Cydlicals 369.7
ERAA 520 392 500 Hold (3.8) (6.3) 8.3 B.4x 1.3x 1549 4.4 121 (4.4) 0.8
MAPI 1,570 1,445 1,700 Owerweight 83 8926 261 12 9x 3.5x 319 /A 55.8 MN/A 10
Healthcare 2956
KLBF 2110 2,090 2,300 Owerweight 90 287 4939 28 1x 5.0x 17.8 17 109 a5 0.5
5100 S00 755 950 Owerweight 56 (7.2) 270 24 .4 T.Ax 317 4.0 (3.9) (12.9) 0.5
MIKA 2,870 3,190 3,000 Hold a5 323 409 36.8x 77x 212 13 (9.8)  (16.1) 0.3
Infrastructure 869.18
TLEM 3,880 3,750 4,940 Buy 273 (11.8) 3844 17.1x 3.1x 187 3.9 2.7 (12.1) 0.8
ISMR 3,290 2,980 5,100 Buy 55.0 (3.2) 239 8.8x 11x 129 N/A 9.3 70.1 0.8
EXCL 2,060 2,140 3,800 Buy 845 (24.8) 270 19.9x 1.1x 449 2.5 89 (13.2) 0.8
TOWR 1,005 1,100 1,520 Buy 512 (1.5) 513 147x 3.6x 26.9 24 33.6 {1.9) 0.3
TBIG 2,160 2,300 3,240 Buy 500 (26.3) 489 28.0x 3.9x 156 17 79 81 0.6
WIKA 505 300 1,280 Buy 1116  (37.6) 54 M/A 0.4x (0.1 NSA 9.8 M/A 11
PTPP 615 715 1,700 Buy 1764 (32.8) 3.8 13.6x 0.3x 25 N/A 201 95 12
Property & Real Estate 2435
CTRA 950 540 1,500 Buy 5749 3.3 176 7.8x 1.0x 130 15 87 491 09
PWON 454 456 590 Buy 520 (0.9) 219 11.8x 1.3x 114 09 18.7 B65.0 11
Energy 1,297.9
PGAS 1,600 1,760 1,770 Owverweight 106 2.2 38.8 S 1.0x 127 7.8 17.2 8.5 1.0
PTBA 3,990 3,690 4500 Buy 228 127 46.0 3.7x 1.8x 56.0 17.3 458 554 10
ADRO 2,910 3,850 3,800 Buy 340 (4.3) 931 2.4 1.0x 451 134 1029 1744 12
Industrial 4349
UNTR 27,650 26,075 32,000 Buy 157 21 1031 4.9x 1.2x 274 6.2 556 106.1 0.8
ASII 5,075 5,700 8,000 Buy 317 80 2459 B8.5x 1.3x 1549 4.6 281 433 11
Basic Ind. 9140
SMGR 7,125 5,575 9,500 Buy 33.3 7.8 48.1 18.6x 1.1x 6.4 2.4 (0.2) 18.8 0.9
INTP 11,300 9,900 12700 Owverweight 124 10.8 416 26.2x 2 1x 7B 44 949 (17.5) 0.8
INCO 8,775 7,100 8,200 Buy 210 255 67.3 22.0x 1lox 89 N/A 23.7 210 1.2
ANTM 1,960 1,985 3,450 Buy 760 (20.0) 471 17.0x 21x 1249 20 272 536 14

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO
Hour . .
Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 22:00 Factory Orders Jan -1.6% -1.8% 1.8%
6 - Mar. us 22:00 Durable Good Orders JanF -4.5% -4.5% -4.5%
KR 06:00 CPIYoY Feb 4.8% 5.0% 5.2%
Tuesday CH —  Exports YTD YoY Feb -9.3% 16.1%
7 - Mar. CH — Imports YTD YoY Feb -5.3% —
CH —  Trade Balance YTD Feb $80.85B $109.54B
CH — Foreign Reserves Feb $3,160.0B $3,184.4B
1D 10:00 Foreign Reserves Feb — $139.40B
KR 06:00 GDP YoY 4Q P 1.4% 1.4%
Wednesday us 20:30 Trade Balance Jan -$69.0B -$67.4B
8 - Mar. ID —  Consumer Confidence Index Feb — 123.0
JP 06:50 BoP Current Account Balance Jan -¥742.9B ¥33.4B
JP 06:50 Trade Balance BoP Basis Jan -¥2,918.0B ¥
GE 14:00 Retail Sales MoM Jan 2.5% -5.3%
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Mar 4 — 190K
9 - Mar. us 20:30 Continuing Claims Feb 25 — 1,655K
CH 08:30 CPIYoY Feb 2.0% 2.1%
CH 08:30 PPIYoY Feb -1.4% -0.8%
CH - Money Supply M2 YoY Feb 12.5% 12.6%
JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 4Q F 0.8% 0.6%
Friday us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Feb 215K 517K
10 - Mar. us 20:30 Unemployment Rate Feb 3.4% 3.4%
Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS BSMT, RISE
6 - Mar. Cum Dividend MEGA
Tuesday RUPS —
7 - Mar. Cum Dividend —
Wednesday RUPS CASH
8- Mar. Cum Dividend —
Thursday RUPS ARNA, BNBA
9 - Mar. Cum Dividend —
Friday RUPS LABA
10 - Mar. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 7 March 2023 :

Konsolidasi — Bearish, posisi IHSG di bawah ketiga MA.

Support : 6800-6780 / 6760 / 6710 / 6650.
Resistance : 6830-6840 / 6875 / 6900-6910 / 6955-
6965 / 7000.

ADVISE : Hold ; siap2 kurangi posisi.

PREDICTION 7 MARCH 2023

Overview
Tiba di Fibonacci retracement 50% - 61.8%.

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level : 8400-8350
Average Up >8550

Target: 8725 / 8900- 9000.
Stoploss: 8300.

PREDICTION 7 MARCH 2023

Overview
(Kembali) Uji Support trendline jk.menengah

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level: 1050-1020 / 1000.

Target: 1100/ 1150-1170 / 1220 / 1270.
Stoploss: 980.
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Daily Technical
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