Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Wall Street berhasil membalikkan posisi negatif sesi perdagangan Kamis menjadi ditutup positif,
sementara yield obligasi negara AS mengerem laju penguatan, seiring para investor mencerna
serangkaian data ekonomi dan besaran kenaikan suku bunga yang disinyalkan oleh Federal Reserve.
US Initial Jobless Claims keluar lebih rendah dari perkiraan 195 ribu di angka 190 ribu (juga lebih
rendah dari minggu sebelumnya di 192 ribu), sementara Unit Labor Costs 4Q22 naik signifikan ke
angka 3.2% (2x lebih tinggi dari forecast 1.6% dan 2% dari kuartal sebelumnya). Adapun kedua data
ekonomi ini menjelaskan betapa solidnya pasar tenaga kerja, di mana tingkat pengangguran terus
turun dan upah pekerja terus naik. Di lain pihak, Atlanta Fed President Raphael Bostic berkomentar
bahwa besaran kenaikan suku bunga 25 bps masih bisa diterapkan untuk membatasi resiko tekanan
resesi pada ekonomi. Dari benua Eropa, Inflasi tahunan Zona Eropa (Feb.) masih tak bergeming di level
8.5% YoY, belum bisa memenuhi ekspektasi turun ke 8.2% walau sedikit melandai dari Januari di 8.6%.
Secara bulanan, CPl Zona Eropa malah menguat 0.8% dibanding bulan sebelumnya minus 0.2%.
Sementara itu, meningkatnya Inflasi Inti ke level 5.6% (vs forecast & previous 5.3%) semakin
menguatkan pandangan bahwa tingkat Inflasi Zona Eropa masih alot untuk dijinakkan.

IHSG kembali melanjutkan penguatan untuk hari kedua, walaupun posisi penutupan 6857 kurang
mantap secara persis bersinggungan dengan Resistance pertama yaitu MA10. Sentimen pasar lebih
dipengaruhi oleh laporan keuangan emiten yang ramai dirilis belakangan ini. Bank Indonesia mulai
mengimplementasikan pengendapan Devisa Hasil Ekspor selama periode tertentu di bank dalam
negeri, serta memberikan insentif tingkat bunga yang menarik kepada para eksportir menurut
lamanya periode deposit yang bervariasi antara satu, dua, atau tiga bulan. Menimbang kondisi market
secara keseluruhan, NHKSI RESEARCH masih melihat potensi Konsolidasi - Sideways pada IHSG di akhir
pekan ini, walau penutupan di atas MA20/6880-6890 akan lebih disukai karena akan lebih
mengamankan posisi dari ancaman bearish.
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AMRT : Proyeksikan Kenaikan Penjualan Saat Ramadhan
ADMR : Laba Bersih Melonjak 114,17%
ADHI : Kantongi Pembayaran Proyek LRT
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Siap-Siap, Insentif Kendaraan Listrik Bakal Diumumkan Pekan Depan
Rebound Gas Alam Berhenti di Hari Ke-5 Karena Tidak Mengesankan

Sectors

Last Chg. %
Finance 1415.12 5.57 0.39%
Technology 5412.25 -4.87 -0.09%
Consumer Cyclicals 847.04 1.46 0.17%
Basic Material 1221.67 -17.63 -1.42%
Infrastructure 844.79 3.03 0.36%
Energy 2114.76 21.21 1.01%
Industrial 1206.77 12.35 1.03%
Healthcare 1560.95 4.43 0.28%
Property 692.02 -2.31 -0.33%
Consumer Non-Cyclicals 740.0 3.00 0.41%
Transportation & Logistic 1869.62 -33.55 -1.76%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 139.40 137.20 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02
Trd Balance (USD bn) 3.87 3.89 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy 16.37%  6.58% FDI (USD bn) 527 514
Imports Yoy 1.27%  -6.61%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 5.47%  5.28% Cons. Confidence* 123.00 119.90
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JCl Index

March 2 6,857.41
Chg. 12.48 pts (+0.18%)
Volume (bn shares) 16.88
Value (IDR tn) 8.27

Up 235 Down 253 Unchanged 182

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 489.9 BBNI 220.5
BMRI 374.3 TLKM 168.5
GOTO 333.2 ASII 166.5
BBRI 282.9 ARTO 160.7
MDKA 224.2 ADRO 153.2
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,912
Sell 2,799
Net Buy (Sell) 113
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 109.1 BBCA 208.0
GOTO 98.4 BBNI 94.4
BMRI 85.4 ADRO 324
PTBA 440 UNVR 23.1
MDKA 39.4 ICBP 18.6

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.96% 0.10%
USDIDR 15,280 0.30%
KRWIDR 11.62 0.33%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,003.57 34173  1.05%
S&P 500 3,981.35 29.96 0.76%
FTSE 100 7,944.04 29.11 0.37%
DAX 15,327.64 22.62 0.15%
Nikkei 27,498.87  (17.66)  -0.06%
Hang Seng 20,429.46  (190.25)  -0.92%
Shanghai 3,310.65 (1.69)  -0.05%
Kospi 2,427.85 15.00 0.62%
EIDO 22.82 0.02 0.09%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,8359 (0.9)  -0.05%
Crude Oil ($/bbl) 78.16 047  0.60%
Coal ($/ton) 193.00 (0.50) -0.26%
Nickel LME ($/MT) 24,395 (495.0) -1.99%
Tin LME ($/MT) 24,570 (764.0) -3.02%
CPO (MYR/Ton) 4,294 1120 2.68%
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AMRT : Proyeksikan Kenaikan Penjualan Saat ADMR : Laba Bersih Melonjak 114,17%

Ramadhan PT Adaro Minerals Indonesia Tbk (ADMR) meraih laba
PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk (AMRT) menyiapkan bersih senilai USD332,21 juta atau meroket 114,17% YoY.
sejumlah strategi untuk menyambut Idul Fitri 2023. Pendapatan tercatat sebesar USD 908,14 juta atau
Alfamart juga prediksi kenaikan persentase penjualan di ~ melesat 97,34% YoY terdongkrak oleh kenaikan volume
bulan puasa sebesar 10% sampai 15% dibanding bulan penjualan maupun harga jual rata-rata. Perseroan
normal. Adapun, Perseroan menyiapkan alokasi stok mencatatkan kenaikan ASP sebesar 42% YoY didorong
barang khususnya stok produk primer atau sekunder yang kenaikan permintaan pasca pandemi. Adapun, volume
dibutuhkan di periode festive dan program promosi yang ~ produksi naik 46% YoY menjadi 3,37 juta ton pada 2022.
menarik. (Kontan) (Kontan)

ADHI  : Kantongi Pembayaran Proyek LRT

PT Adhi Karya Tbk (ADHI) menerima pembayaran termin
IDR17,2 triliun dari pengerjaan proyek LRT Jakarta, Bogor,
Depok, dan Bekasi (Jabodebek) yang telah mencapai 95%.
Adapun nilai kontrak proyek tersebut mencapai IDR23,3
triliun, yang mana sebanyak IDR4,2 triliun merupakan
pembayarannya dengan skema turn key atau pembayaran
akan diterima Perseroan ketika proyek telah rampung.
(Emiten News)

Domestic & Global News

Siap-Siap, Insentif Kendaraan Listrik Bakal Diumumkan Pekan Depan

Pemerintah bakal mengumumbkan insentif kendaraan listrik pada pekan depan. Hal itu diungkapkan oleh Menteri Koordinator
Bidang Kemaritiman dan Investasi, Luhut Binsar Pandjaitan. Luhut juga mengatakan akan mengumumkan informasi terbaru
terkait dengan perkembangan rencana Tesla berinvestasi di Indonesia. Lebih lanjut, Luhut menjelaskan mengenai Tesla yang
akan membangun pabrik di Malaysia. Menurutnya hal itu tidak akan berpengaruh terhadap investasi Tesla. Insentif yang
diberikan untuk mobil listrik berupa pajak pertambahan nilai (PPN) yang hanya dikenakan 1% dari sebelumnya 11%.Sedangkan
untuk pembelian motor listrik mendapatkan subsidi sebesar IDR 7 juta per unit. (IDX Channel)

Rebound Gas Alam Berhenti di Hari Ke-5 Karena Tidak Mengesankan

Harga gas alam turun pada hari Kamis untuk pertama kalinya dalam enam sesi setelah laporan pemerintah AS mengenai
penarikan mingguan bahan bakar yang lebih besar dari perkiraan gagal untuk memberi kesan pada pasar yang kini lebih
mengkhawatirkan kelebihan pasokan secara keseluruhan. EIA, atau Energy Information Administration, melaporkan penarikan
81 bcf (billion cubic feet), dari penyimpanan gas selama pekan yang berakhir 24 Februari, lebih tinggi dari perkiraan analis
industri sebesar 75 bcf, serta 71 bcf sesuai yang dilaporkan oleh agensi tersebut selama pekan sebelumnya hingga 17 Februari.
Gas alam berjangka pada awalnya merespon dengan baik hasil tersebut, dengan adanya kontrak pada April di Henry Hub New
York Mercantile Exchange yang naik ke level tertinggi lima minggu di USD 2.861 per mmBtu (metric million British thermal
units). Namun kenaikan tersebut memudar seiring dengan berjalannya perdagangan, dan harga berakhir pada USD2.765.
Harga tersebut turun 4,6 sen, atau 1,6% pada hari itu, menandai penurunan pertama sejak 23 Februari. Dari perspektif
fundamental, rebound harga gas dari level terendah 2,5 tahun di USD 1.967 pada Februari didukung oleh penurunan produksi
menjadi 97,5 bcf per hari dari level tertinggi sebelumnya, yaitu lebih dari 100 bcf per hari. Antisipasi kenaikan di AS selama dua
minggu ke depan karena kondisi cuaca yang lebih dingin dari biasanya di awal Maret juga menjadi faktor pendukung.
(Investing)
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return  Dividend Sales EPS .
La..r,-t Last Year Target Price™ Rating Potential Change Cap price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adl_'
P price (%) (IDR tn) BVPS 1) %) Yoy (%) Yoy (%) Co°
Finance 3,400.0
- BBCA 8,600 8,550 9,000 Hold 47 68 1,060.2 26.1x 4.8x 152 18 89 294 09
+ BBRI 4720 4,840 5,500 Buy 165 19 7154 14.0x 2.4y 174 12 6.6 3189 12
- BBNI 8,950 5,225 10,700 Buy 196 1249 1669 91x 1.2x 141 16 87 67.8 13
+ BMRI 10,100 9,925 10,000 Hold (1.0 320 4713 11.4x 2.1x 190 3.6 127 46.8 13
Consumer Non-Cyclicals 1,207.3
+ ICBP 9,900 10,000 11,400 Buy 15.2 200 1155 24.4x 3.3x 141 2.2 14.8 (33.3) 0.5
+ UNVR 4150 4700 4,850 Buy 169 128 1583 258 5x 39.6x 1290 3.7 432 (6.6) 05
+ MYOR 2,620 2,500 2,900 Overweight 107 519 586 45.0x 5.0x 115 0.8 11.8 114 0.7
+ HMSP 1,160 840 950 Sell (18.1) 202 1349 21.0x 51x 240 55 15.0 (12.5) 0.6
+ CPIN 5,600 5,650 6,600 Buy 1749 (2.2) 918 23.2x 3.5x 16.3 149 155 190 0.6
+ AAL 8,375 8,025 11,000 Buy 31.3 (28.9) 16.1 9.3x 0.7x 8.2 5.3 (10.3) (12.4) 10
Consumer Cyclicals 363.0
+ ERAA 525 392 500 Hold (4.8) (5.4) 3.4 8.5x 1.3x 1549 4.3 121 (4.4) 0.8
+ MAPI 1550 1,445 1,700 Owverweight 97 890 257 12.7x 3.5x 319 /A 55.8 MfA 10
Healthcare 297.8
+ KLBF 2,110 2,080 2300 Owverweight a0 335 4939 28 1x 5.0x 17.8 17 109 85 05
- 5100 385 755 950  Overweight 73 (8.8) 26.6 24.0x 7.6x 317 a1 (3.9) (12.9) 05
+ MIEA 2,900 3,190 3,000 Hold 3.4 330 41.3 37.2x 7.8x 21.2 1.2 (9.8) (16.1) 0.3
Infrastructure 863.12
+ TLEM 3,930 3,750 4,940 Buy 25.7 (9.7) 389.3 17.3x 3.2% 187 3.8 2.7 (12.1) 0.8
- ISMR 3,250 2,980 5,100 Buy 56.9 (3.0 235 12.7x 1.1x 91 N/A 10.2 344 0.9
- EXCL 2,060 2,140 3,800 Buy 845 (28.5) 270 19.9x 11x 49 2.5 89 (13.2) 0.8
- TOWR 1,015 1,100 1,520 Buy 498 {0.5) 518 14 9x 3.6x 6.9 24 336 {1.9) 03
+ TBIG 2,060 2,300 3,240 Buy 57.3 (29.9) 46.7 26.7x 3.7x 1586 17 79 31 0.6
T WIKA 830 800 1,280 Buy 103.2 (37.8) 5.7 N/A 0.4x (0.1) N/A 9.8 N/ 11
- PTPP 640 715 1,700 Buy 1656 (32.8) 40 14.1x 0.4x 25 /A 201 85 12
Property & Real Estate 2475
+ CTRA a980 940 1,500 Buy 531 77 182 8.1x 1.0x 130 14 87 491 10
- PWON 464 456 6590 Buy 487 40 223 12.1x 1.3x 114 09 187 65.0 11
Energy 1,300.4
+ PGAS 1,550 1,760 1,770 Overweight 142 51 376 7.5x 0.9x 127 80 17.2 85 10
* PTBA 3,880 3,690 4,900 Buy 268.3 218 447 3.4x 1.7x 56.0 17.7 60.3 1045 10
+ ADRO 2,990 3,850 3,900 Buy 304 1549 8956 2.5x 1.0x 451 131 1302 366.8 12
Industrial 436.4
+ UNTR 27,575 26,075 32,000 Buy 160 110 1029 4.9y 1.2x 274 5.2 55.6 1061 0.3
+ ASII 6,150 5,700 8,000 Buy 301 79 2490 8.6x 1.3x 1549 46 291 433 11
Basic Ind. 9350
+ SMGR 7,250 6,575 9,500 Buy 310 24 450 18.9x 1.2x 6.4 24 (0.2) 18.8 09
+ INTP 11,275 9,900 12,700 Overweight 126 71 41.5 26.1x 2.1x 7.6 4.4 99 (17.5) 0.8
+INCOD 65,925 7,100 8,200 Buy 184 319 68.8 22 5x 19« 89 /A 237 210 11
+ ANTM 2,000 1,985 3,450 Buy 725 (11.5) 481 17.3x 2.1x 1249 19 27.2 53.6 14

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Event Period Actual Consensus
Jakarta

Monday us 20:30 Durable Goods Orders Jan P -4.5% -4.0% 5.6%

27 - Feb. us 22:00 Pending Home Sales MoM Jan 8.1% 1.0% 2.5%

Tuesday us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Feb 102.9 108.5 107.1

28 - Feb. JP 06:50 Industrial Production MoM JanP -4.6% -2.9% 0.3%
FR 14:45 GDP QoQ 4Q F 0.1% 0.1% 0.1%

Wednesday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Feb F 47.3 47.8 47.8

1- Mar. us 22:00 ISM Manufacturing Feb 47.7 48.0 47.4
CH 08:30 Manufacturing PMI Feb 50.2 50.6 50.1
ID — CPI YoY Feb 5.47% 5.42% 5.28%
KR 07:00 Exports YoY Feb -7.5% -8.8% -16.6%
KR 07:00 Imports YoY Feb 3.6% 4.1% -2.6%

Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 24 190K 195K 192K

2 - Mar. us 20:30 Continuing Claims Feb 18 1,655K 1,669K 1,654K
JP 06:50 Capital Spending YoY 4Q 7.7% 7.1% 9.8%
KR 06:00 Industrial Production YoY -12.7% -9.5% -7.3%

Friday us 21:45 S&P Global US Composite PMI Feb F - 50.2

3 - Mar. CH 08:45 Caixin China PMI Composite Feb - 51.1

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS HAIS, PTSN

27 - Feb. Cum Dividend —

Tuesday RUPS GTSI, MEDS, PKPK

28— Feb. Cum Dividend —

Wednesday RUPS —

1- Mar. Cum Dividend —

Thursday RUPS BPFI, GOTO

2 - Mar. Cum Dividend —

Friday RUPS BCIC, PRIM

3 - Mar. Cum Dividend XCID

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 3 March 2023 :

Konsolidasi — Sideways antara Support MA50 dan Re-
sistance MA10 & MA20.

Support : 6830-6800 / 6780-6760 / 6710 / 6650.
Resistance : 6860-6890 / 6900 / 6955-6965 / 7000.
ADVISE : Wait & See ; Hold. Ready to Average Up ac-
cordingly.

PREDICTION 3 MARCH 2023

Overview

Uji Support jk.panjang.
Candle : long-leg Hammer.
RSI Oversold.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 9850-9750

Average Up >9900.

Target: 10150-10250 / 10400 / 10550-10600 / 10800.
Stoploss: 9650.

PREDICTION 3 MARCH 2023

Overview
Limited downside potential at Support lower channel -
Uptrend.

Advise

Buy on Weakness

Entry Level: 2100-2080
Average Up >2130

Target: 2200-2220 / 2360-2400.
Stoploss: 2040.

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 3 MARCH 2023

Overview
OTW to Target dari pola PARALLEL CHANNEL

Advise

Buy.

Entry Level: 910-900.
Target: 970.
Stoploss: 870

PREDICTION 3 MARCH 2023

Overview
Uji Support lower channel — Uptrend.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 925.

Average UP >970

Target: 1000-1015 / 1035 / 1100.
Stoploss: 910

PREDICTION 3 MARCH 2023

Overview
Doji di Support Trendline & MAS50.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 3250

Average Up >3300

Target: 3400-3410 / 3570-3600 / 3660.
Stoploss: 3200.
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Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
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