Morning Brief

Today’s Outlook:

Rilis indicator inflasi terbaru dari China, Jerman, dan AS semakin menguatkan ekspektasi bahwa tingkat suku bunga
tinggi akan bertahan lebih lama dari perkiraan. Angka Manufacturing Purchasing Manager Index (PMI) China naik
ke level 52.6 (Feb.) dari 50.1 (Jan.) merupakan pertumbuhan tercepat dalam lebih dari 1dekade. Dari AS, data ISM
Manufacturing Prices (Feb.) yang menjelaskan harga bahan baku mentah, didata naik ke level 51.3 (jelas lebih
tinggi dari forecast 45.1 & angka Jan.44.5) ; menyiratkan Inflasi tinggi masih akan tetap bercokol. Sementara dari
benua Eropa, rilis data CPI Jerman (Feb.) masih belum bergeming dari level 8.7%, tak mampu memenuhi harapan
forecast turun ke 8.5% ; menegaskan tingkat Inflasi di Eropa juga masih alot untuk dijinakkan. Menyikapi data
makroekonomi AS dan tingkat PMI global yang masih terus menunjukkan outlook pertumbuhan ekonomi dunia
yang cukup solid, US Treasury yield tenor 10tahun sontak melejit ke level 4.006% , kembali ke posisi tsb untuk
pertama kalinya sejak November ; sementara yield tenor 2tahun menyentuh level tertinggi sejak 2007 di angka
4.889%. Yield obligasi negara Jerman tenor 2tahun juga lompat ke level 3.2%, titik tertinggi sejak Oktober 2008. Fed
Fund Rate futures memperlihatkan bagaimana para pelaku pasar mulai memperhitungkan puncak suku bunga bisa
mencapai 5.5%-5.75% pada bulan September, dari level saat ini di 4.5%-4.75%. Hal ini sejalan dengan pandangan
beberapa pejabat The Fed yang mengamini besaran kenaikan suku bunga bisa mencapai 50bps pada FOMC
Meeting mendatang tgl 21-22Maret.

Data Inflasi tahunan Indonesia (Feb.) dilaporkan naik ke angka 5.47% yoy dari posisi terendah Sbulan diJan. 5.28%
(pun lebih tinggi dari perkiraan 5.44%). Secara bulanan, pertumbuhan harga barang & jasa merangkak naik 0.16%
di Feb. (vs forecast 0.11%, vs previous 0.34%). Di sisi lain, Inflasi Inti (Feb.) tampak semakin terkendali dengan turun
ke level 3.09% yoy (jelas lebih rendah dari consensus 3.26% & bulan sebelumnya 3.27%).

Corporate News

Obligasi Jatuh Tempo, TBIG Siapkan Dana IDR 1,7 Triliun PT Tower Bersama Infrastructure (TBIG) menyiapkan
dana untuk pelunasan obligasi yang akan jatuh tempo pada 13 Maret 2023 sebesar IDR 1,7 triliun. Direktur PT
Tower Bersama Infrastrukture Tbk (TBIG), Helmy Yusman Santoso menjelaskan, pihaknya telah menyediakan dana
untuk melunasi pokok dan bunga ke-4 obligasi tersebut kepada pemegang obligasi. Sebagai informasi, tahun 2023
TBIG harus melunasi total IDR 5,96 triliun untuk jumlah obligasi yang jatuh tempo.TBIG juga tidak melakukan
refinancing untuk melunasi obligasi yang jatuh tempo tahun ini dan akan dilunasi menggunakan kas internal
perseroan. (BeritaSatu)

Domestic Issue

Sri Mulyani Raup IDR 20 Triliun dari Lelang 7 SUN Menteri Keuangan Sri Mulyani memutuskan untuk
memenangkan permintaan sebesar IDR 20 triliun atas lelang tujuh surat utang negara (SUN) pada lelang pada
Selasa, 28 Februari 2023. Ketujuh surat utang tersebut antara lain seri SPN03230531 (new issuance), SPN12240229
(new issuance), FRO095 (reopening), FRO096 (reopening), FRO098 (reopening), FRO097 (reopening) dan FRO089
(reopening) melalui sistem lelang Bank Indonesia. Direktur SUN Direktorat Jenderal Pengelolaan Pembiayaan dan
Risiko Kementerian Keuangan Deni Ridwan menyampaikan minat investor masih solid yang tecermin dari total
penawaran sebesar IDR 45,97 triliun atau dua kali dari target indikatif sebelumnya. Hal itu didorong oleh sikap
optimistis investor atas menguatnya perekonomian Indonesia untuk tahun 2022 yang tercatat sebesar 5,31 persen
secara tahunan. Raihan ini lebih tinggi dari pertumbuhan tahun sebelumnya, yakni 3,70 % year-on-year (yoy).
(Bisnis)

Recommendation

US10YT ternyata lebih mantap menapaki Uptrend , tetap aman di atas Support MA10 & menembus level psikologis
4%. Dengan demikian tidak tertutup kemungkinan yield melanjutkan kenaikkan menuju next TARGET : 4.243 /
4.338. ADVISE : Average Up accordingly.

ID10YT tampak gamang bertahan di area Resistance / Target yield yang telah tercapai sekitar level psikologis 7.0%.
Namun demikian, sekiranya dalam waktu dekat.angka tsb mampu tertembus, akan membuka jalan penguatan yield
lebih lanjut menuju next TARGET : 7.057 / 7.189-7.202. ADVISE : Set your Trailing Stop ; Average Up accordingly.

Indonesia Macroeconomic Data

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 139.40  137.20  Current Acc (USD bn) 4.54 4.02

Trd Balance (USD bn) 3.87 3.89 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy 16.37%  6.58% FDI (USD bn) 5.27 5.14

Imports Yoy 1.27%  -6.61%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 5.28% 5.51% Cons. Confidence* 123.00 119.90
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PRICE OF BENCHMARK SERIES
FRO090 : 95.24 (6.46%)

FRO091 : 97.25 (6.78%)

FR0O093 : 97.00 (6.70%)

FRO092 : 100.25 (7.10%)

FROOS6 : 97.37 (6.44%)
FROO0S7 : 98.47 (6.75%)
FROO083 : 103.56 (7.14%)
FRO08S : 97.18 (6.57%)

CDS of Indonesia Bonds
CDS 2yr: -1.27% to 37.35

CDS 5yr: -1.40% to 92.52

CDS 10yr: -1.13% to 159.61

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.86% -0.04%
USDIDR 15,235 -0.10%
KRWIDR 11.58 0.46%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 32,661.84 5.14 0.02%
S&P 500 3,951.39  (18.76)  -0.47%
FTSE 100 7,914.93 38.65 0.49%
DAX 15,305.02  (60.12)  -0.39%
Nikkei 27,516.53  70.97 0.26%
Hang Seng 20,619.71  833.77  4.21%
Shanghai 3,312.35 32.74 1.00%
Kospi 2,412.85 10.21 0.42%
EIDO 22.80 (0.11)  -0.48%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy 0z.) 1,836.7 98 0.54%
Crude Oil ($/bbl) 7769  0.64  0.83%
Coal ($/ton) 19350 0.65  0.34%
Nickel LME ($/MT) 24,890 96.0  0.39%
Tin LME ($/MT) 25,334 371.0  1.49%
CPO (MYR/Ton) 4,182  40.0  0.97%




Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO
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Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:30 Durable Goods Orders JanP -4.5% -3.9% 5.6%

27 - Feb. us 22:00 Pending Home Sales MoM Jan 8.1% 0.9% 2.5%

Tuesday us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Feb 102.9 108.4 107.1

28 - Feb. JP 06:50 Industrial Production MoM Jan P -4.6% -2.9% 0.3%
FR 14:45 GDP QoQ 4Q F 0.1% 0.1% 0.1%

Wednesday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Feb F 47.3 47.8 47.8

1- Mar. us 22:00 ISM Manufacturing Feb 47.7 47.8 47.4
CH 08:30 Manufacturing PMI Feb 50.2 50.7 50.1
ID —  CPIYoY Feb 5.47% - 5.28%
KR 07:00 Exports YoY Feb -7.5% -8.8% -16.6%
KR 07:00 Imports YoY Feb 3.6% 4.4% -2.6%

Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 24 — 192K

2 - Mar. us 20:30 Continuing Claims Feb 18 — 1,654K
JP 06:50 Capital Spending YoY 4Q 7.1% 9.8%
KR 06:00 Industrial Production YoY -8.9% -7.3%

Friday us 21:45 S&P Global US Composite PMI Feb F — 50.2

3 - Mar. CH 08:45 Caixin China PMI Composite Feb — 51.1

Source: Bloomberg
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