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Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) 
2023 Saatnya Bertumbuh Dengan Kupedes 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

 

Menjaga Mesin Pertumbuhan CASA yang Solid 

• BBRI mencatat pertumbuhan CASA yang cukup spektakuler secara YoY sebesar 22% dari IDR 714T ke 

871T dengan CAGR dua digit yaitu 15% sejak 2019. Dalam menjaga pertumbuhan CASA, hal ini sangat 

dimungkinkan dengan ekosistem yang dimiliki BRI, mengingat besarnya customer base sejumlah 144 juta 

mikro deposan, 627K BRILink Agent, serta dengan menggarap segmen yang belum tersentuh perbankan 

melalui pelayanan ekosistem ultra-mikro sekaligus meningkatkan performa segmen retail & mikro banking. 

Menanti Pertumbuhan Kupedes Sebagai Mesin Baru Pencetak Profitabilitas 

• Dalam paparan BRI Group, indikasi dari segmen pinjaman mikro akan tumbuh 11 hingga 13% di 2023 dan 

adapun untuk pertumbuhan pinjaman oleh nasabah BBRI akan diprediksi bertumbuh hingga 10-12%. Di 

tahun 2023 BBRI juga akan fokus untuk menggeser pertumbuhan segmen Mikro ke Kupedes, seiring 

dengan keinginan pemerintah untuk memigrasi kreditur KUR ke Kupedes dan strategi untuk 

mengkomersialisasi KUR. Adapun untuk Cost of Credit akan diprdiksi bertengger di angka 2.2-2.4%. 

Ketentuan Baru Kredit Usaha Rakyat (KUR) 

• BBRI memperoleh penjatahan kuota KUR sebesar IDR 270T di tahun 2023, meningkat 4.9% YoY. Namun 

jumlah persentase kuota BRI per kuota Nasional menurun dari 69% menjadi 60% di tahun 2023. Adapun 

salah satu skema KUR terbaru yang menarik adalah pemberlakuan kenaikan bunga berjenjang untuk 

perpindahan segmen kreditur dan pengajuan kredit baru. Untuk pengajuan pertama kali, suku bunga 

kredit ada di 6%, lalu meningkat menjadi 7%,8% dan 9% untuk perpanjangan pertama, kedua dan ketiga. 

Ketentuan baru  ini menurut kami akan berdampak positif untuk menjaga dan meningkatkan level 

pendapatan BBRI walaupun ada keinginan pemerintah untuk memigrasi kreditur KUR ke Kupedes. 

Rekomendasi Buy dengan TP di Level IDR 5.800 

• NHKSI Research mempertahankan rekomendasi Buy untuk BBRI. TP kami mencerminkan FY23 P/BV 

STD+2 yaitu sebesar 2.8 F P/BV di angka 5,800. Rekomendasi ini didukung dengan indikasi pertumbuhan 

kredit sebesar 10% yang ditunjang Kupedes dan skema KUR baru. Adapun katalis lain yang menurut 

kami menarik adalah pembelian saham kembali perseroan sejumlah IDR 1.5T yang akan diperkirakan 

berlangsung di tanggal 14 Maret 2023 – 14 September 2024 (Masih menunggu keputusan RUPS). Selain 

itu, kami juga memitigasi dampak inflasi yang masih cukup tinggi akibat situasi ekonomi yang kurang 

pasti.  

Bank Rakyat Indonesia Tbk | Summary (IDR Bn) 

BBRI membubuhkan net profit FY22 sebesar IDR 51.2T, meningkat 65% secara YoY 
namun secara QoQ menurun 16% dikarenakan adanya peningkatan Opex. Adapun Net 
profit tersebut ditunjang oleh 7.85% NIM, pertumbuhan kredit bertumbuh sebesar 9.1% 
secara YoY yang sebagian besar didominasi dengan pertumbuhan pinjaman di sektor 
mikro 13.3% dan consumer banking sejumlah 8.3% secara YoY. Selain itu, level NPL  
berhasil ditekan ke level 2.67% di kuartal ini dari posisi level kuartal sebelumnya di 
3.14%. 

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 2.10% 3.00% -0.80% 5.10% 

Rel. Ret. 2.20% 3.60% 1.40% 5.50% 

 -0.10% -0.60% -2.30% -0.40% 
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Buy 
Target Price (IDR)             5,800 

Consensus Price (IDR)               5,638 

TP to Consensus Price +2.9% 

Potential Upside +21.3% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 4,780 

Price date as of 2-Mar-23 

52 wk range (Hi/Lo)             5,025 / 3,960 

Free float (%) 46.8 

Outstanding sh.(mn) 151,559 

Market Cap (IDR bn) 724,552 

Market Cap (USD mn) 47,402 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 143.99 

Avg. Trd Val - 3M (bn) 682.92 

Foreign Ownership 26.00% 
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Profitability Ratios (%) 
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Financial Performance (IDR Bn) 

Loan Breakdown By Segment 
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Asset Quality (%) 

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

Third Party Funds Composition (IDR Trn) 

Source: Company, NHKSI Research 

PBV | Last 3 Years 

Source: Company, NHKSI Research 
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Summary of Financials 

Source: NHKSI Research, Bloomberg 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

• Buy  : Greater than +15% 

• Overweight  : +5% to 15% 

• Hold  : -5% to +5% 

• Underweight : -5% to –15% 

• Sell  : Less than -15% 
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