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Buy 
Target Price (IDR) 11,800 

Consensus Price (IDR) 11,478 

TP to Consensus Price +2.8% 

Potential Upside +34.1% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 8,800 

Price date as of Mar. 15, 2023 

52 wk range (Hi/Lo) 9,950 / 7,150 

Free float (%) 39.96 

Outstanding sh.(mn) 18,649 

Market Cap (IDR bn) 164,574 

Market Cap (USD mn) 10,766 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 26.23 

Avg. Trd Val - 3M (bn) 238.35 

Foreign Ownership 16.73% 
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Share Price Performance 

Bank Negara Indonesia Tbk | Summary (IDR bn) 

BBNI membubuhkan kinerja yang cukup gemilang sepanjang tahun 2022. BBNI membukukan net 

profit FY 22 sebesar IDR 18,312 T, sebuah peningkatan sejumlah 68% secara YoY. Hal itu juga 

ditunjang oleh adanya kenaikan NIM menjadi 4,81% (FY22) naik 15 Bps YoY dari 4,67% (secara 

konsolidasi). Peningkatan Net Profit ini didukung dengan kenaikan Net Interest Income (NII) 8% 

menjadi IDR 41,321 T secara YoY, kemudian PPOP sejumlah 10,8% menjadi IDR 34,413 T secara 

YoY dimana kenaikan hasil tersebut didukung dengan adanya pertumbuhan kredit yang sehat.  

Pertumbuhan Kredit yang Sehat dan Penurunan CKPN Menopang Kinerja  

• Dari sisi loan, BBNI mencatatkan pertumbuhan yang cukup sehat yaitu 10,9% secara YoY dan 3,8% secara QoQ. Pertumbuhan yang 

sehat ini berada pada segmen yang memiliki risiko lebih rendah. Adapun total kredit yang disalurkan di FY2022 sebanyak IDR 

646.2T (FY2021:  582,4T). Kenaikan loan ini disokong dengan kenaikan drastis  secara YoY oleh segmen Corporate non BUMN 

(28,9%), sektor  Large Commercial (29,9%), KUR (19,8%) dan Personal Loan (20,3%). Adapun untuk yang mengalami penurunan 

adalah sektor BUMN (-14,4%). Tampaknya, pada tahun 2023 ke depan pencapaian growth loan diindikasikan akan lebih stabil dan 

cenderung konservatif.  

• Level untuk CASA berada di angka yang sehat dan stabil. Untuk CASA growth bertumbuh stabil secara YoY di angka 10,1%, di 

mana untuk CASA Ratio (Consolidated) bertumbuh 3% secara YoY menjadi 72,4% di FY22. Adapun untuk pembentukan Cadangan 

Kerugian Penurunan Nilai (CKPN) di 2022 menurun cukup drastis, yaitu sejumlah 37,1% secara YoY menjadi IDR 11,514 T untuk 

FY22 (FY21 IDR 18,298 T). Penurunan CKPN sebanyak 37,1% ini cukup berkontribusi mendorong pertumbuhan Net Profit BBNI ke 

angka 68% di FY22. 

Kualitas Aset Lebih Membaik 

• Per periode 12M22 ini, BBNI berhasil mencatatkan level Non-Performing Loan (NPL) Gross di angka 2,8% turun 70Bps secara 

tahunan (12M21: 3,7%). Adapun nilai level Loan at Risk (LAR) turun cukup signifikan yaitu sejumlah 730 Bps secara tahunan ke 

angka 16,0% (12M22) dari yang semula 23,3% (12M21), dimana angka LAR tersebut juga termasuk hasil restrukturisasi loan masa 

covid. NPL Coverage (LLR) yang naik sebesar 44,9% dari FY21 sebesar 233,4% ke FY22 sebesar 278,3%. Level Credit Cost (CoC) 

menurun cukup drastis dibandingkan tahun lalu, yaitu turun 130 Bps menjadi 1,9% di FY22 (FY21: 3,3%). 

Paparan dan Outlook Manajemen BBNI  untuk 2023F 

• Berdasarkan paparan manajemen, adapun untuk arahan tahun 2023 tampak lebih berusaha untuk menjaga kinerja di mana 

diindikasikan pertumbuhan kredit bertengger di angka 7,0-9,0%, kemudian untuk NIM di tahun 2023 ditargetkan lebih besar dari 

4,7%,  lebih dari yang telah ditargetkan sebelumnya, yaitu 4,5-4,7%. Catatan bahwa pencapaian NIM BBNI di FY2022 adalah 4,81% 

dan nilai Credit Cost akan dioptimalkan lebih kecil daripada 1,5% di tahun 2023. 

• Dalam 2023, BBNI juga mulai menginisiasi persiapan untuk peluncuran bank digital-nya, merupakan transformasi dari hasil akuisisi 

BBNI, yaitu Bank Mayora yang nantinya akan difokuskan menjadi salah satu mesin pencetak pertumbuhan BBNI ke depan yang 

bermain di segmen UMKM & digital. Adapun untuk progress Bank Mayora ini di tahun pertama ada peningkatan fundamental, 

dengan angka penurunan LAR sejumlah 54 Bps YoY (FY22: 25.9%), kemudian Credit Cost (CoC) menurun menjadi 0,3% di FY22 

turun 0,5% YoY dan Cost of Fund (CoF) menurun menjadi 2,6% di FY22 turun 0,3% YoY. Dalam 12 bulan ke depan, yang menjadi 

pipeline persiapan digital-bank BBNI ini antara lain: Rebranding, Pemetaan Pembiayaan-Kredit SME  dan Peluncuran Mobile Apps. 

Adapun terkait untuk jajaran BoD dan BoC digital Bank ini masih dalam proses persetujuan OJK. 

Rekomendasi Buy dengan TP di level IDR 11,800 

• NHKSI Research mempertahankan rekomendasi Buy untuk BBNI, dengan TP di level IDR 11.800, mencerminkan F P/BV 1,45x 

FY23F. Adapun menurut kami katalis yang cukup menarik adalah Buyback sejumlah IDR 905 Miliar yang ditujukan untuk Treasury 

Stock serta eksekusi dari digital bank BBNI. Rekomendasi ini didukung oleh NIM yang stabil—membaik, CoF Third Party Funds dan 

LAR yang menurun secara tahunan. Hal yang menjadi risiko adalah kondisi ekonomi yang kurang pasti, tekanan NIM dari para 

kompetitor lain, dan ekspetasi growth loan yang tidak bertumbuh.  

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. -4.1% -6.1% -8.3% 9.6% 

Rel. Ret. -1.1% -2.2% -6.7% 13.5% 
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Source: Company, NHKSI Research 

Profitability Ratios (%) 

Source: Company, NHKSI Research 

Financial Performance (IDR Billion) 

Loan Composition Breakdown 

Source: Company, NHKSI Research 

Asset Quality 

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

Third Party Fund (IDR Trn) 

Source: Company, NHKSI Research 

F-PBV | Last 3 Years 

Source: Company, NHKSI Research 
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Summary of Financials 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 



   Page 44 

 

Bank Negara Indonesia 
 

www.nhis.co.id 

NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

• Buy  : Greater than +15% 

• Overweight   : +5% to 15% 

• Hold  : -5% to +5% 

• Underweight : -5% to –15% 

• Sell  : Less than -15% 
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