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e JCI Index
- February 24 6,856.58
ce00 Chg. 17.12 pts (+0.25%)
e Volume (bn shares) 14.96
- Value (IDR tn) 8.72
e o e Up 239 Down 232 Unchanged 197
Today’s Outlook:
Ketiga indeks utama Wall Street kompak ditutup melemah di atas 1% pada Jumat lalu, dipicu Most Active Stocks (IDR bn)
oleh data Personal Consumption Expenditures (PCE) Price Index (Jan.), yang gunanya untuk
level Inflasi terukur oleh The Fed; melonjak ke level 5.4% yoy (naik 0.6% mom). Hasil ini by Value
tidaklah mengherankan karena laporan Consumer Spending (Jan.), yang mendukung 2/3 Stocks Val. Stocks Val.
aktivitas ekonomi AS, lompat 1.8% bulan lalu (di atas ekspektasi 1.3%). Penjualan rumah baru TLKM 661.6 BBRI 289.7
atau New Home Sales (Jan.) juga naik ke angka 670 ribu (di atas forecast & previous number BBCA 526.2 BBNI 276.0
sekitar 620 ribuan). Dengan kekuatan daya beli masyarakat seperti ini, pasar melihat bahwa PGEO 488.8 ESSA 271.3
Federal Reserve perlu menaikkan suku bunga lebih tinggi lagi sampai ke level puncak 5.25%- BMRI 3219  MDKA 2503
5.5% pada bulan Juni nanti. Sementara dari belahan dunia lain, tingkat Inflasi tahunan Jepang GOTO 2949  ADRO 216.3

naik ke level 4.3% (Jan.) vs 4% pada bulan sebelumnya (merupakan level tertinggi sejak
Desember 1981) dipicu oleh harga komoditi impor dan lemahnya nilai tukar Yen. Ekonomi
Jerman terkontraksi 0.4% pada 4Q22 (lebih buruk dari perkiraan minus 0.2%), merupakan Foreign Transaction (IDR bn)
tanda awal resesi yang muncul pertama kalinya dalam 2 tahun.

Buy 3,174
Di lain pihak, IHSG berhasil ditutup positif pada penghujung pekan lalu, didukung oleh Sell 3,097
Foreign Net Buy sebesar IDR 76.73 milyar; walau belum berhasil lalui level kritikal 6900. Net Buy (Sell) 77
Kenyataan bahwa Resistance MA10 & MA20 menghalangi tepat pada titik High kemarin 6880
plus ditambah negatifnya sentimen regional market, menimbulkan kekhawatiran bahwa U 0 NB Val. Top Sell NS Val,
konsolidasi hari ini akan berlanjut kembali; setidaknya menguji Support dari level previous Low BMRI 81.2 BBCA 87.9
dan MAS0 di range: 6825-6780. NHKSI RESEARCH menyarankan para investor/trader pasar ESSA 78.7 PGEO 75.1
modal Indonesia untuk tidak terburu-buru menambah posisi portfolio dan siap siaga manakala TLKM 59.4 UNVR 22.9
harus kembali kurangi posisi. GOTO 50.9 ARTO 12.6
MDKA 50.7 ITMG 11.6
Company News
CMRY : Laba Naik 34,1%
EXCL : Terapkan ESG Untuk Hemat Infrastruktur Jaringan Last Chg
Domestic & Global News 5 , Tenor: 10 year 6.80% 0.01%
Naik Lagi! Utang Pemerintah Tembus Rp7.754,98 Triliun per Januari 2023
. . . . USDIDR 15,225 0.23%
Putin Sebut Perang Sebagai Pertarungan untuk Kelangsungan Hidup Rusia
KRWIDR 11.67 -0.36%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Technology 5449.20 58.90 1.09% Dow | 32 816.9 336,99 L 02%
Healthcare 1593.69 1183 0.75% ow Jones 81692 (336.99)  -1.02%
Energy 2072.52 15.05 0.73% S&P 500 3,970.04  (42.28)  -1.05%
Transportation & Logistic 1909.29 12.17 0.64% FTSE 100 7,878.66 (29.06) -0.37%
Industrial 1155.94 6.55 0.57% DAX 15,209.74 (265.95) -1.72%
Consumer CyCIlCaIS 848.83 2.48 0.29% Nikkei 27.453.48 349.16 1.29%
Infrastructure 865.08 2.25 0.26%
. . Hang Seng 20,010.04 (341.31) -1.68%
Basic Material 1238.38 -0.64 -0.05%
X Shanghai 3,267.16 (20.32) -0.62%
Finance 1404.91 -3.87 -0.27%
Kospi 2,423.61 15.48 -0.63%
Consumer Non-Cyclicals 752.10 -3.46 -0.46% oS! ( )
Property 688.65 334 -0.48% EIDO dit 2288 (012)  -0.52%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
R Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 1,811.0 (11.2) -0.62%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.01% 5.72%
Crude Oil ($/bbl) 7632 093  1.23%
FX Reserve (USD bn) 139.40 137.20 Current Acc (USD bn) 4.54 4.02 Coal ($/ton) 209.20 (0.90) 0.43%
TrdBalance (USDbn) 387 389 Govt SpendingYoy ~ -477%  -2.88% Nickel LME ($/MT) 24,554 (833.0) -3.28%
Exports Yoy 16.37%  6.58%  FDI (USD bn) 5.27 5.14 Tin LME ($/MT) 25,651 (520.0) -1.99%
Imports Yoy 1.27% -6.61% Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 4,202 (33.0) -0.78%
Inflation Yoy 5.28%  5.51% Cons. Confidence* 123.00 119.90
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CMRY :Laba Naik 34,1% AALI : Laba 2022 Tercatat IDR1,72 T

PT Cisarua Mountain Dairy Tbk (CMRY) membukukan laba PT Astra Agro Lestari Tbk (AALI) mencatatkan laba bersih
bersih sebesar IDR1,06 triliun pada tahun 2022 atau naik  Sebesar IDR1,726 triliun pada tahun 2022, atau turun
34,1% YoY. Rinciannya, penjualan bersih meningkat 12,4% YoY dibanding tahun 2021 yang terbilang Rp1,971
55,75% YoY menjadi IDR6,378 triliun yang ditopang triliun. Rinciannya, pendapatan bersih menyusut 10,2%
peningkatan penjualan produk olahan susu sebesar 33,3% YoY menjadi IDR21,828 triliun. Hal itu dipicu pendapatan
menjadi IDR3,534 triliun serta penjualan makanan olahan dari minyak sawit dan turunannya yang amblas 10,9% YoY
naik 96,9% YoY menjadi IDR2,844 triliun. (Emiten News) menjadi IDR19,6 triliun serta pendapatan dari inti sawit
dan turunannya terkikis 0,9% YoY menjadi IDR2,182
triliun. (Emiten News)

EXCL : Terapkan ESG Untuk Hemat Infrastruktur
Jaringan

PT XL Axiata Tbk (EXCL) menerapkan prinsip ESG pada
infrastruktur jaringan, terutama pada menara Base
Transceiver Station (BTS), sehingga mampu menghemat
energi hingga 50%. Khusus lini pengelolaan, Perseroan
melakukan modernisasi perangkat BTS menjadi Green BTS
sehingga bisa menekan tingkat emisi dan sekaligus
memungkinkan menghemat konsumsi energi. Modernisasi
perangkat BTS ini sudah diimplementasikan sejak tahun
2014. Kini, program tersebut telah mencakup lebih dari
90% BTS milik XL Axiata. (Emiten News)

Domestic & Global News

Naik Lagi! Utang Pemerintah Tembus Rp7.754,98 Triliun per Januari 2023

Kementerian Keuangan (Kemenkeu) mencatat posisi utang pemerintah per akhir Januari 2023 mencapai IDR 7.754,98 triliun
dengan rasio utang terhadap produk domestik bruto (PDB) sebesar 38,56%. Posisi utang tersebut meningkat dari Desember
2022 yang tercatat mencapai IDR 7.733,99 triliun. “Berdasarkan mata uang, utang pemerintah berdenominasi rupiah
mendominasi dengan proporsi 71,45 persen,” tulis Kemenkeu dalam Buku APBN Kita Edisi Februari 2023 yang dikutip Bisnis
kemarin. Kemenkeu menjelaskan, dominasi rupiah dalam utang pemerintah sejalan dengan kebijakan umum pembiayaan
utang, yaitu mengoptimalkan sumber pembiayaan dalam negeri dan memanfaatkan utang luar negeri sebagai pelengkap.
Kemenkeu menjelaskan, selama periode Desember 2022 ke Januari 2023, penguatan nilai rupiah terhadap berbagai mata uang
asing turut berkontribusi menurunkan posisi utang pemerintah dalam valuta asing. (Bisnis Indonesia)

Putin Sebut Perang Sebagai Pertarungan untuk Kelangsungan Hidup Rusia

Presiden Vladimir Putin menyatakan kepada Barat terkait perang Ukraina sebagai pertempuran esksistensial untuk
kelangsungan hidup negaranya dan rakyat Rusia. Setahun sejak memerintahkan invasi ke Ukraina, Putin kian menampilkan
perang sebagai momen yang menentukan dalam sejarah Rusia. Putin juga mengatakan bahwa ia yakin masa depan Rusia dan
rakyatnya dalam bahaya. Satu tujuan mereka adalah: membubarkan bekas Uni Soviet dan bagian fundamentalnya—Federasi
Rusia, ungkap Putin kepada televisi pemerintah Rossiya 1 dalam sebuah wawancara pada Rabu dan dirilis pada Minggu. Putin
mengatakan bahwa Barat ingin memecah belah Rusia dan kemudian menguasai negara penghasil bahan mentah terbesar di
dunia ini, sebuah langkah yang menurutnya dapat menyebabkan kehancuran bagi sebagian besar rakyat Rusia, termasuk
mayoritas etnis Rusia. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market . Return  Dividend Sales EPS .
LH_St Last Year Target Price* Rating Potential Change  Cap Price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
P price (%) (%) (DRtn) BVPS ) %) Yoy (%) Yoy (%) Co@
Fil 3,428.3
BBCA 8,675 8,550 9,000 Hold 37 84 10694 26.3x 4 8x 192 18 39 294 049
BBRI 4,760 4,940 5,500 Buy 155 84 7214 14.1x 2.4x 17.4 12 6.6 319 11
BBMI 8,900 9,225 10,700 Buy 202 13.7 166.0 9.1x 1.2x 141 16 8.7 567.8 1.3
BMRI 10,125 5,925 10,000 Hold (1.2) 315 4725 11.5x 2.1x 150 36 127 46.8 13
Consumer Non-Cyclicals 1,223 .4
ICBP 10,175 10,000 11,400 Overweight 12.0 194 118.7 25.1x 3.4x 141 21 148 (33.3) 2.5
UNVR 4 350 4 700 4,850 Overweight 115 179 166.0 30.9x 41.5x 1290 35 42 (6.6) 0.5
MYOR 2,680 2,500 2,900 Overweight 8.2 54.5 559 46.1x 5.1x 115 0.8 1138 114 o7
HMSP 1,170 340 950 Sell (18.8) 206 1361 21.2x 5.1x 240 54 150 {12.5) 0.6
CPIN 5,625 5,650 6,600 Buy 17.3 (3.4) 922 22 3% 3.5% 16.3 19 155 190 0.6
AALI 8,375 8,025 11,000 Buy 313 (27.8) 161 9.3x 0.7x 8.2 5.3 (10.3) (12.4) 1.0
Consumer Cyclicals 350.2
ERAA 540 392 500 Underweight (7.4) (3.8) 86 3.8x 1.3x 159 4.2 121 (4.4) 0.8
MAPI 1,600 1,445 1,700 Overweight 6.3 102.5 26.6 13.1x 3.6x 319 N/ 55.8 N/A 1.0
Healthcare 3019
KLBF 2,270 2,090 2,300 Hold 13 393 106.4 31.3x 5.4x 17.8 15 109 95 0.5
3100 865 755 950  Owverweight 98 (9.4) 26.0 23 5x 7.4x 317 432 (38)  {12.9) 05
MIKA 3,050 3,190 3,000 Hold (1.6) 39.3 435 39.2x 8.2x 212 12 (9.8 (16.1) 0.3
Infrastructure 848.71
TLEM 4,040 3,750 4,940 Buy 223 (4.7) 4002 17.8x 3.2x 197 37 27 (12.1) 0.8
ISMR 3,450 2,980 5,100 Buy 47.8 12 250 13.5x 1.2x 91 MNSA 102 344 0.8
EXCL 2,280 2,140 3,800 Buy 86.7 (17.7) 289 22.0% 1.2x 49 2.2 39 (13.2) 0.8
TOWR 1,085 1,100 1,520 Buy 401 6.9 554 15.9x 3.9« 269 22 336 (1.9) 0.3
TBIG 2,120 2,300 3,240 Buy 52.8 (27.4) 48.0 27.5x 3.8x 156 17 79 81 0.6
WIKA 635 300 1,280 Buy 1016  (37.4) 57 N/A 0.4x {0.1) M/A 98 M/A 11
PTPP 660 715 1,700 Buy 1576 {29.4) 41 14 6x O.dx 25 MNSA 201 g5 12
Property & Real Estate 246.1
CTRA 945 940 1,500 Buy 587 3.3 175 7.8x 1.0x 130 15 87 491 10
PWON 452 456 690 Buy 52.7 0.9 218 11.8x 1.3x 114 09 187 65.0 11
Energy 1,272.3
PGAS 1,525 1,760 1,770 Buy 161 59 370 7.3x 0.9x 127 82 17.2 85 10
PTBA 3,660 3,690 4,900 Buy 339 155 422 3.2% 1.6x 56.0 18.8 60.3 1045 10
ADRO 2,890 3,850 3,900 Buy 3449 18.5 924 2.4x 1.0x 491 135 130.2 366.8 1.2
Industrial 406.0
UNTR 24950 26,075 32,000 Buy 283 (1.0 931 5.1x 1.2x 252 6.9 583 1029 0.8
ASII 5,750 5,700 8,000 Buy 381 0.9 2328 8.2x 1.2x 16.0 49 322 55.7 11
Basic Ind. 9309
SMGR 7,400 5,575 9,500 Buy 284 7.5 50.0 19.3x 1.2x 6.4 2.3 (0.2) 18.8 0.9
INTP 11,100 9,900 13,700 Owverweight 144 5.0 409 257x 2.0x 76 45 99 {17.5) 0.8
INCO 56,625 7,100 8,200 Buy 238 289 65.8 21.6x 1.8x 39 MNSA 237 1938 11
ANTM 2,000 1,985 3,450 Buy 725 (9.9) 48.1 17.3x 2.1x 1249 19 272 536 1.3
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO
Date Country Event Period Actual Consensus
Jakarta
Monday us 20:30 Durable Goods Orders Jan P -3.9% 5.6%
27 - Feb. us 22:00 Pending Home Sales MoM Jan 0.9% 2.5%
Tuesday us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Feb 108.4 107.1
28 - Feb. JP 06:50 Industrial Production MoM JanP -2.9% 0.3%
FR 14:45 GDP QoQ 4Q F — 0.1%
Wednesday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Feb F 47.8 47.8
1- Mar. us 22:00 ISM Manufacturing Feb 47.8 47.4
CH 08:30 Manufacturing PMI Feb 50.7 50.1
ID — CPI YoY Feb — 5.28%
KR 07:00 Exports YoY Feb -8.8% -16.6%
KR 07:00 Imports YoY Feb 4.4% -2.6%
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 24 - 192K
2 - Mar. us 20:30 Continuing Claims Feb 18 — 1,654K
JP 06:50 Capital Spending YoY 4Q 7.1% 9.8%
KR 06:00 Industrial Production YoY -8.9% -7.3%
Friday us 21:45 S&P Global US Composite PMI Feb F - 50.2
3 - Mar. CH 08:45 Caixin China PMI Composite Feb - 51.1

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS HAIS, PTSN
27 - Feb. Cum Dividend —
Tuesday RUPS GTSI, MEDS, PKPK
28— Feb. Cum Dividend —
Wednesday RUPS —

1- Mar. Cum Dividend —
Thursday RUPS BPFI, GOTO
2 - Mar. Cum Dividend —
Friday RUPS BCIC, PRIM
3 - Mar. Cum Dividend XCID

Source: Bloomberg
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Daily Technical

H Jakarta Stock Exchange Composwte Index, Indonesia, D, Jakarta
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IHSG projection for 27 February 2023:

Konsolidasi — Sideways antara Support MA50 dan Re-
sistance MA10 & MA20.

Support : 6825-6800 / 6780-6750 / 6710 / 6650.
Resistance : 6880-6890 / 6900 / 6955-6965 / 7000.
ADVISE : Wait & See ; Hold.

PREDICTION 27 FEBRUARY 2023

Overview
Uji Support jk.pendek.
Candle : long-leg Hammer.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 2280-2260

Average Up >2290

Target: 2360-2400 / 2442 / 2520.
Stoploss: 2240.

PREDICTION 27 FEBRUARY 2023

Overview

Uji Support mid-term & angka bulat selaku level
psikologis.

RSI Oversold.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 2000

Average Up >2050

Target: 2100-2110 / 2140-2150 / 2200.
Stoploss: 1970.

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical

UNTR—PT United Tractors TBK
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e
u
Overview

Pattern : break PARALLEL CHANNEL - downtrend.
Uji Resistance MA50

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 24950

Average Up >25250

Target: 26000 / 26900-27000 / 28800.
Stoploss: 24500.

Investingcon

RSt 4y 51.2809

Y

TOWR—PT Sarana Menara Nusantara TBK

t ?Saranaw }?&enara Nusantara Tbk, Indonesia, D, Jakarta 01090 H1090 L1075 C1085 . . PREDICTION 27 FEBRUARY 2023

WA (10 g, ) 10853000

Overview
Candle : Dragonfly after a Doji in Support area.
RSI positive divergence.

Advise
Speculative Buy.
Entry Level: 1085.

Investing con N
E—— Average UP >1090-1110
) B Target: 1135-1140 / 1180.
‘ £ Stoploss: 1060.
R

1 2

ASII—PT Astra International TBK

Astra International Thk, Indonesia, D, Jakarta 0567757M580u L5630 C3750 = . ol Ot g PREDICTION 27 FEBRUARY 2023

s, 0) 5670.0000

5763.7500

Overview
Candle : a green candle after a Doji in Support area.

Advise

Buy.

Entry Level : 5750
Average Up >5800

Target: 6000-6050 / 6600.
Stoploss: 5550.

R 14] 50097
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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