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Today’s Outlook:

Indeks utama Wall Street bergerak mixed & volatile seiring pelaku pasar menyikapi data Inflasi (Jan.) AS yang
keluar di angka 6.4% YoY akibat biaya sewa rumah yang lebih tinggi & biaya makanan; di atas ekspektasi 6.2%
walau lebih rendah dari Des. di 6.5%. Sedangkan Inflasi Inti juga masih bertumbuh 5.6% YoY, di atas perkiraan
5.5% walau sudah lebih rendah dari Des. di level 5.7%. Pasar mulai memperhitungkan setidaknya dua kali lagi
kenaikan Fed Fund Rate di mana masing-masing sebesar 25 bps, pada bulan Maret & Mei; membawa FFR ke
level 5.28% di bulan Juli. Dari benua Eropa, data ekonomi Inggris terkait pasar ketenagakerjaan menunjukkan
angka yang solid, menjadikan AS & EU punya kekhawatiran yang sama akan tekanan inflasi yang belum juga
menjinak. GDP 4Q22 Zona Eropa dilaporkan sesuai ekspektasi 1.9% YoY dan 0.1% QoQ, mengindikasikan
perlambatan ekonomi menuju resesi mulai terlihat sebagai imbas naiknya suku bunga sebesar 3% yang
dilakukan oleh European Central Bank sejak Juli lalu. Para pelaku pasar Eropa juga mulai mempertimbangkan
adanya kenaikan 1% lagi sebelum suku bunga acuan ECB mencapai puncaknya; mengantisipasi rilis data Inflasi
(Jan.) Inggris siang nanti (WIB), di mana terakhir masih bersikukuh di level double digit 10.5% YoY. Dari belahan
dunia Timur, GDP 4Q22 Jepang menunjukkan pertumbuhan di bawah ekspektasi yaitu 0.6% YoY dan 0.2% QoQ,
walau jelas sudah bergerak ke teritori positif daripada 3Q22 yang berada di level -1% YoY dan -0.3% QoQ.

IHSG melanjutkan laju bullish jangka pendek ke level 6941.85, merupakan angka Closing paling definitif sejak
Des. lalu; didukung oleh Net Foreign Buy sebesar IDR 266.28 milyar terutama pada saham-saham bluechips di
sektor banking. Sementara itu, ternyata sudah seminggu ini asing rajin melego saham GOTO, melepas nominal
senilai IDR 334 milyar. Jika dorongan beli ini masih berlanjut maka besar kemungkinan IHSG mampu menembus
Resistance krusial 6955-6965 yang mana akan membebaskan IHSG bergerak ke level psikologis 7000-an. Di satu
sisi, hal ini akan mengkonfirmasi pola bullish reversal Inverted Head & Shoulders, yang mana TARGET idealnya
bisa mencapai level all-time-high 7355-7377 lagi. Hari ini para pelaku pasar saham Indonesia akan memasang
mata pada data Trade Balance (Jan.) yang mana diperkirakan keluar di angka USD 3.35 milyar, sedikit lebih
rendah dari level di bulan Des. sebesar USD 3.89 milyar. NHKSI RESEARCH tetap menyarankan Average Up
bertahap sebagai strategi manajemen portfolio yang paling bijak, menimbang sentimen market regional yang
(kurang) kondusif.
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Domestic & Global News
Posisi Utang Luar Negeri (ULN) Indonesia di 4Q22 Naik
Rusia Memulai Serangan Baru di Ukraina

Sectors

Last Chg. %
Healthcare 1612.31 29.23 1.85%
Energy 2111.75 25.40 1.22%
Transportation & Logistic 1854.72 18.86 1.03%
Infrastructure 860.38 6.56 0.77%
Consumer Non-Cyclicals 758.79 3.69 0.49%
Basic Material 1268.27 4.26 0.34%
Technology 5600.51 17.84 0.32%
Finance 1436.10 3.36 0.23%
Property 703.78 -1.50 -0.21%
Consumer Cyclicals 846.65 -1.94 -0.23%
Industrial 1162.67 -2.72 -0.23%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.50% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 139.40  137.20 Current Acc (USD bn) 4.02 4.97
Trd Balance (USD bn) 3.89 5.16 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy 6.58% 5.58% FDI (USD bn) 5.14 4.70
Imports Yoy -6.61%  -1.89%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 5.28%  5.51% Cons. Confidence* 123.00 119.90
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JCl Index

February 14 6,941.85
Chg. 41.71 pts (+0.60%)
Volume (bn shares) 18.95
Value (IDR tn) 7.85

Up 259 Down 216 Unchanged 193

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 520.6 BBNI 177.4
BBRI 489.3 BMRI 167.0
GOTO 365.2 MDKA 157.3
TLKM 254.5 ASII 154.6
BOGA 179.9 BUMI 149.9
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,808
Sell 2,541
Net Buy (Sell) 266
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 265.6 GOTO 120.4
BBCA 194.5 ARTO 36.3
BBNI 48.4  ISAT 16.0
UNTR 23.1 BTPS 14.8
AKRA 22.3 ASll 11.2

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.72% -0.02%
USDIDR 15,160 -0.23%
KRWIDR 11.95 0.39%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,089.27 (156.66) -0.46%
S&P 500 4,136.13 (1.16) -0.03%
FTSE 100 7,953.85 6.25 0.08%
DAX 15,380.56 (16.78) -0.11%
Nikkei 27,602.77 175.45 0.64%
Hang Seng 21,113.76 (50.66) -0.24%
Shanghai 3,293.28 9.12 0.28%
Kospi 2,465.64 12.94 0.53%
EIDO 23.51 0.12 0.51%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,854.3 0.8 0.04%
Crude Oil ($/bbl) 79.06 (1.08) -1.35%
Coal ($/ton) 219.50 (1.50) -0.68%
Nickel LME ($/MT) 26,627 (1167.0) -4.20%
Tin LME ($/MT) 27,528 179.0 0.65%
CPO (MYR/Ton) 3,956 33.0 0.84%




Company News

ISAT : Siapkan Capex IDR13 T

PT Indosat Ooredoo Hutchison Thk (ISAT) secara optimis
menargetkan pertumbuhan pelanggan baru di tahun 2023
melebihi pertumbuhan industri 5-6%. Saat ini pelanggan
IOH telah mencapai 106 juta. Untuk perlancar segala
strategi bisnisnya, Perseroan mengalokasikan belanja
modal (capex) senilai IDR13 triliun pada 2023. Adapun,
dana tersebut akan digunakan untuk peningkatan
digitalisasi dan pengalaman pelanggan. (Emiten News)
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TOBA :Suntik Modal Anak Usaha

PT TBS Energi Utama Tbk (TOBA) mengumumkan
transaksi afiliasi, mengucurkan dana kepada anak usaha
senilai IDR19,06 miliar. Berdasarkan keterbukaan
informasi di Bursa Efek Indonesia (BEI) anak usaha TOBA,
PT Toba Bumi Energi (TBUE) melakukan peningkatan
modal ditempatkan dan disetor yang akan diambil alih
seluruhnya oleh perseroan yang dilakukan dengan cara
mengeluarkan saham baru dalam portepel sejumlah 3.812

saham, yang masing-masing bernilai IDR5 juta. (Bisnis
Indonesia)

INCO :Rencana Pengembangan Ekosistem EV

PT Vale Indonesia Tbk (INCO) menjelaskan rencananya
mengembangkan  produk  tambang nikel  untuk
pengembangan ekosistem kendaraan listrik di Indonesia.
Perseroan mengatakan Vale sangat mendukung inisiatif
pemerintah dalam pembangunan kendaraan listrik di
Indonesia. Menurutnya, proyek Vale di Sulawesi Tenggara
dan Sulawesi Selatan akan membangun pabrik High
Pressure Acid Leach (HPAL), dengan produk berupa mixed
hydroxide precipitate (MHP). (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

Posisi Utang Luar Negeri (ULN) Indonesia di 4Q22 Naik

Bank Indonesia (BI) melaporkan posisi utang luar negeri (ULN) Indonesia 4Q22 naik menjadi USD 396,8 miliar, meningkat jika
dibandingkan dengan periode pada 3Q22 yang tercatat sebesar USD 394,6 miliar. Adapun angka tersebut menunjukkan
kontraksi 4.1% YoY, melanjutkan kontraksi pada kuartal sebelumnya sebesar 6,7%. Kontraksi pertumbuhan ini terutama
bersumber dari ULN Pemerintah dan sektor swasta, juga dipengaruhi oleh faktor perubahan akibat pelemahan mata uang
dolar AS terhadap mayoritas mata uang global. Sesuai sektornya, ULN tsb dibagi menjadi posisi ULN Pemerintah sebesar USD
186.5 miliar (meningkat dari USD 182.3 miliar pada kuartal sebelumnya); dan posisi ULN swasta tercatat sebesar USD 201.2
miliar (turun dari kuartal sebelumnya USD 204,1 miliar). (BISNIS INDONESIA)

Rusia Memulai Serangan Baru di Ukraina

Pakta Pertahanan Atlantik Utara (NATO) mengonfirmasi bahwa Rusia telah memulai serangan besar terbarunya di Ukraina.
Kota Bakhmut menjadi salah satu daerah yang diincar Rusia. Bakhmut disebut sebagai target utama presiden Rusia Vladimir
Putin. Jatuhnya Bakhmut akan memberi Rusia pijakan baru di wilayah Donetsk. Donetsk dan Luhansk merupakan bagian dari
wilayah Donbas, pusat industri Ukraina yang saat ini diduduki sebagian oleh Rusia. NATO melihat langkah Rusia ini merupakan
awal dari sikap ofensif Rusia karena dikirimkannya kembali ribuan pasukan dan Presiden Putin sepertinya tidak menginginkan
perdamaian. (IDX CHANNEL)
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End of Upside 1Year Market Price/ ) Return Dividend Sales EPS )
LH_St Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS Price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
PIIC®  price (%) (%) (DRtn) (TTM) °Y°° () %) Yoy (%) Yoy (®) Co°
Finance 34711
BBCA 8,950 8,550 9,000 Held 0.6 162 1,103.3 27.1x 5.0x 19.2 1.7 8.9 29.4 0.9
BBRI 4870 4,940 5500 Owverweight 128 10.4 7381 14.4x 25x 17.4 12 6.6 319 11
BBNI 9,450 9,225 10,700  Owverweight 132 227 176.2 9.6x 1.3x 141 15 8.7 67.8 13
BMRI 10,375 9,925 10,000 Hold (3.6) 330 4842 11.8x 21x 19.0 35 127 46.3 13
Consumer Non-Cyclicals 1,220.3
ICBP 10,300 10,000 11,400  Owverweight 10.7 205 1201 25.4x 3.4x 141 21 148  (333) 05
UNVR 4560 4,700 4850 Owverweight 6.4 18.4 1740 32.4x 43 5x 129.0 34 42 (6.6) 05
MYOR 2,600 2,500 2,900 Overweight 115 481 58.1 44 7x 5.0x 115 0.8 118 114 0.7
HMSP 1,055 340 950 Underweight (10.0) 111 1227 19.1x 4.6x 24.0 6.0 15.0 (12.5) 0.6
CPIN 5,825 5,650 6,600 Overweight 133 0.4 955 23.1x 3.6x 16.3 19 155 190 06
AALI 8,125 8,025 11,000 Buy 354 (211) 156 9.1x 0.7 8.3 55 (8.3) (17.2) 10
Consumer Cyclicals 3494
ERAA 520 392 500 Hold (3.8) (2.8) 33 8.4x 1.3x 159 a4 121 (4.4) 0.8
MAPI 1,520 1,445 1,700 Owverweight 118 1027 252 12 5x 3.4x 319 N/A 55.8 N/A 10
Healthcare 302.4
KLBF 2,330 2,080 2,300 Hold (1.3) 45.6 109.2 32.1x 5.5x 17.8 15 1049 a5 0.5
sIDO 870 755 950  Overweight 92 (8.9) 261 23.6x 7.4x 317 42 (39) (129) 05
MIKA 3,080 3,190 3,000 Hold (2.6) 369 439 39.5x 8.3x 212 12 (9.8)  (16.1) 0.3
Infrastructure B816.39
TLKM 3,800 3,750 4940 Buy 300 (13.6) 376.4 16.8x 3.0x 187 39 27 (121) 0.8
15MR 3,420 2,980 5,100 Buy 451 3.0 243 13.4x 1.2x 9.1 N/A 10.2 344 0.8
EXCL 2,270 2,140 3,800 Buy 67.4 (23.8) 293 19.3x 1.2% 6.2 22 91 (2.1) 0.8
TOWR 1,080 1,100 1,520 Buy 40.7 43 55.1 15.8x 3.0x 26.9 2.2 338 (1.9) 0.3
TBIG 2,130 2,300 3,240 Buy 521 (225) 433 27 6x 3.8x 156 17 7.9 31 06
WIKA 695 800 1,280 Buy 842 (35.3) 6.2 N/A 0.5% (01) N/A 98 N/A 11
PTPP £95 715 1,700 Buy 1446  (28.7) 43 15.3x 0.4x 25 N/A 20.1 9.5 1.2
Property & Real Estate 2495
CTRA 965 940 1,500 Buy 55.4 16 179 7.9x 1.0x 13.0 15 8.7 491 10
PWON 466 456 690 Buy 481 9.4 224 12 1x 1.3x 114 08 187 65.0 11
Energy 1,283.7
PGAS 1,615 1,760 1,770 Owverweight 86 149 392 7.8x 1.0x 127 77 17.2 85 10
PTBA 3,400 3,690 4900 Buy 441 16.8 392 3.0x 1.5x 56.0 203 60.3 1045 10
ADRO 2,830 3,850 3,900 Buy 37.8 26.9 90.5 2.4x% 1.0x 49.1 13.8 130.2 366.8 1.2
Industrial 4109
UNTR 24750 26,075 32,000 Buy 293 55 923 5.0x 1.2x 252 70 583 1029 0.8
AslI 5,725 5,700 8,000 Buy 397 8.0 2318 8.1x 1.2% 16.0 49 322 557 11
Basic Ind. 9449
SMGR 7,650 6,575 9,500 Buy 242 6.5 517 19.9x 1.2x 6.4 23 (0.2) 188 oS
INTP 11,700 9,900 12,700 Owverweight 85 8.6 431 27 1x 2.1x 76 43 99  (175) 0.8
INCO 7,125 7,100 8,200 Buy 15.1 516 70.8 22.1x 2.0x 9.5 N/A 27.3 36.3 11
ANTM 2,210 1,985 3,450 Buy 56.1 169 531 19.1x 24x 129 13 272 536 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Hour

Country

Jakarta

Period Actual
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Consensus

Previous

Monday CH — FDIYTD YoY CNY Jan — — 6.3%

13- Feb. GE — Wholesale Price Index YoY Jan — — 12.8%

Tuesday us 20:30 CPIYoY Jan 6.4% 6.2% 6.5%

14 - Feb. JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 4Q P 0.6% 2.0% -0.8%

Wednesday us 20:30 Retail Sales Advance MoM Jan 1.7% -1.1%

15 - Feb. us 21:15 Industrial Production MoM Jan 0.5% -0.7%
ID - Imports YoY Jan 0.95% -6.61%
ID —  Trade Balance Jan $3,258M $3,890M
ID — Exports YoY Jan 12.95% 6.58%

Thursday us 20:30 Housing Starts Jan 1,355K 1,382K

16 - Feb. us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 11 — 196K
us 20:30 Continuing Claims Feb 4 — 1,688K
us 20:30 PPI Final Demand MoM Jan 0.4% -0.5%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Feb 15 5.75% 5.75%

Friday us 20:30 Import Price Index MoM Jan -0.1% 0.4%

17 - Feb. us 20:30 Export Price Index MoM Jan -0.2% -2.6%
FR 14:45 CPIYoY JanF — 6.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS —

13- Feb. Cum Dividend —

Tuesday RUPS MGRO, WSKT

14— Feb. Cum Dividend —

Wednesday RUPS —

15 - Feb. Cum Dividend —

Thursday RUPS BKSW, MIKA

16 - Feb. Cum Dividend —

Friday RUPS MIDI

17 - Feb. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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iy e e i IHSG projection for 15 February 2023:
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BULLISH - Uji Resistance kritikal 6955-6965 (= Neck-
line pola bullish reversal Inverted Head & Shoulders).

Support : 6900-6870 / 6810.

Resistance : 6955-6965 / 7000 / 7100-7130 / 7355-
7377.

ADVISE : Average Up accordingly.
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Advise
Speculative Buy
Entry Level: 2260.
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Daily Technical

ADRO—PT Adaro Energy Indonesia TBK
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PREDICTION 15 FEBRUARY 2023

Overview

Pattern : DOUBLE BOTTOM (Bottoming phase).

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 2830

Average Up >2840

Target: 2940-2970 / 3000 / 3170 / 3300.
Stoploss: 2700.

PREDICTION 15 FEBRUARY 2023

Overview
Rebound dari Support mid-term.

Advise

Buy.

Entry Level: 146.

Average Up >149.

Target: 157-160 / 168-170 / 198-200.
Stoploss: 131.

PREDICTION 15 FEBRUARY 2023

Overview
Uji Support jk.pendek (blue).

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 7125

Average Up >7200

Target: 7275-7350 / 7500 / 7650 / 7800.
Stoploss: 6975.
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