Morning Brief

JCI Movement

28Tch 0aApr 09May 13Jun  18Jul 22Aug 26Scp 310cc O05Dec 09Jan 13 Teb

Today’s Outlook:

Ketiga indeks Wall Street kompak ditutup menguat tajam di atas 1%, dengan Dow Jones Industrial
Average plus 1.11% dan Nasdag memimpin dengan kenaikan terbesar 1.48%; seiring para pelaku pasar
menunggu keluarnya data inflasi Jan. AS malam nanti (WIB). Survey memperkirakan inflasi tahunan
kembali melandai ke level 6.2% dari Des. di 6.4%; dan di tingkat bulanan diprediksi naik ke 0.5% dari
sebelumnya 0.1% (direvisi dari minus 0.1%). Inflasi inti (di mana harga bahan bakar dikecualikan)
diperkirakan naik 0.4% MoM dan 5.5% YoY. Jepang dan Zona Eropa menunggu rilis data GDP 4Q22
mereka di mana Jepang berharap melihat peningkatan secara YoY ke angka 2% dari previous -0.8%;
sementara Zona Eropa memproyeksikan GDP 4Q22 mereka setidaknya mampu menyamai level
sebelumnya 1.9% yoy. US Dollar sedikit melemah dalam rangka berkonsolidasi setelah kenaikan mereka
ke level tertinggi 6 minggu atas mata uang Yen Jepang, di tengah ekspektasi bahwa Federal Reserve
akan mempertahankan suku bunga tinggi untuk beberapa waktu lamanya; sementara kandidat Kepala
Bank of Japan yang baru sepertinya tak akan bergeming dari kebijakan moneter super longgar yang
selama ini diadopsi Jepang.

IHSG berhasil memperbaiki posisi ke level 6900.14, naik 0.28% kembali ke atas Support MA10 yang
mana merupakan gesture yang penting untuk mempertahankan trend naik jangka pendek ini. Kenaikan
IHSG cukup anomali dibanding kebanyakan bursa Asia-Pasifik lainnya, terlebih diikuti oleh Foreign Net
Sell sebesar IDR 409.71 milyar; mengawali minggu yang penuh dengan rilis data ekonomi seantero
dunia. Singapore melaporkan pertumbuhan GDP 2022 di level 3.6%, turun jauh dari 8.9% di tahun 2021.
NHKSI RESEARCH cukup optimis tenaga bullish masih bisa berjaya hari ini dengan IHSG uji Resistance
penting di range 6955-6965, walau wajar bila volatilitas tinggi masih hadir di pasar. Keyakinan para
pelaku pasar secara keseluruhan memang perlu dikonfirmasi oleh data ekonomi CPI AS, yang akan
sangat krusial menentukan arah kebijakan suku bunga The Fed ke depannya.

Company News

BTPS : Laba Terkumpul IDR1,76 T di 2022
PTPP : Buat Usaha Patungan
WSKT : Perkuat Modal Entitas Usaha

Domestic & Global News
Anggaran Tidak Boleh Digunakan Untuk Bangun Infrastruktur Hingga 2024
Harga Batubara Acuan Turun USD28,16/Ton

Sectors

Last Chg. %
Technology 5582.67 198.86 3.69%
Consumer Cyclicals 848.60 14.67 1.76%
Industrial 1165.38 7.35 0.63%
Energy 2086.35 11.18 0.54%
Transportation & Logistic 1835.87 9.22 0.50%
Finance 1432.73 4.77 0.33%
Infrastructure 853.82 2.80 0.33%
Property 705.28 1.03 0.15%
Consumer Non-Cyclicals 755.10 -3.45 -0.45%
Healthcare 1583.07 -7.73 -0.49%
Basic Material 1264.01 -7.18 -0.56%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.50% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 139.40  137.20 Current Acc (USD bn) 4.02 4.97
Trd Balance (USD bn) 3.89 5.16 Govt. Spending Yoy -4.77% -2.88%
Exports Yoy 6.58% 5.58% FDI (USD bn) 5.14 4.70
Imports Yoy -6.61%  -1.89%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 5.28%  5.51% Cons. Confidence* 123.00 119.90
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JCI Index
February 13 6,900.14
Chg. 19.81 pts (+0.29%)
Volume (bn shares) 23.39
Value (IDR tn) 8.89
Up 249 Down 253 Unchanged 166

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value
Stocks Val. Stocks Val.
GOTO 1,115.1 TLKM 210.6
BBRI 591.3 BOGA 184.1
BBCA 453.1 ARTO 167.9
ISAT 257.5 BHAT 161.7
BMRI 248.1 ADRO 158.0
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,724.9
Sell 3,134.6
Net Buy (Sell) (409.7)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 128.8 GOTO 226.2
PGAS 36.0 BBRI 139.3
ICBP 329 ISAT 135.1
ITMG 28.4 UNVR 65.7
TLKM 25.5 ARTO 49.5
Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.74% 0.07%
USDIDR 15,195 0.40%
KRWIDR 11.90 -0.53%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,245.93 376.66 1.11%
S&P 500 4,137.29 46.83 1.14%
FTSE 100 7,947.60 65.15 0.83%
DAX 15,397.34 89.36 0.58%
Nikkei 27,427.32 (243.66) -0.88%
Hang Seng 21,164.42 (26.00) -0.12%
Shanghai 3,284.16 23.49 0.72%
Kospi 2,452.70 (17.03) -0.69%
EIDO 23.39 (0.01) -0.04%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,853.5 (12.1) -0.65%
Crude Oil ($/bbl) 80.14 042 0.53%
Coal ($/ton) 221.00 (5.10) -2.26%
Nickel LME ($/MT) 27,794 (1348.0) -4.63%
Tin LME ($/MT) 27,349 (396.0) -1.43%
CPO (MYR/Ton) 3,923 (8.0) -0.20%
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BTPS  :Laba Terkumpul IDR1,76 T di 2022 PTPP  :Buat Usaha Patungan

Selama 2022, PT Bank BTPN Syariah Tbhk (BTPS) sukses PT PP (Persero) Tbk (PTPP) membentuk usaha patungan
mengangkat performa keuangan dengan torehan laba bidang industri beton pracetak. Pembentukan entitas
bersih setelah pajak (NPAT) terbaik sepanjang sejarah Bank usaha patungan diperkuat modal dasar IDR340 miliar,
mencapai IDR1,79 triliun atau naik 20,72% YoY. Adapun, dengan modal disetor dan ditempat IDR85 miliar. Usaha
Perseroan telah melakukan serangkaian inovasi untuk patungan tersebut diberi titel Karya Logistik Nusantara
mewujudkan aspirasi bank membangun ekosistem digital (KLN). Selain PTPP, ada Hutama Karya (HK), Wijaya Karya
syariah khusus untuk segmen pra dan cukup sejahtera. (WIKA), Adhi Karya (ADHI), Brantas Abipraya, dan Nindya
(Emiten News) Karya (NK). PTPP, Hutama Karya, Wijaya Karya, dan Adhi

Karya masing-masing memiliki porsi 17,65% dari modal
disetor, dan ditempatkan setara IDR15 miliar. (Emiten

WSKT : Perkuat Modal Entitas Usaha

PT Waskita Karya (Persero) Tbhk (WSKT) memperkuat
modal entitas usaha IDR462,61 miliar. Suntikan modal itu
dilakukan melalui PT Waskita Toll Road (WTR). Caranya,
WTRmenyerap 461.619 saham yang diterbitkan Waskita
Sriwijaya Tol (WST). Transaksi itu, dilatari untuk memenuhi
kebutuhan pendanaan WST. Dengan adanya peningkatan
modal itu, WST diharap dapat memaksimalkan kinerja
usaha, dan diharap memberi nilai tambah bagi perseroan
sebagai pemegang saham WTR. (Emiten News)

Domestic & Global News

Anggaran Tidak Boleh Digunakan Untuk Bangun Infrastruktur Hingga 2024

Pengunaan anggaran hingga tahun 2024 tidak diperbolehkan untuk membangun infrastruktur baru, kecuali perintah presiden.
Menteri Pekerjaaan Umum dan Perumahan Rakyat (PUPR) Basuki Hadimuljono menjelaskan, penggunaan anggaran hanya
diperbolehkan untuk melanjutkan pembangunan yang sudah terkontrak dan pemeliharaan infrastruktur yang sudah jadi.
Keputusan ini untuk mencegah adanya proyek mangkrak di akhir tahun kabinet. Penggunaan APBN saat ini untuk
pembangunan infrastruktur hanya boleh digunakan untuk 3 hal yaitu: melanjutkan proyek multi years contract (MYC) ;
Operasi, Pemeliharaan, Optimalisasi, dan Rehabilitasi (OPOR) pada pembangunan yang sudah selesai, serta pembangunan atas
arahan Presiden. (IDX CHANNEL)

Harga Batubara Acuan Turun USD28,16/Ton

Harga Batubara Acuan (HBA) Februari 2023 tercatat turun sebesar USD28,16 per ton menjadi USD277,05 per ton dibanding
Januari. Penurunan harga batubara ini dikarenakan menurunnya permintaan batubara dari Eropa yang disebabkan cuaca di
Eropa sudah mulai menghangat. Selain itu, kondisi pasokan gas Eropa dan pelemahan harga gas alam turut ambil bagian dalam
menentukan fluktuasi besaran HBA. Adapun pada awal tahun in, gangguan distribusi batubara di Australia menjadi salah satu
pemicu naiknya HBA bulan Januari 2023 menjadi USD305,21; di mana Australia menjadi salah satu pemasok batubara global.
(IDX CHANNEL)
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End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend Sales EPS Adj
Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS B\I—PS on Equity Yield TTM Growth Growth Beti;
(%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 34711

BBCA 8,875 8,550 9,000 Hold 14 153 10941 26.9% 5.0x 192 17 8.9 294 09
BBRI 4,800 4,940 5,500 Overweight 146 8.8 7275 14.2x 2.4x 174 12 6.6 319 11
BBNI 9,500 9,225 10,700 Overweight 126 234 177.2 9.7x 1.3x 141 15 8.7 67.8 13
BMRI 10,350 9,925 10,000 Hold (3.4) 32.7 483.0 11.7% 2.1x 19.0 3.5 12.7 46.8 1.3
Consumer Non-Cydlicals 12203

ICBP 10,275 10,000 11,400 Overweight 109 20.2 119.8 25 4x 3.4x 141 21 148  (33.3) 05
UNVR 4,520 4,700 4,850 Overweight 7.3 17.4 1724 32.1x 43.1x 1259.0 3.4 4.2 (6.5) 05
MYOR 2,530 2,500 2,900 Overweight 120 476 579 44 5x 4.9y 115 08 118 114 07
HMSP 1,045 840 950 Underweight (9.1) 10.0 1216 18.9x 4.6x 240 6.1 150  (125) 05
CPIN 5,750 5,650 6,600 Overweight 14.8 (0.9) 94.3 22.8x 3.6x 16.3 1.9 15.5 19.0 06
AALI 8,175 8,025 11,000 Buy 346  (206) 157 9.2x 0.7x 8.3 54 (8.3)  (17.2) 10
Consumer Cyclicals 3494

ERAA 500 392 500 Hold - (6.5) 8.0 8.1x 1.2x 158 4.6 121 (4.4) 0.8
MAPI 1,575 1,445 1,700 Overweight 79 1100 26.1 12 9x 3.5x 319 H/A 55.8 H/A 10
Healthcare 302.4

KLBF 2,230 2,080 2,300 Hold 31 394 104.5 30.7x 5.3x 17.8 16 109 95 05
SID0 830 755 950  Overweight 145  (13.1) 249 22 5x 7.1x 317 44 (3.9) (129 05
MIKA 3,010 3,190 3,000 Hold (0.3) 33.8 42.9 38.6% 8.1x 212 1.2 (9.8)  (18.1) 0.3
Infrastructure 816.39

TLEM 3,790 3,750 4,940 Buy 303 (139) 3754 16.7x 3.0x 197 40 27 (12.3) 08
ISMR 3,400 2,980 5,100 Buy 50.0 2.4 247 13.3x 1.1x 9.1 /A 10.2 34.4 0.8
EXCL 2,300 2,140 3,800 Buy 652  (22.8) 30.2 19.6x 1.2x 6.2 22 91 [2.1) 08
TOWR 1,070 1,100 1,520 Buy 421 34 54.5 15.7x 3.8x 269 23 336 (1.9) 03
TBIG 2,080 2,300 3,240 Buy 558 (24.4) 47.1 26.9% 3.7x 15.6 17 7.9 8.1 06
WIKA 700 800 1,280 Buy 829 (349) 6.3 N/A 0.5x% (0.1) H/A 9.8 H/A 11
PTPP 705 715 1,700 Buy 1411 (27.7) 44 15.6x 0.4x 25 /A 201 95 12
Property & Real Estate 2495

CTRA 955 940 1,500 Buy 55.4 16 17.9 7.9x 1.0x 13.0 15 8.7 491 10
PWON 470 456 590 Buy 46.8 10.3 226 12.2x 1.3x 114 09 187 65.0 11
Energy 1,2837

PGAS 1,625 1,760 1,770  Overweight 8.9 157 394 7.Bx 1.0x 127 77 17.2 85 10
PTBA 3,370 3,690 4,900 Buy 454 15.8 38.8 29x 15x 56.0 204 60.3 1045 10
ADRO 2,780 3,850 3,800 Buy 40.3 247 889 2.4x 1.0x 491 140 130.2 366.8 12
Industrial 4109

UNTR 24,625 26,075 32,000 Buy 29.9 5.0 913 5.0x 1.2x 25.2 7.0 58.3 102.9 0.8
ASII 5,725 5,700 8,000 Buy 397 8.0 2318 3.1x 1.2x 16.0 43 322 55.7 11
Basic Ind. 9449

SMGR 7,600 6,575 9,500 Buy 25.0 5.8 51.3 19.8x 1.2x 6.4 2.3 (o.2) 18.8 0.9
INTP 11,400 9,800 12,700 Overweight 114 5.8 420 26.4x 2.1x 7.6 44 98  (17.5) 08
INCO 7,125 7,100 8,200 Buy 151 516 70.8 22.0x 2.0x a5 /A 27.3 36.3 11
ANTM 2,240 1,985 3,450 Buy 54.0 18.5 53.8 19.4x 2.4x 12.9 17 27.2 53.6 1.4

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Hour

Country

Jakarta

Period Actual

N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Consensus

Previous

Monday CH — FDIYTD YoY CNY Jan — — 6.3%

13- Feb. GE — Wholesale Price Index YoY Jan — — 12.8%

Tuesday us 20:30 CPIYoY Jan 6.2% 6.5%

14 - Feb. JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.8% -0.8%

Wednesday us 20:30 Retail Sales Advance MoM Jan 1.7% -1.1%

15 - Feb. us 21:15 Industrial Production MoM Jan 0.5% -0.7%
ID - Imports YoY Jan 0.95% -6.61%
ID —  Trade Balance Jan $3,258M $3,890M
ID — Exports YoY Jan 12.95% 6.58%

Thursday us 20:30 Housing Starts Jan 1,355K 1,382K

16 - Feb. us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 11 — 196K
us 20:30 Continuing Claims Feb 4 — 1,688K
us 20:30 PPI Final Demand MoM Jan 0.4% -0.5%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Feb 15 5.75% 5.75%

Friday us 20:30 Import Price Index MoM Jan -0.1% 0.4%

17 - Feb. us 20:30 Export Price Index MoM Jan -0.2% -2.6%
FR 14:45 CPIYoY JanF — 6.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS —

13- Feb. Cum Dividend —

Tuesday RUPS MGRO, WSKT

14— Feb. Cum Dividend —

Wednesday RUPS —

15 - Feb. Cum Dividend —

Thursday RUPS BKSW, MIKA

16 - Feb. Cum Dividend —

Friday RUPS MIDI

17 - Feb. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 14 February 2023:

BULLISH - Uji Resistance kritikal 6955-6965.
Resiko volatilitas tinggi.

Support : 6890- 6860 / 6815-6800.
Resistance : 6955-6965 / 7000 / 7100-7130.
ADVISE : Average Up accordingly.

PREDICTION 14 FEBRUARY 2023

Overview
Uji Support dari level previous Low.
RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 4520.

Average Up >4600

Target: 4730-4770 / 4900-4920 / 4960-5000.
Stoploss: 4470.

PREDICTION 14 FEBRUARY 2023

Overview
Back above all Moving Average Support.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 2300.
Average Up >2320-2350
Target: 2420-2440.
Stoploss: 2260.
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Daily Technical
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PREDICTION 14 FEBRUARY 2023

Overview
Sideways - Bottoming phase.
RSI positive divergence.

Advise

Buy on Break.

Entry Level: 2120-2130
Average Up >2140

Target: 2220-2260 / 2430-2470.
Stoploss: 2050.

PREDICTION 14 FEBRUARY 2023

Overview
Break pattern FALLING WEDGE.
Uji Resistance MAS0.

Advise

Buy.

Entry Level: 278-270.
Average Up >282.
Target: 300/ 322/ 356.
Stoploss: 262.

PREDICTION 14 FEBRUARY 2023

Overview

Rebound dari Support previous Low.

RSI positive divergence.
Uji Resistance MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 1500
Average Up >1525
Target: 1610-1635 / 1700
Stoploss: 1400.
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