Morning Brief

Today’s Outlook:

Bursa global dunia terpukul mundur dan US Dollar mulai menguat atas sejumlah mata uang
dunia sejak diumumkannya data pertumbuhan pekerjaan AS yang menguat sangat di luar
ekspektasi, mengindikasikan suku bunga acuan akan tetap dijaga tinggi untuk beberapa waktu
lamanya demi memerangi inflasi, di tengah pertumbuhan ekonomi yang cukup kuat. Obligasi
negara yang biasanya berperan sebagai safe havens, mengalami tekanan jual; mengakibatkan
yield US Treasury tenor 10 tahun merangkak naik ke level tertinggi 1 bulan yaitu 3.655%,
sementara yield obligasi Jerman tenor 10 tahun (benchmark zona Eropa), mencapai 2.306%.
Market sekarang Kembali memperkirakan FFR akan mencapai puncaknya 5.1% pada bulan Juli
(sesuai prediksi The Fed sebelumnya), dan baru turun ke sekitar 4.83% pada bulan Desember.
Yuan China menyentuh titik terendah 1 bulan, tersapu 2% dalam rentang waktu 3 hari. Para
pelaku pasar fokus menunggu komentar Chairman Federal Reserve Jerome Powell yang
dijadwalkan berbicara Selasa malam ini.

Corporate News

Grup Adani Tunda Rencana Terbitkan Obligasi. Grup Adani atau Adani Enterprises sebelumnya
memiliki rencana menerbitkan obligasi senilai USD121,65 juta. Dikutip dari Reuters, rencana
mengumpulkan dana tersebut saat ini ditunda. Adani Enterprises juga membatalkan penjualan
sahamnya senilai USD2,5 miliar setelah penurunan dramatis pada Rabu pekan ini. Penurunan
Grup Adani terjadi setelah munculnya kritik short seller AS dan menghapus miliaran lebih dari
nilai saham taipan India itu. (Republika)

Domestic Issue

Pemerintah kembali menggelar lelang Surat Berharga Syariah (SBSN) atau sukuk negara pada
hari Selasa ini. Prospek lelang sukuk diyakini masih bisa mencapai target yang dibidik sebesar
IDR14 triliun, atau bahkan masih bisa di atas IDR20 triliun. Adapun terdapat 6 seri sukuk negara
yang ditawarkan pada lelang kali ini. Jika mengacu pada SBSN tenor menengah yang
mempertimbangkan likuiditas, maka seri PBS003 dan PBS037 yang masing-masing jatuh tempo
pada 2027 dan 2036 seharusnya akan menjadi buruan investor. (KONTAN)

Recommendation

YIELD ID10YT bangkit cukup tajam dari posisi New Low 6.545 bahkan berhasil melampaui
sekaligus MA10 & MA20; sesudah technical rebound diisyaratkan oleh indicator RSI positive
divergence. In overall, trend masih turun sehingga Resistance terdekat tak lain dan tak bukan
adalah upper channel sekitar 6.76 yang mana bila mampu ditembus akan membebaskan ID10YT
menuju TARGET vyield (bertahap) di : 6.84 (MA50) / 7.07 / 7.20-7.24. ADVISE : Average Up
accordingly. YIELD US10YT melanjutkan kenaikan setelah break dari Neckline pola Bottoming-
nya di yield 3.544 (berperan jadi Support terdekat saat ini). Resistance terdekat yang akan
dihadapi adalah 3.67, yang mana bila tembus akan membawa US10YT memiliki TARGET yield di
kisaran 3.774. ADVISE : Average Up accordingly.
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0.01% to 83.67

Government Bond Yields & FX

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.50% Real GDP 5.01% 5.72%
FX Reserve (USD bn) 137.20 13400  Current Acc (USDbn)  4.02 4.97

Trd Balance (USD bn) 3.89 5.16 Govt. Spending Yoy~ -4.77%  -2.88%
Exports Yoy 6.58% 5.58% FDI (USD bn) 5.14 4.70

Imports Yoy -6.61%  -1.89%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 5.28%  5.51% Cons. Confidence* 119.90 119.10
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Last Chg.
Tenor: 10 year 6.69% 0.14%
USDIDR 15,055 1.09%
KRWIDR 12.01 -0.85%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,891.02  (34.99) -0.10%
S&P 500 4,111.08  (25.40) -0.61%
FTSE 100 7,836.71  (65.09)  -0.82%
DAX 15,345.91  (130.52) -0.84%
Nikkei 27,693.65 18419  0.67%
Hang Seng 21,222.16  (438.31)  -2.02%
Shanghai 3,23870  (24.71)  -0.76%
KOSPI 2,438.19  (4221)  -1.70%
EIDO 23.16 (027)  -1.15%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy 0z.) 1,867.5 2.5 0.13%
Crude Oil ($/bbl) 7411 072  0.98%
Coal ($/ton) 252.00 16.00 6.78%
Nickel LME ($/MT) 28,612 (1178.0) -3.95%
Tin LME ($/MT) 28,379 (998.0) -3.40%
CPO (MYR/Ton) 3,851 1000  2.67%




Global & Domestic Economic Calendar
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Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 11:00 GDP YoY 4Q 5.01% 4.92% 5.72%
6 - Feb. ID 11:00 GDP QoQ 4Q 0.36% 0.35% 1.81%
ID 11:00 GDP Annual YoY 2022 5.31% 5.30% 3.69%
Tuesday us 20:30 Trade Balance Dec -$68.5B -$61.5B
7 - Feb. CH —  Foreign Reserves Jan $3,156.58 $3,127.6B
ID 10:00 Foreign Reserves Jan — $137.2B
Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Feb 3 — -9.0%
8 - Feb. us 22:00 Wholesale Inventories MoM Dec F 0.1% 0.1%
ID —  Consumer Confidence Index Jan — 119.9
JP 06:50 BoP Current Account Balance Dec 112.0B 1,803B
P 06:50 Trade Balance BoP Basis Jan 1,115B 1,537B
KR 06:00 BoP Current Account Balance Dec — -$621.7M
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 4 190K 183K
9 - Feb. us 20:30 Continuing Claims Jan 28 1,660K 1,655K
CH — Money Supply M2 YoY Jan 11.7% 11.8%
JP 06:50 Money Stock M2 YoY Jan — 2.9%
GE 14:00 CPIYoY Jan P 8.9% 8.6%
Friday us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb P 65.0 64.9
10 - Feb. CH 08:30 CPIYoY Jan 2.2% 1.8%
CH 08:30 PPIYoY Jan -0.4% -0.7%
JP 06:50 PPIYoY Jan 9.7% 10.2%
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