Morning Brief

Today’s Outlook:

Setelah Departemen Ketenagakerjaan AS melaporkan hari Jumat lalu bahwa terjadi
penambahan pekerjaan sebesar 517 ribu pada January lalu (hampir 3x lebih besar dari ekspektasi
dan jauh lebih tinggi dari 260 ribu pada bulan sebelumnya), membuat para investor harus
menghitung ulang ekspektasi seberapa hawkish The Fed akan Kembali tetapkan kebijakan
moneternya dalam usaha memerangi inflasi; dengan memantau ketat komentar Chairman
Federal Reserve Jerome Powell Selasa besok. Sementara data pengangguran alias
Unemployment Rate malah turun ke tingkat terendah selama 53,5 tahun di besaran 3.4%. GDP
4Q22 Indonesia yang dijadwalkan keluar hari ini (survey : 4.92%, vs previous 5.72%) akan
menyimpulkan sentimen yang bergulir di pasar.

Corporate News

TBS Energi Utama (TOBA) Tawarkan Obligasi hingga IDR500 Miliar. PT TBS Energi Utama Tbk
(TOBA) melakukan penawaran Obligasi | TBS Energi Utama Tahun 2023, yang telah memasuki
masa penawaran awal (bookbuilding) sejak 30 Januari — 13 Februari 2023. Perseroan berencana
untuk menerbitkan Obligasi dengan jumlah pokok sebanyak-banyaknya IDR500 miliar, yang
terdiri dalam dua seri. Obligasi Seri A menawarkan indikasi kupon antara 8,25% - 9,25%.
Sementara Obligasi Seri B menawarkan indikasi kupon antara 9,25% - 10,25%, yang akan
dibayarkan setiap triwulan. (Kontan)

Domestic Issue

Seiring dengan tren suku bunga yang masih naik, kupon dari surat utang yang diterbitkan pada
bulan Januari 2023 ini juga mengalami peningkatan. Secara rata-rata selama Januari 2023, kupon
dari surat utang yang diterbitkan adalah sebesar 9,51%. Tingkat kupon tersebut lebih tinggi
dibandingkan dengan Januari 2022 lalu, yang berada di tingkat 8,41%. Perinciannya, rata-rata
dari tingkat kupon untuk surat utang yang diterbitkan selama Januari 2023 dengan tenor 1 tahun
berada pada tingkat 7,92%, tenor 2 tahun rata-rata sebesar 8,00%, kemudian untuk tenor 3
tahun memiliki kupon rata-rata sebesar 9,98%, dan 5 tahun berada di tingkat 11,33%. Jika
dibandingkan antara surat utang pemerintah dan surat utang korporasi dengan tenor 5 tahun
yang telah terbit pada bulan Januari ini, imbal hasil (yield) dari surat utang korporasi relatif lebih
tinggi dan menarik. (KONTAN)

Recommendation

ID10YT meluncur turun terus melewati support dari level previous Low 6.60 dengan demikian
masih terbuka ancaman menuju Support berikut yaitu lower channel 6.5. ADVISE : Hold, kurangi
posisi. Berbanding terbalik dengan ID10YT, yield US10YT justru break Neckline dari pola
Bottoming-nya, membuka peluang penguatan lebih lanjut menuju yield 3.68 atau TARGET yield
3.77; dengan syarat mampu tembus Resistance MAS50 di bilangan 3.575. ADVISE : Average Up
accordingly.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : 96.37 (6.12%)
FRO091 : 98.85 (6.54%)
FRO093 : 97.75 (6.62%)
FRO092 : 102.04 (6.93%)

FRO086 : 98.37 (6.07%)
FRO087 : 99.73 (6.54%)
FRO083 : 105.19 (6.98%)
FRO08S : 95.62 (6.75%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +4.05% to 35.69

CDS 5yr: +0.02% to 78.92
CDS 10yr: +3.12% to 145.74

Government Bond Yields & FX

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.50% Real GDP 5.50% 5.25%
FX Reserve (USD bn) 13720 13400  Current Acc (USDbn) 137.20  134.00
Trd Balance (USD bn) 3.89 5.16 Govt. Spending Yoy 4.97 5.67

Exports Yoy 6.58%  5.58% FDI (USD bn) 5.58% 12.30%
Imports Yoy -6.61%  -1.89%  Business Confidence  -1.89%  17.44%
Inflation Yoy 5.28%  5.51% Cons. Confidence* 5.51% 5.42%

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.55% -0.04%
USDIDR 14,893 0.09%
KRWIDR 12.12 -0.69%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,926.01 (127.93) -0.38%
S&P 500 4,136.48  (43.28)  -1.04%
FTSE 100 7,901.80 81.64 1.04%
DAX 15,476.43  (32.76)  -0.21%
Nikkei 27,509.46  107.41  0.39%
Hang Seng 21,660.47  (297.89)  -1.36%
Shanghai 3,263.41  (22.26)  -0.68%
KOSPI 2,480.40 11.52 0.47%
EIDO 23.43 (0.11)  -0.47%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy 0z.) 1,865.0 (47.8) -2.50%
Crude Oil ($/bbl) 7339  (2.49) -3.28%
Coal ($/ton) 236.00 (8.65) -3.54%
Nickel LME ($/MT) 28,612 (1178.0) -3.95%
Tin LME ($/MT) 28,379 (998.0) -3.40%
CPO (MYR/Ton) 3,851 1000  2.67%
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 11:00 GDP YoY 4Q 4.92% 5.72%
6 - Feb. ID 11:00 GDP QoQ 4Q 0.35% 1.81%
ID 11:00 GDP Annual YoY 2022 5.30% 3.69%
Tuesday us 20:30 Trade Balance Dec -$68.5B -$61.5B
7 - Feb. CH —  Foreign Reserves Jan $3,156.58 $3,127.6B
ID 10:00 Foreign Reserves Jan — $137.2B
Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Feb 3 — -9.0%
8 - Feb. us 22:00 Wholesale Inventories MoM Dec F 0.1% 0.1%
ID —  Consumer Confidence Index Jan — 119.9
JP 06:50 BoP Current Account Balance Dec 112.0B 1,803B
P 06:50 Trade Balance BoP Basis Jan 1,115B 1,537B
KR 06:00 BoP Current Account Balance Dec — -$621.7M
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 4 190K 183K
9 - Feb. us 20:30 Continuing Claims Jan 28 1,660K 1,655K
CH — Money Supply M2 YoY Jan 11.7% 11.8%
JP 06:50 Money Stock M2 YoY Jan — 2.9%
GE 14:00 CPIYoY Jan P 8.9% 8.6%
Friday us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb P 65.0 64.9
10 - Feb. CH 08:30 CPIYoY Jan 2.2% 1.8%
CH 08:30 PPIYoY Jan -0.4% -0.7%
JP 06:50 PPIYoY Jan 9.7% 10.2%

Source: Bloomberg
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