Morning Brief

Today’s Outlook:

USD kompak menguat dengan yield US Treasury; di tengah rilis data US Retail Sales (Jan.) yang
menguat di level tertinggi 2 tahun, menyiratkan perekonomian yang masih ulet dalam hal
consumer spending; mengindikasikan bank sentral AS masih akan mempertahankan tingkat suku
bunga tinggi untuk beberapa waktu lamanya. Angka Retail Sales naik ke tingkat 3%, jelas lebih
tinggi dari forecast 1.8% dan bulan sebelumnya minus 1.1%. Setali tiga uang, angka Inflasi (Jan.)
Inggris belum juga meninggalkan level double digit, bertahan di tingkat 10.1% yoy, walau
kenyataannya lebih rendah dari forecast 10.3% dan bulan sebelumnya 10.5%. Para pelaku pasar
akan perhatikan sejumlah data ekonomi penting yang masih akan keluar hari ini dari AS yaitu
(Jan.), Housing Starts (Jan.), Initial Jobless Claims, Philadephia Fed
Manufacturing Index (Feb.), serta tidak lupa tingkat Inflasi dari sisi produsen atau PPI (Jan.). Pasar
cukup yakin laporan tersebut di atas akan sangat menentukan arah kebijakan moneter The Fed

Building Permits

ke depannya.

Pemerintah Indonesia merilis data Trade Balance (Jan.) yang kembali membukukan surplus
selama 33 bulan berturut-turut, di angka USD3.87 milyar; mengalahkan ekspektasi pasar di angka
USD 3.35 milyar dan jelas bertumbuh secara yoy dari USD960 juta di bulan yang sama tahun lalu.
Para pelaku pasar akan memasang perhatian lekat-lekat pada pengumuman suku bunga dari
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 :
FROO091 :
FRO093 :
FRO092 :

96.08 (6.21%)
98.09 (6.66%)
97.62 (6.63%)
100.95 (7.03%)
FRO086 : 98.08 (6.18%)
FRO087 : 99.08 (6.65%)
FRO083 : 104.24 (7.07%)
FRO08S : 93.67 (6.99%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +1.06% to 40.17

CDS 5yr: +0.93% to 90.64
CDS 10yr: +0.73% to 158.65

Bank Indonesia yang sedianya diumumkan hari ini di mana market sudah wajar memperkirakan
bertahan di level 5.75%; atau setidaknya ada kenaikan sebesar 25 bps, membawa BI7DRR ke
level 6%.

Government Bond Yields & FX

Corporate News

Last Chg.
Obligasi Bank Mandiri Kantongi Peringkat Stable Outlook dari Pefindo. PT Bank Mandiri Tenor: 10 year 6.76% 0.04%
(Persero) Tbk menerima peringkat tertinggi idAAA atau stable outlook untuk obligasi dari PT USDIDR 15,204 0.29%
Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo). Peringkat tersebut diberikan terhadap Obligasi KRWIDR 11.86 -0.76%
Berkelanjutan | Tahap | Seri B dan Seri C Tahun 2016, Tahap Il Seri B dan Seri C Tahun 2017,
Tahap Il Tahun 2018 dan Obligasi Berkelanjutan Il Tahap | Seri A dan Seri B Tahun 2020 Bank
Mandiri senilai IDR11,9 triliun untuk periode 9 Februari 2023 sampai dengan 1 Februari 2024.
(Bisnis Indonesia)
Domestic Issue
Proyeksi Besaran Yield Obligasi pada Tahun Ini dari Pefindo
Pefindo memproyeksikan bahwa range yield obligasi bertenor 10 tahun adalah 7,60%-7,66% .
. o . . . Global Indices
sepanjang tahun 2023. Sementara, untuk obligasi tenor 5 tahun diproyeksikan Pefindo akan
o/ - o di i Index Last Chg. %
berada pada rentang 7,10% - 7,15% di tahun 2023. Dengan asumsi yield benchmark tersebut,
Pefindo memprediksikan bahwa tingkat kupon untuk obligasi korporasi tenor 5 tahun dengan Dow Jones 34,128.05 38.78 0.11%
peringkat AAA akan berada di kisaran 7,73%—-8,12% di tahun 2023. Sedangkan untuk peringkat S&P 500 4,147.60 11.47 0.28%
BBB dengan tenor 5 tahun akan berada di kisaran 12,51%-12,82% di tahun 2023. (Kontan) FTSE 100 7,997.83 43.98 0.55%
Recommendation DAX 15,506.34  125.78  0.82%
Yield ID10YT melaju makin kencang ke utara mengawali keputusan suku bunga oleh Bank Nikkei 27,501.86  (100.91) -0.37%
Indonesia hari ini; melampaui Resistance yield 6.827 dan sepertinya makin mantap menuju Hang Seng 20,812.17 (301.59) -1.43%
TARGET 7.06 / 7.202 / 7.234. ADVISE : Average Up accordingly. Shanghai 3,280.49 (12.79) -0.39%
Sedangkan yield US10YT belum ada tanda-tanda berhenti menguat bahkan setelah mencapai KOSPI 2,427.90 (37.74) -1.53%
TARGET 3.832 seiring view hawkish Federal Reserve yang Kembali merebak, menyikapi Retail EIDO 23.40 (0.11) 0.47%
Sales & Inflasi AS yang baru dirilis beberapa hari ini. Bukan tak mungkin yield US10YT akan
berusaha melampaui Resistance dari level previous High 3.905 ; secara TARGET utk time-frame
yang lebih panjang terletak di area yield : 4.243 / 4.338 / 4.514. ADVISE : Average Up accordingly. .
. . Commodities
Indonesia Macroeconomic Data
, Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 1,836.0 (18.3) -0.99%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.50% Real GDP 5.01% 5.72%
X R USD b 139.40 137.20 Crude Oil ($/bbl) 78.59 (0.47) -0.59%
eserve ( n) . . Current Acc (USD bn) 4.02 4.97 Coal ($/ton) 219.90  0.40 0.18%
3.87 3.89 i - -
Trd Balance (USD bn) Govt. Spending Yoy -4.77%  -2.88% Nickel LME ($/MT) 26,459 (168.0) -0.63%
0, 0,
Exports Yoy 16.37%  6.58%  FDI (USD bn) 5.14 4.70 Tin LME ($/MT) 26,817 (711.0) -2.58%
Imports Yoy 127%  -6.61%  Business Confidence  104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 393  (200) -0.51%
Inflation Yoy 5.28%  5.51% Cons. Confidence* 123.00 119.90
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Global & Domestic Economic Calendar
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Previous

Monday CH — FDIYTD YoY CNY Jan — — 6.3%
13- Feb. GE — Wholesale Price Index YoY Jan — — 12.8%
Tuesday us 20:30 CPIYoY Jan 6.4% 6.2% 6.5%
14 - Feb. JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 4Q P 0.6% 2.0% -0.8%
Wednesday us 20:30 Retail Sales Advance MoM Jan 3.0% 1.7% -1.1%
15 - Feb. us 21:15 Industrial Production MoM Jan 0.0% 0.5% -0.7%
ID - Imports YoY Jan 1.27% 0.95% -6.61%
ID —  Trade Balance Jan $3,870M $3,258M $3,890M
ID — Exports YoY Jan 16.37% 12.95% 6.58%
Thursday us 20:30 Housing Starts Jan 1,355K 1,382K
16 - Feb. us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 11 — 196K
us 20:30 Continuing Claims Feb 4 - 1,688K
us 20:30 PPI Final Demand MoM Jan 0.4% -0.5%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Feb 15 5.75% 5.75%
Friday us 20:30 Import Price Index MoM Jan -0.1% 0.4%
17 - Feb. us 20:30 Export Price Index MoM Jan -0.2% -2.6%
FR 14:45 CPIYoY JanF — 6.0%
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