Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Indeks Wall Street menghijau dengan Dow Jones ditutup plus 0.8% atau 254 points,
sementara S&P500 naik 1.2% dan Nasdag menjadi pemenang melonjak 2%. Rilis laporan
keuangan perusahaan AS mendominasi sentimen yang bergulir di Wall Street, di mana
perusahaan teknologi besar dan saham-saham emiten penghasil chip termasuk Microsoft
dan Intel akan disorot. Hasil kuartalan dari Microsoft diharapkan mampu merefleksikan
permintaan yang menurun, walau hal ini telah disiasati dengan strategi efesiensi biaya
seperti tergambar pada gelombang PHK terkini yang melanda perusahaan-perusahaan
teknologi.

IHSG akan menemui Resistance yang cukup krusial di level 6900 yang mana apabila mampu
ditembus akan memulai usaha mematahkan trend turun jangka menengah dan membuka
jalan menuju Resistance berikut 6920-6960, dan berikutnya di level psikologis 7000. NHKSI
RESEARCH menyarankan untuk menunda Average Up terlalu banyak karena bullish jangka
pendek ini bisa saja menjumpai halangannya dan terpaksa pullback atau konsolidasi sejenak,
menunggu rilis laporan keuangan emiten yang dijadwalkan mulai keluar minggu ini.

Company News

MTEL : Akuisisi 6.088 Menara Sepanjang 2022

ACES : Siapkan Capex IDR300 Miliar

DCll : Buka Pusat Data di Bintan

Domestic & Global News

Setidaknya 70 LOI Diterima Badan Otoritas IKN

Tekanan Inflasi dan Resiko Gagal Bayar Pinjaman Pemerintah AS Berpotensi Mendorong
Investasi Logam Mulia

Sectors
Last Chg. %

Energy 2233.19 53.16 2.44%
Industrial 1184.86 11.47 0.98%
Finance 1393.62 6.53 0.47%
Basic Material 1265.55 3.90 0.31%
Consumer Cyclicals 820.92 2.20 0.27%
Consumer Non-Cyclicals 728.36 1.18 0.16%
Property 703.71 0.27 0.04%
Transportation & Logistic 1647.00 -2.69 -0.16%
Technology 5370.22 -11.16 -0.21%
Infrastructure 851.34 -3.16 -0.37%
Healthcare 1556.29 -14.46 -0.92%
Indonesia Macroeconomic Data

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.50% Real GDP 5.72% 5.44%
FX Reserve (USD bn) 137.20  134.00 Current Acc (USD bn) 4.02 4.97

Trd Balance (USD bn) 3.89 5.16 Govt. Spending Yoy -2.88% -7.74%
Exports Yoy 6.58% 5.58% FDI (USD bn) 5.14 4.70

Imports Yoy -6.61%  -1.89%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 5.51%  5.42% Cons. Confidence* 119.90 119.10
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JCl Index

January 20 6,874.93
Chg. 55.02 pts (+0.81%)
Volume (bn shares) 20.81
Value (IDR tn) 8.68

Up 247 Down 238 Unchanged 177

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 680.7  ASII 288.9
BBRI 463.2 ANTM 255.4
GOTO 448.7  MDKA 252.4
BMRI 397.8 BUMI 204.0
TLKM 296.7 CASA 202.8
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,101
Sell 2,769
Net Buy (Sell) 332
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 124.3 BBCA 101.5
MDKA 114.4 BMRI 86.4
GOTO 53.8 ADRO 34.6
UNTR 46.4 ASll 23.2
ANTM 42.4  TLKM 16.7

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.63% -0.01%
USDIDR 15,075 -0.19%
KRWIDR 12.19 -0.49%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,629.56 254.07 0.76%
S&P 500 4,019.81 47.20 1.19%
FTSE 100 7,784.67 14.08 0.18%
DAX 15,102.95 69.39 0.46%
Nikkei 26,906.04 352.51 1.33%
Hang Seng 21,650.98 (27.02) -0.12%
Shanghai 3,240.28 15.87 0.49%
Kospi 2,380.34 12.02 0.51%
EIDO 23.26 0.13 0.56%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,931.0 5.0 0.26%
Crude Oil ($/bbl) 81.62 (0.02) -0.02%
Coal ($/ton) 360.00 9.05  2.58%
Nickel LME ($/MT) 28,110 (661.0) -2.30%
Tin LME ($/MT) 29,503 (33.0) -0.11%
CPO (MYR/Ton) 3,889 220  0.57%
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MTEL : Akuisisi 6.088 Menara Sepanjang 2022 ACES :Siapkan Capex IDR300 Miliar

PT Dayamitra Telekomunikasi Tbhk (MTEL) telah PT Ace Hardware Tbk (ACES) akan menyiapkan belanja
mengakuisisi 6.088 menara dan 6.012 kilo meter (km) fiber modal atau capital expenditure (capex) berkisar IDR200
optik sepanjang 2022. Riciannya sebagian besar MTEL miliar hingga IDR300 miliar. Untuk diketahui, jumlah
mengakuisisi menara Telkomsel sejumlah 6.000 menara capex tersebut sama dengan tahun 2022 lalu yakni
dan 88 menara lainnya dari Citra Gaia sebanyak 39 IDR300 miliar untuk membuka 15 gerai baru. Dengan
menara, MSN 38 menara dan lainnya 11 menara. Selain demikian pada tahun ini, kami menargetkan pertumbuhan
menara, MTEL juga telah mengakuisisi fiber optik PT pada top line dan bottom line masing-masing 10%.
Sumber Cemerlang Kencana Permai & PT Trans Indonesia (Emiten News)

Superkoridor. (Kontan)

DClII : Buka Pusat Data di Bintan

PT DCI Indonesia Thk (DCIl) tengah membangun kantor
pusat data yang disebut sebagai kampus di Bintan,
Kepulauan Riau untuk mengincar pasar dunia, mengingat
Bintan sangat dekat dengan Singapura. Untuk menarik
pasar luar, konsep kantor cabang di Bintan akan
menggunakan energi hijau, sesuai dengan standar pasar
internasional. Adapun, pembangunan pusat data itu
berkapasitas hingga 3.000 megawatt. (Emiten News)

Domestic & Global News

Setidaknya 70 LOI Diterima Badan Otoritas IKN

Sampai saat ini setidaknya sudah ada 70 LOI (Letter Of Intent) atau surat minat investor yang masuk ke Badan Otoritas IKN.
Jumlah tersebut termasuk 11 LOI yang belum lama ditandatangani oleh Presiden Jokowi bersama Perdana Menteri Malaysia
Anwar Ibrahim di Istana Bogor. IKN telah memiliki payung hukum yang kuat sehingga rencana pembangunannya dipastikan
akan terus berlanjut di beberapa sektor yang berpeluang bagus seperti: transportasi, pendidikan, energi baru dan terbarukan,
industri pertanian berkelanjutan, teknologi kota cerdas, dsb. Adapun beberapa infrastruktur telah selesai 100%, yakni jalan
lingkar Sepaku 1,2, dan 3. Pembangunan gedung di Kawasan Inti Pusat Pemerintah juga telah dimulai, termasuk Istana
Kepresidenan, Kantor Presiden, dan Sekretariat Presiden ( Kontan).

Tekanan Inflasi dan Resiko Gagal Bayar Pinjaman Pemerintah AS Berpotensi Mendorong Investasi Logam Mulia

Tekanan inflasi yang tengah berlangsung, serta peningkatan resiko gagal bayar pemerintah AS atas pinjamannya berpotensi
besar mendorong para trader atau investor Wall Street beralih ke logam mulia pada 2023. AS telah mencapai plafon utang
USD31,4 triliun pada pekan lalu, setelah data inflasi teranyar menunjukkan inflasi masih 6.5%, lebih tinggi secara tahunan.
Pebisnis memperkirakan, jika pemerintah AS gagal membayar pinjamannya, itu akan menghancurkan kepercayaan investor
manapun dan akan melemahkan dollar AS secara dramatis. (IDX Channel).
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End of Upside 1Year Market ) Return  Dividend Sales EPS .
Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap rice / on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
(% (% (DRtn) O o) ) Yoy (%) voy () "o
Finance 3,3158
BBCA 8,300 8,550 9,000 Owerweight 84 63 10232 27 .6x 4 8x 181 19 6.4 249 09
BBRI 4,650 4,940 5,500 Buy 18.3 126 7047 13.1x 2.4x% 17.8 12 7.6 30.4 12
BBNI 9,025 9,225 10,700 Buy 186 26.2 168.3 10.0x 1.3x 135 16 5.0 76.3 14
BMRI 9,975 9,925 10,000 Hold 0.3 390 4655 11.8x 2.2% 193 36 9.0 593 12
Consumer Non-Cyclicals 11686
ICBP 10,500 10,000 11,400 Owverweight 86 232 1225 2589x 3.5% 141 20 148 (33.3) 05
LUNVR 4,810 4,700 4 850 Held 0.8 17.3 183.5 30.6x 32.0x 108.4 3.2 5.0 5.2 0.6
MYOR 2,370 2,500 2,900 Buy 224 185 530 40.7x 4. 5% 115 09 118 114 0.6
HMS5P 8325 340 950 Buy 15.2 (14.1) 96.0 14.9x 3.6x 240 77 150 (12.5) 0.8
CPIN 5,950 5,650 6,600 Owerweight 109 (7.0) 976 23.6x 3.7x 16.3 18 155 190 0.7
AAL 8,075 8,025 11,000 Buy 36.2 (17.8) 155 G.0m 0.7x 33 55 (8.3) (17.2) 09
Consumer Cyclicals 3425
ERAA 420 392 500 Buy 150 (22.9) 6.7 B5.8x 1.0x 1589 54 121 (4.4 0.6
MAPI 1,415 1,445 1,700 Buy 201 B8.7 23.5 11.6x 3.2x% 319 N/ 55.8 N/ 0.8
Healthcare 2946
KLBF 2,060 2,090 2,300 Owverweight 117 21.2 96.6 28.4x 4.9% 17.8 17 109 95 0.6
5100 725 755 800 Owverweight 103 (22.9) 1.8 19.5x 6.2x 339 50 (5.9)  (17.4) 06
MIKA 3,130 3,190 3,000 Held (4.2) 46.9 445 40.1x 8.4x 212 12 (9.8)  (16.1) 01
Infrastructure B829.58
TLKM 3,870 3,750 4,940 Buy 27.6 (8.3) 383.4 17.1x 3.1x 19.7 3.9 27 (12.1) 0.9
JSMR 3,170 2,980 5,100 Buy 60.9 (8.6) 230 12 4% 11x 91 /A 102 344 09
EXCL 2,360 2,140 3,800 Buy 610 (22.9) 31.0 20.1x 1.2x 6.2 232 91 [2.1) 08
TOWR 1,135 1,100 1,520 Buy 339 97 579 16.6x 4. 1% 269 21 336 (1.9) 05
TBIG 2,180 2,300 3,240 Buy 48.6 (27.3) 49.4 28.2x 3.9% 156 17 7.9 8.1 0.5
WIKA 675 300 1,280 Buy 896 (36.0) 6.1 N/A 0.5x (0.1) N/A 9.8 N/A 11
PTPP 640 715 1,700 Buy 165.6 (29.7) 40 14.1x 0.4 25 N/A 201 95 12
Property & Real Estate 2494
CTRA 965 940 1,500 Buy 554 6.0 179 7.9x 1.0x 13.0 15 8.7 491 11
PWON 452 458 890 Buy 52.7 (0.9) 21.8 11.8x 1.3x 114 049 18.7 B5.0 11
Energy 1,360.6
PGAS 1,620 1,760 1,770  Owverweight 9.3 241 39.3 7.9x 1.0x 12.7 7T 17.2 8.5 12
PTBA 3,570 3,690 4,900 Buy 373 26.6 411 3.1x 1.6x 56.0 183 60.3 1045 09
ADRO 3,240 3,850 3,900 Buy 204 40.3 103.6 2.8x 11x 491 121 1302 366.8 12
Industrial 4205
UNTR 26,775 26,075 32,000 Buy 1585 17.2 999 5.4x 1.3x 252 6.4 58.3 1029 0.8
ASH 5,900 5,700 3,000 Buy 35.6 6.3 2389 8.4x 1.3x 160 4.8 32.2 55.7 10
Basic Ind. 950.8
SMGR 7,050 6,575 9,500 Buy 34.8 6.7 476 18.4x 11x 6.4 2.4 (0.2) 18.8 10
INTP 9,800 9,900 12,700 Buy 29.6 {8.8) 36.1 22 7x 1.8x 75 51 99  (17.5) 0.9
INCO 7,550 7,100 8,200 Owverweight 86 510 750 23.6x 2.1x 95 /A 27.3 36.3 12
ANTM 2,320 1,985 3,450 Buy 48.7 19.9 55.8 20.1x 2.5% 129 17 27.2 53.6 16
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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koDate Period Actual Consensus Previous

Monday us 22:00 Leading Index Dec -1.0% -0.7% -1.0%

23 - Jan. PD 16:00 Retail Sales YoY Dec 15.5% 17.8% 18.4%

Tuesday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI JanP 46.5 46.2

24 - Jan. FR 15:15 S&P Global France Manufacturing PMI  Jan P 49.5 49.2
GE 15:30 S&P Global Germany Manufact. PMI Jan P 48.0 47.1
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jan P — 48.9

Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Jan 20 — 27.9%

25 - Jan. KR — Retail Sales YoY Dec — 8.4%

Thursday us 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q A 2.6% 3.2%

26 - Jan. us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 21 — 190K
us 20:30 Durable Goods Orders Dec P 2.8% -2.1%

Friday us 20:30 Personal Income Dec 0.2% 0.4%

27 - Jan. us 20:30 Personal Spending Dec -0.1% 0.1%
JP 06:30 Tokyo CPI YoY Jan 4.0% 4.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS —

23 -Jan. Cum Dividend —

Tuesday RUPS SMBR

24- Jan. Cum Dividend —

Wednesday RUPS BEKS, CLAY, CLEO, KIAS, KOIN

25 - Jan. Cum Dividend —

Thursday RUPS —

26 - Jan. Cum Dividend —

Friday RUPS GOLL

27 - Jan. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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E Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesia, D, Jakarta 06819.91 H6874.93 L6819.53 C6874.93

IHSG projection for 24 January 2023:

Bullish jangka panjang — Uji Resistance Trendline mid-
term.

Support : 6860 /6815 / 6765 / 6710-6700.
Resistance : 6900 / 6920-6960 / 7000.
ADVISE : Hold (or Buy on Weakness), Average Up ac-

cordingly
'RYWI';/"':"W.NET e
a

ASII—PT Astra International TBK
o ematon 1, does,rtzASL, D PREDICTION 24 JANUARY 2023
e | ”
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Overview

o

Break pattern Channel — downtrend.

Advise

Buy

Entry Level: 5900-5800
Average Up >6000
Target: 6600.
Stoploss: 5750.

e,.l

Investing con
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EMTK—PT Elang Mahkota Teknologi TBK
b o e PREDICTION 24 JANUARY 2023
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Il!.fJ'!i,l‘ _T . ti‘i» — = e — Lo Overview
Uji Resistance upper channel.
Advise

B > Buy on Break.

Entry Level : 1030-1040.

Investingon: = - : » Average Up >1045.

Bl Target: 1150-1160.

N [ Stoploss: 995

Nov a7
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Daily Technical

HMSP—PT Hanjaya Mandala Sampoerna TBK
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ya Mandala Sampoerna Tbk PT, Indonesia, D, Jakarta
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Kiat Pulp & Paper Tbk, Indonesia, D, Jakarta

,0) 750 \

Investing con
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PREDICTION 24 JANUARY 2023

Overview
Pattern : Flag.

Advise
Speculative Buy
Entry Level: 825.
Average Up >840.
Target: 875/ 900.
Stoploss: 810.

PREDICTION 24 JANUARY 2023

Overview
Uji Support upper Triangle.
Candle : Doji.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 7550.
Average Up >7650-7750
Target: 8200 / 8400.
Stoploss: 7425.

PREDICTION 24 JANUARY 2023

Overview
Rebound dari Support upper Triangle.

Advise

Buy

Entry Level: 8825.
Average Up >8875-9000.
Target: 9300-9400.
Stoploss: 8650.
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